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«Il ribasso dei prezzi avra ripercussioni»

1l punto di vista

Pettersen (Scope Ratings):
non sottovalutare i segnali
di crisi del private credit Usa

Maroinvestimentoaliernative, cresciu-
b Mo Epriingere dl e rnskond site-
mibche: | mercirdel privatecradiinon
pratorTTai P eRsere moraho, cost co-
mie i problemi La idevarmza barned
taleche wqualsiasioomerdone del pressd
avra ripercussionds. Karl Petiersenco-
headof Corparme Butimgsdi 5oope Ra-
times, non inendeoreane aflarmis oo,
mainviza non sottovalwtare fsegmali
dicrisl del semmento, perché o garantine
I rendiment] non @ piu sudficiente, [
mercabodel credito privatodeve or so-
stenere la fidwdia deglhl investitors.
Duein panioodare lecridcz allin-
rernddell mosistemade] creditopriva-
tche Mesperio segnaki s i Sale 24 Ohes

Vopadzidae rmereato, che spinge gliin-
vestitora valutane l'inceress amsiche
il rischic reale degll misere la beva f1-
manziariaa piilvelll che esiende (-
schin e complica & trasparenza per
operarr e regolatorl Questl chement|
spinpono gl investoor a fare smag-
ghoreaffidamentosuisegnali diineer-
teme il postodiindiceo precisidi -
sichificr— spheia Pettersen - e ad affidorsd
a marniEion semplificee nvece dhemd
apulisd differeneiates uns dindmic si-
midle «sl diffonde rupddamente ¢ pui
quenadi amplificare 1 volatility, e
dendoinultlnma aral= la iducia nelia
capaciia del mercmio di distingmeere il
rischioe, Scope riconsiders anche il
mcdellocomarnemente wilkezasto per
dlevareun dschiofinansdario ststemi-
oy chederivadallaGrande Crisi Finan-
wiarta Searchviel valumie inmodo crra-
i avevandcausatoallora problend di
sobvibilitaalle banche, il fattoche oggi
Tespostronedirestadi queste uldne al
crediin privatosia moliomenodi fusa
rispettol mutui sbrime non esuffi-
chenleascongiarem | pericobs, o mer-

L'esposizione delle banche europee

e

LA SVOLTA
oMan bastansa

i rendimenti:
ilmercato del
credito privato
deve sostenere
la fiducia degli
Investitaris

Paso del private credit nel portafoglio complessivo di crediti concess), DOD n parcantumle
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catl s gla satto pressione per una
serie i grandi caimbimenti struthur -
U, comprest L eondbmg sviluppi geopaoll -
ticl, presentanovaluted ond mofoge-
merose ¢ una Bguidith a costo molio
Exxssom, avvene Perersen, prima di
conchedere che suna lormocomezions
disordinata & quindi o un vettore
pill probabile di irsmbssione del -
schibo slstermicos, D ulime l'analisim
punita & fire chinrezze sul coinvoli-
e el skt curopen. Ledlife-
renze principall Amangona «n Burm-
pa = ammethe Pettersen = | merct f-
mansar resinng phiy Encenirail sulle
banche dspetto agll Smtl Unid, dove
Faperteradel credito privatoal rerailha
subitcrin accelerdones, Tutn ol
schladl non essere iuttavia sufficiene
perche sl Euroga contirua aesssene sog -
gt tensdonl sconomiche serurnerall
maggiort I'esposiclone Immediata &
forse menoaou, manche kacpacit
ded mercarodi fiprendersida uns corre-
wone poirebbe cssere debales,
—Ma.Ce.
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Mps, primo ok dal proxy
advisor Iss alla lista del cda
Sia Palermo come ceo

Banche

mella parto per definire ka gover-
nancedi Mps, Isssischieraa favore
delialistadel consiglio diammini-
sirazbome, maoom aboun disingue:
sia Palermocome cen, noa Maione
presidente. el —a po w0

Mps, primo ok dal proxy advisor Iss
alla lista del cda per il nuovo board

Governance

Le indicazioni di voto
per i fondi in vista
dell'assemblea del 15 aprile

Iss a favore del candidato
ceo Palermo ma contro

il presidente Maione
Lavca Dl

HMellapardma perla definizione della
powernance di Mps, 1ss si schiera
4 favore della lista del consigho di
amministrazione. Ma nel con-
tempo ka socierd specializzata
nell'indlcazione di vobo non con-
cesgle wm via Hbera indiscriminato,
Conun gludlzlo partcolarmente
articolato, lss passa attraverso
una selesione puntualke dei candi-
darl che premia in particolare 1l
nome di Fabrizio Palermao, indi-
cito come candidato oeo, ¢ Corra-
do Pasgera, considerato [n paole
pasition per la presidenza.

el contestodiun repart denso, il
praxy advisor passa o raggi X e tre
liste depositate in vista dell assem-
bleadel 15 aprile, che dovri definire
la governance di Mps. Lo fa In un
coanbesto complicato, alla luce della
presentazsone di una lista alvernativa
aquilla del Cda da parte del plocolo
azionisra Plt Holding chevede candi-
ddatn il cepuscere Luigi Lovaglio. 155
sottolinea chie «nel complesso, pur
riconoscendo | merit della listadis-
gidemte el validith diabaine dellear-

pomentazioni avanzace dal propo-
niifrte, wn compleio dnnovodel con-
slglioInquesta fase, Inslemic alla ri-
conferma del cco uscente, non rap-
presenta allostato un Gaso sufficien-
temente convincentes. Da gua, il
suggerimento agh axiondsd di Mps,
nelka seconda vatazione a cul sard
sogmetta la Wsta del Cda gualora ri-
sultasse vincente in assemblea, di
votare Fabrizio Palermo, Corrado
Passera, Carlo Wivaldl, Paclo Test,
FPaolo Boccardelli, Marcella Panwod,
Frafcesc Paramico Renxulli, Fibia-
na hMassa, Renato Sala, Glanbuca
Brancadom, Peola Lucamton ¢ Anto-
nelks Centra. Yoo contrario invece
per il candidato presidente Micola
Maione, ¢ i consiglieri Alessandro
Caltagirone, Domenico Lambardi,
Elkemia De Simiane, Glanmaroo Mon-
tamari, Simonetta Tarlord, Francesca
Pice e Borsa Cipriotid

Perquantoe riguarda ka Hsta alter-
nativa promossada Pit Holding, che
candida Lulgl Lovaglio come ceoe
Cesare Blsonl come presidente, ss
racoomuanda invece di wobune cootro,
Anche Inguesto caso ll gludizlo re-
staarticolato. «Purroconcecendola
qualivh dei profill dei candidari pre-
=end bn questa lista ¢ lavalldich di al-
cunedefle anomentazioni sanzate
dial proponente, un commpleto Finme-
virdel comaighio inqueesta fage, Insie-
e alla Hconferma dell'ammin-
stratoredelegatouscante, non rap-
presenta allo stato un caso suffi-
clientemente convincentes, Voto
inevitabilmente contrand o anche per
lalista “corta™ di Assogesdond, con-
glderato che gl azlonisd possono

SCENARIO BANCHE

sostenere unasola st ed & meglio
wopncenirang il proprio vooe sullali-
sta che determinera inultima analisi
il cantrallo dil consiglio,

L'indicamione di l=s. cheera maolo
e, rappreseTita wh sostegno rile-
vante perlalistadel Cda invisea ded-
Fappuntamento d meta mese. I pro-
oy advisor - insfeme a Glass Lewdis. la
cul indicazloneé attesa peroggl - &1n
gradodi erentare inmodo signdfica-
tive il votodegh investitor istinuzio-
caall che mppresenizno una feita iom-
portante del capitale della banca, 5-
grificativo anche Fappoggio verso il
candidain ceo Fabrizio Palermoacul,
secondo indiscreziond rportate ferl
da Reuters, Bee potrebbe dare indi-
carton oporme condizbon] & supponto
del percorsodi formazions: nel gua-
drodel proscesso di “fitand proper™.
Il meanager, o & vertlcl di Acea, ra
flzoa8e il zoapestato ad. diCdp, en-
tepubblico che pestisce il risparmio
postale od & soggetto alla vigilanza
dedlz Banca d Halia per sloune artivies
eput pccedere allo sportelodellili-
quibditi Boe. Twitavia, non posseden-
dolicenzabancaria, Cdp nondvigila-
b comve i banca tradizionals,
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| PROXY ADYISOHA

il risclo

| progy advisor sono Societa
specializzate mell'analis
delle informative sacietane
& nisl Tornire consulenza agli
ITWESTITON ma IJIIIJ n
generale agli azionlst su
Eonirie wolare sliasssimiblas
EE"’IE‘T&|E‘ dai 50 sl termil
chiave, Poiché gli invastitor
IStUEional e | Festorrattvi
detangonae genaralments
nal propri portafogh wn gran
fAumernd di partecipazioni in
SoCieta, | Promy AdvisOrs
swalgono un ruoks

Fendamantale el fornire
bl raccomandazion! dl
voto, soprattutto in casadi
partecipazicon
transfrontalisre,

Versd aasamibian ol socd, 111 nnwa clal cols o Mps
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ILCREDITOBANCARIO

Bif crollain Borsa
dopo Bankitalia
Liad: “Noi solidi™

Bfferollain BorsaalPmdo-
manidela nomina dicom-
missari da parte di Banca
d'Ttalia per affiancare il
eda. 11 tiitto homoestanbe i
ceo Gi Sica abbia,
in una siraordinaria
conglianalisti, abbia pro-
vato a rassicurare il mer
cato che il capitale reste-
ri sopra i minimi anche
nello scenario peggiore.
1l ditolo, venduio sin dai
primi scambi, hacosi chio-
%0 con un cabo del 54% do-
gntwhtmtnmrﬂ:m

el 61%e portando cosila
capitalizzazionsa X20mi-
Imimqtmlhﬂlindidi

e anmi fa. —
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MOODY'S VEDE L' INFLAZIONE AL 3% IN EUROZONA. PIAZZA AFFARI RECUPERA L'1%

MOODY'S CALCOLA L"EFFETTO DEL CARO-CARBURANTI MA NON INVOCA UN INTERVENTO BCE

Allarme inflazione al 3% in Ue

n B Nl be i fr f

A Milano Ferrarimiglior titolo (+4,2%)
Il petrolio sale a 102 dollari al barile
Ora I'ltalia rischia con il gnl dal Qatar

™ RAFFAELE CROCTTTI

TOmpEndi. Si stima un aumento
dei prezzi dello 0,25%, causa-

sensibil alle variazion: o alf'au-
mento dellinflaziones, tipica-

: i oo oo DO pend pilidaquestioni climati-  mente be materie prime, le azio-
ﬁﬂ“}t}tﬂ:?a%ﬁf“?.ﬁt che che hanno inciso sulla pro- 0 del sethore delle risorse natu-
ore L1, ldstosull'infla.  duzione dei beni piutiosto che  rali, leobbligazioni indicizzate
zione italiana & quello dagli eventi itic, alme-  allinflazione, gli immobili e le

della zonn eure. Un g  Doper ilmarzo. Per questo mo- infrastrutture, che mgl.mn':.’
mento sull*andamento dei preg- B0 ghi analisti deli'agenziadi  «una performance positivi nei
7i al consumo molo atteso: #31  Fating dtengono che be attenzio- ﬁm i in i le azioni e e ob-
prrimo che terr conto del pri-  nidellistivtodi Francofortedo-  Mligazioni subiscono un calo
memese di guerra in Tran, vrebbern concentrarsisull'evip- - concomitanies.

Nella giornata di ieri I"agenzia e che gli shock enesgeticisitra-  Intsnto il Fise Mib ha chiuso Ly
Moody's ha stimato che il dato ~ Smettanc sull'economia reale,  sedutadiieri a43.824 punt, in
sull'inflazione nell’Eurozona  POME ancora di infervenire sui  rialzodell’ 1%, A Milano il mi-
si aggireri attornoal 3% duran-  [ss. ipr titplo & stato Ferrari
te buona del 2026, Piy L artenzione aghi scenari geo-

nel dettazlin, g!ianaligti preve-
dono 1"infladone del mese di
marzo al 2,7%:; un rialzo roba-
st rispetto all’ 1,9% di febbra-
i, che dovrebbe proseguine
nved mesi primaverili fino a un
piccodel 3,15, per pom stabiliz-
zarsi al 2,5% entro fine anno
grazie al nassorbimento delle
Einmgnﬂgﬂicrj:. -

fics il team di deeren d
Moody s Analytics guidato da
Kamil Kovar, mfan, §l mowi-
mento inflagioniatico sriflete

politici comungue resta massi-
e e Moody' s st in ancar
del 24% dei prezzi dei carbu-
ranti su base mensile.

La stessa agengia prevede che
una prolungata chivsura dello

Stretto di Hormuz porteri il
prezzo del gas sopra i 100 euro
al megawattora per i acgui-
renti euwropei. L'Italia per di
puie sarebbe wno dea Passi pib
sofferenti, dato che il Clatar co-

vin il 4% delle importazioni
gngn! nel 2024, mentre alini

+4_ %), spinta dai it posi-
tivi oi J Efl(mn ﬁmg’hjll;ﬁw
Bank. e anche Terna
(3. 45%), Mexi (+3,4%) e Sai-
pern (+3, 1%, Grormafa in ros-
80 invece per Stm, in ribasso
el 2% Leonardo (-1,7% ), Loe-
C1:3%).Lo spread Bip Bund
=130 ). [ &
sOES0 A 95 punti ml?'- due in
menda rispetto a venerdi,
Anche le alire principali borse
curopes hanno  vissuto una
iornaty favorevole con Lon-
E‘a che ha guadagnato 1'1,6%,

; . i r
uno shock guidato doll* energia 3 s . Prancoforte ¢ Parigi lo 0.9% ¢
pitttosto che una riaceelerasio. 31 come Franciae Spagnasi  gadrid o 0,85, A met seduta
me  generalizzatas, o MtesIand al 2%, e le borse 1en viaggiavano con-
I'ugenzia non considera l'enti-  CBE 00s pud fare allora il ri-

ta el fenomeno tale da giustifi-
care wn inasprimento della poli-
tice monetaria da parte della
Boe nel brevissumo fermine.

Il comperto alimentare ad

5 ilore  per proleggers
Mnmm? In tn contesto
soonomico ¢ geopolitico cosl
instabile Adam Berger, strate-
gist di Wellington Manage-
ment, risce di concentrar-

trastate, con il asdnﬂ it del-
To 0,2% mentre I"S&P 5000 i)
Duvigt Jones Crescevano rispetii-
vamente dell 0.2% = dello
(6%,

In crescita il prezzo del petro-
110 Wi e Brent, ri IV ETIET-

dy"s, ﬁn subiri scossomi di- 5 99 cosiddetts real asset, «pill g 5 103 e 107 dollari al barile,
(riproduzions dservala)
L'ANDAMENTO DELLE PRIN

D Jore - Many Wi

_'.'.-_

Pasing Comp - Mew Yo

Falff =0,10 L]

FIGE Wil

BE2IZ  10e

‘l‘:.één!r.f Ol

R

M.1280 161 Jal’ 1,88

Do Fracon ek 32620 VI8 Sas @t
Cac 4l - Fang 7.IT25 082 1853 -4 i3
Saaie W] - it 13.6ER T oTe am 4,51
Shangma Sheieran 53 300 44970 {124 -2 Ad -2 Ol
Wik - Tohiyn 51,0859 =218 4,17 307
“[e cgperam h 1By a5 D
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o Pacia VALENTING i 65-T0 dollari. Cid suggerisce che i1

menie solido da pater sopporane un
periodo di temporanea incertesia
causato dalla goerra in Tran, 11 ralzo
dell” inflazione ci sarf, manon potri es-
gonabile a quello del 2022,

l Twighe econombco appare sufficients-

o Fu spinto dallo riac-
n:]l:mﬂnu: globale Covid. E an-
chenella p:gmu-lr- ke ipotes, ovvens
in caso di caro energetico pro i,

con 1mparn a livello di sumento delle
pression inflazionistiche e rallents-
mento defla crescita globale, appane
pii prohabils wno scenano con banche
wrtl:ll. che pufnmcnﬂn tagsi fermi
Pluttosto che un TERATO & WAL Ve Auo-
wi Firse restrittiva, Sono le principali in-
dicazioni della nuova edizione del re-
mensile The Globe, che nassume
wigione i imninﬁmmln ili Barizom,
la sgr el gruppo Intesa i, I tes-
imia ch eshe numens Em": Traam:
Srretto di Hormuz chivso. Consideran-
divil calo delle borse, i timor di una par-
fedielmm:mpe:-m simento ded tassi,
il rincan della benzina negh Usn e dei
J:Aneme :aﬁmmm mM1Pae$L
gia in primis, i nsare, sotholi
mhsnﬂu,clx I;:pltr:lmap-:ramur
ciare | tempi del conflitto e spostarlo
sul piano mg&:lalt siang g ford,
e 51 il dialogo per metien:
e al conflitn, il recu dnlmsn::lh
pmhnhﬂnm‘t: rapido come giil in
passate occasiont. Fino ad alloms incer-
tezzae volatilith sono destinate a prose-
prukire, La baboma miliia & che nonostin-
te lo shack, & reamione del mercat m:rn
presanta ancora fatti i segnali tipici di
W cMsl eneTgetica sistemsca.
Un primo fatbore di contenimenio & armi-
vato il 9 marzo dall’ International Ener-
£y Agency (Tea), che ha svviato un rila-
sebo coomdinato tra Paesi 05 200 miliond
i barili i petrolio dalle rserve strate-
giche. Una quantits record che, agl -
fuali li‘n:l]i'éli deficit, potrebbe
teoricaments da uno a doe mesi di ten-
sione, [Tn secondo elemento cruciale
dall'analizi dedla curva dei fufo-
res sul petrolio: | contratti o longs sca-
denza mostranc un culo dei preed e
una successiva nommalizzaziong verso

mercato interpreti ta crisl attuale come
un fenomens di breve-medio peniodo,
con un impatto poenzialments circo-
scritto nel tempo, Anche le previsioni
s domanda & offertn, esclus |ipotes
di deficit prolungato, propendono per
unn normalizzazions e per on nomao ol
surphus, Un terzo elemento, di caratiere
pit propriamente politico, riguanda il
mercato interno Usa dove ln
Za prolan dell " indice '||I|;u al di m—
pra dei 5 dollari dann hhe
gravemente 1 consenso dt%
strazione in carlca. Tn vista delle elezio-
ni di midterm, Dhonald ha neces-
&itd i rselvere b oniss in pemps brevi,
affermano i gestori di Earizon, Inoltre
I"Europa affronta questo shock in con-
dlﬂrﬂld:mn]‘;ﬁmnﬂlugﬂhmm
tica del 2022, Dal 22| le importazioni
Ule di gas dalkn Russia sono scese dal
40-45% al 12-13% i fine 2125 con
obiettive di azzerarle entro il 2027, Pr-
mo formitore, sul totale, & diventata ln
Korvegia (30%:) e ll.iei-a 00 i o=
stante crescita (25 impor-
wm:llpmr.dnﬂ'l!ndul & hikssa,
intomo al 6%, e riguarda solo gas Gnl
?"I?hnﬂﬂ'i{d'u pesa Iﬂrﬁ_&ll 5[{1% “T'!ﬁ:lm
[ g :lm-:ﬂamm (] Tholi=
stante il ﬁu:ldreiEnlmﬁsﬂ-S » dal Qa-
tar sin !lrmm:r..l_::lh
4] un i H LR
g sy bt e
contribuito al rinleo del prezoo dell 'in-
dice ufficiale del chie & aumentato
del 0% circa da inizio crisi. A livello
di asset allocation, la comezione ha re-
50 le valutazioni dei mercati azionard

pin attraenti, a fronte di shive su-
gli uniki variate. Al di b della vola
nilité di breve, il report osserva che le

azioni I'ESHI'H.‘-I ineressanti JELLE B
nh& benefciann di p:rtﬂpu:{'w“a
fitti mwm fre net merce-
CIEETL, per uanto r'ugunrlh i
I:|t-|:|1.1 |:11 I’ ntumlsmué-umﬁnaju
da tassi cedolan superion all* inflazio-
ne & sul fromte delle emssion sociels-
rig gli spread del credito sono in allorga-
mento con lo scoppio della guerr e
quindi inTmente imersssanti oo-
me fonte di rendimento |1|1I1w:| T
spzmrmlms guvernativi,

e Tkservatal
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BCE: IL COSTO RICADE SOLO PER IL 5% SUGLI ESPORTATORI ESTERI

Trump paga dazio

Le tariffe del presidente Usa si sono tradotte in aumenti dei prezzi per i consumatori
e minori margini per le aziende statunitensi. Quelle europee perd vendono di meno

U vk Albeghods sty b o 6

[LCOSTORICADE PER IL 5% SUGLIESPORTATORI ESTERL CHE PERO AVRANNO UN CALO DEI VOLUMI

Bcee: Usapaganoidazidi Trump

Le ran_,[i"a del presidente americano si sono tradotte in aumenti dei prezzi per | consumatori e minori
margini per le aziende degli Stari Uniti. Intanto Francoforte spinge per una vigilanza Ue dei mercati

m FraNCESCO NINFOLE

stati pagati al 95% da consn-
maiori nim[:rlnsm l;'j,u.. men-
fre hivnmes codpato gl -
fator ester salo il m
quanto em un analisi
comtenut n H:l.'nml- BCOnn-
mico Bee, che conferma amalo-
valutarioni delln Fed.
shehbene |e tanfle shiano nmo-
dellando la geo iadelle rela-
zioni commercili con gli 31
Uiniti, i borocost ricadono prin-
cipalmente sugli importator &
501 consmaton nadsonalis, hn
osservilo la Bee,
T o ol Trurrrip. Wit quast un
anren fa mel «Liberation Dm
el Enpnm hanno avaio an
altri effetts controproducent
per |'economia Lisa: al contra-
riodi quanto promesso dal pre-
sidente Usa, 1 posti & lavore
fella mamfatioes sona cala &
il defici commerciabe & aumen-
tator | mi veda MT-Milano liman-
za del |3 marzo). Secondo
l'ﬂ-uﬂg&! [rlﬂsa.lzm.r:lil: H Lisa
ra arnvang
Tannn anche sulla scia l:?:wa
con I lman,
costi di dazi il elevati sono
trasferiti lungo mita la catena
dei prezzi. | consumatori Usa
stanno sopportando circa un
terzo dell'onere tanffario, se-
condo 1o Bee, La quota salkicd
se i dazi il elevati rimarrannc
in vigore per un penodo pii
'Il.:ngun:'l !-H.Jml...l.ﬂ:l press0 e 1m
prese Lise mostrano che queste
trasferiranno nei prossmi me-
81 una quota maggiore dei costi
tariffan su consumaton. el
lltJ: mt;nmbapggnﬁ;cwn
i individui E1)
rare il 0%, man mano rhﬁ
imprese sEMunilens] esarran-
ne la capacith di assorbie i co-
st1, Nel lungo termine le azien-
de Usa dovrebbero assorhire
cirea il 40% dei costi tanffan

I dazi di Donald Trump sono

pill elevati, =& gli esportston
continueranno a pagare i dazi
in sl

L'impatto  dei dawi sogli
esportstori Ue & contenuto sui
[Ereszi, ma [ufregﬁeremvm; in-
iz smi volomi. Lanalisi
oo rileva che un sumento del
106 dei dazi comporta un calo
del 4.3% dei volumi esportat
negh Usa, Gh effett delle tanf-
i &b COMTIL diversi in ha-
= 0 seftor. | settore puio-
medive, in particolare, la Bee
ha softolineato: «1 dozi hanmno
innesealo cambrments signifi-
cativi nelle sirufiure Comimer-
ciaki, in particolare ali intermo
delle catene di a vighom-
e r:gimmli. el seftore a-
icancd listcn, 1risuliat indica-
M T nedbn d-sar:cgppﬁmenm
i Seati Uniti daCinae U nic-
e Buropea a favore di Canada
e Mesicos. Ue e Giappone
hanno rexisirato <usa comr-
o del vabore umitano delle
awlo esportale e un forte calo
del volume dei prodothi sogget-
ti!d-l]IlH-
Ulna ricerca ta i econo-
st Bee ha imtanto evidenzia:
toche <1 atinale gquodro di vigi-
lanza dei mercati dei capitali
Ue & complesso e framments-
l::lncﬁtn:-lﬂ qlpnnmpa.]:npam:n-
r mercin neosssitainge o
una vigilnnza integrata, che au-

IHETIItPEhhl.’. la coerenza della
wigilanza, migliorerebbe | mdi-

viduazione dei rischi rransfron-
talieri ¢ favorirehbe 'integra-
Fione dei mercati, fomendo ba-
51 pii solide per I Unione dei -
spanmi & degli investimentis,
Teri invece la Vigilanza di Pran-
coforie ha anmsnciaio ung sem-
plificazione delle valutazion
s mdedli intermi delle han-
che europes. [riproduzions -
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CCONTRARIAN
LA CONSOB NON VA MESSA
MNELCALDERONEDITUTTE
LE ALTRE NOMINE STATALI

P Uno degli insegnamenti che discendono
dalla nefta sconfitta del governo nel referen-
dum =ulla givstizia riguarda la necessith di
concentrarsi sull'sconomi, inninzifutto a
mativa delle conseguenze in corso della
rra in Tram.
inora nod s ha ancora la prova dell'avers
recepito tabe insegnamento, dal momenio
che ci si concentra sulla riforma della legge
elettorale, certamente i 1€ 1T OO
prioritaria, anche perché la fretta patrebbe
mgenerare Ly pres izione che si voglia
anficipare il ricorso alle urne, a prescindere
peoi dai richiami che sarebbero nvolt alla
maggioranes perchs questa riforma sis com-
pata, trazcurando i dovere di coinvolgere
pienemente anche I izione rattandosi
della fissazione delle regole del gioco.
eyl i st sl
1 LM 5D ]:H.I'-tﬂ, BMC 10 LA
fraettordi una sola parie potrebbe atlivars: pur
un referendum - quello recentissimo
docel - anche se nei limit stabiliti dalls Cor-
te Costituzionale, I essenziale invece un pia-
nardi rilancie dell'sconomia che affronti in-
nanzitutto 1 temi della crescita - con al centro
i fermi dell'e i - della produitivitl,
linnovazions, lavoro.
In questoquado le decisioni che saranno pre-
se per le nomine nelle imprese pabhliche, le
cui liste per le assembles verranno deposita-
te da dopodomant, costituiranng wn impor-
tanie segnale,
Poste, Eni, Enel, Ternaed Enayv somo le prin-
cipali interessale facenti parte di quelle circa
nomine di componenti gli organi delibe-
rafivi e di controllo delle societh a partecipa-
rione pubblica da rinnovare tra aprile @ mag-

i

E‘a’i vi & la nommna del presidente della Con-
sobche succederl a Paolo Savona e che sa-
rebbe inserita nella tworta di guesto ampio nu-
mero di incarichi da rinnovane o con

per rendens pill facile il do wr des tra i parin
della maggioranes, che di fatto applica lo
spodl sysiem.

Fiuttosto che scrivers qui sl nomi dei candi-

dai, piti o meno sicuri di ottenere la nomina,
& da rilevare I'assenza di criteri oggettivie
predetermmnati che dovrebbero regolare le
designazioni in guestione stabilendo § regui-
siti di professionaliti, capacitd, rienza,
idoneitd, onorabali, incompatiba hit,

Per il lavoro svolto nel peri statutariodi
competenza bisognerebbe prevedere poi che
sia presentato un anlitico consuntivo nel
corso di una specifica andizione parlaments-

e
Se si decidono determinate conferme, & dove-
Toso chie cid sia preceduto dall indicazions
ded risultati conseguiti e da proposte
strategie e loperativitd nel cormsa delleven-
fuale reincarico.
Tuito cid & in linea generale mammissibale,
anche se in diversi casi la panecipazione pub-
blica non & totalitaria o & solo di meggiormn-
za relativa,
Come si & gocennato, sarebbe bene fare della
Consob una raltazione i se stanfe, Meterls
nel calderone delle nomine costintirebbe un
PEsSimn ie, anche per la mescolan-
Z0 tra soggetii controllat e istinzions con-
Eﬂllama.

rischio & che un'inadeguata gestione di que-
stultima noming, in particolare, raffori colo-
ro che vorrebbero uno spostamento
all’Esma, 1 sotorit europen Jdei mercati, &
diversi 10w in capo alle autorita nazio-
nali. C'2 il dovere, guardando anche allinter-
no dell'istituzions, di compiere unn scelta
che mantenga il livello di autorevolesza e

competenza cul Savona ha portato 1a Con-
sob. (nproduzione riservata)
Angelo De Maitia
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Petrolio, rally con e minacce di Trump

L’energia infiamma I'inflazione tedesca

Usa e [ran in bilico tra accordo ed

Petrolio oltre 115 dollari,

Medio Oriente

L'affondo: «Senza accordo
distruggeremo centrali,
pozzi e I'isola di Khargs:

1l barile sopra 115 dollari,
poi frena. Germania, balzo
del costo della vita: +2,7%

escalation: | mercati resano nevo-

5l. e il petrolbo sale. sGrandi pro-
gressi - ha affermato Donald
Trump - sono st @i, mase per

gualsiasi raglone un accordo non
sara raggiunto & bo Stretio di Hor
FlE feOn sl aperto immediata-
mienie, distroggeremo completa-

mente 1 boro impiant destric, i

Le Borse hanno retio 'urio
mai con la guerra bruciati
1zmila miliardi di dollari

poved petrolifen ¢ Fisolba d Khisge,
Cogill Brent éwomate al di sopradel
15 doflan al barile. Le Borse Ueleri
larro rédio "uro sma dalinksiodel
conflitto | listinl globall hannobru-
clato 1zmila miliardi & dollard. In-
Lo in Germania a causa della
flammaia dell"energia Pinflazions

a marzo segna un balzo del 2,7%
e e dell’y, 195 meensile),

Bellomo, Carlind,

Lops, Montl —alle pagine2-3

le Borse reggono l'urto
Balza I'inflazione tedesca

Mercati, Dall'inizio della guerra in Iran i listini globali hanno brudato 12mila miliardi di dollan
Dopo una giornata di forti tensioni, in serata il petrolio ha ritracciato. Rendimenti dei bond in calo

6 Lindice della paura Vix
& rimasto sopral 30
punti: soglia che indica
un livello di stress
elevato a Wall Strest
Vito Lops

Le Borse e | bond infzianola setd-
mana con un moeod positdvo gra-
zie alle parole di lerome Powell,
chieha apertoalla poss btk di un
taglio del tassl nel 2026, mini-
mizzanda per ora Mimpatto del
ralzo del prezzo del perrolio sul-
linflazione Usa.

Dopo settimane dominate dalle
vendite, alimengage dal condlie in
Medio Oriente e dal more i un
nuova Shock energeticon, | mercati
hanno rovatd un emporaneo
puntodi appogzio nelle dichiara-
gioniauneventoalliniversig di
Harward del presldente della Fe-

deral Beserve. Powell ha sottoline-
ato corme be aspettative i inflazio-
ne resting ancorate nel medio-
lungo periodo, raffreddando cosi
le searmmesse su nuovi rialzi e ri-
portando al ceniro dello scenario
lipotes] di unallentamento mone-
taric, Un segnale che & bastato per
Inmescare rlcoperture e acquist]
tattici, sia sull'azlonario sia sul-
l'obbligazionario,

In Ewropa la seduta sié chiusa
in territorio positivoe, ma conun
clima che resta tutt’alteo che di-
siego. Lo Stoxyhion ha guadagna-
tor bo 0,945, Interrompendo una
gerie di ribassi che, nell'arco del
mese, hanno portato a una fles-
stone complessiva di olme 185, ln
peggiore dal tempi della pande-
ria. Bene anche Flazza Affarl con
i1 Ftse Mib in rialzodell 1%, soste-

SCENARIO FINANZA

niuto in particelare dal dioll ener-
geticl e dalle uellity. Tra | protago-
nisti Ferrari, insieme a Eni, Enel,
Ternia & Saipem, inun conbesto in
cul il caro petrolio continwa a fa-
vorire 11 comparto 04l & Gas. 11
rimbalzo, tuttavia, appare pli tec-
nicoche strutturale: I"Europa re-
gla esposta in modosignificativo
al rischio energetico @ quindi par-
ticolarmente sensibile agll svi-
luppi del confiitio.

B ULE o
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27



Ownlidigno = Dir Resp.! Fabin Tombemmi

ﬂﬂﬂ.ﬂ STAMPA

45 Anmversano

H-MAR-2026
do pag. |-27 foglo 23

leratera: 35203 Diffusiose [ORRTS Leman; 6880001 [ Dats Sampa 0006030

Sul fronte obbligazionaric il se-
gnale pli rilevange & arrivate dal
calodel rendlimentl, sla negll Stad
Ulmiti sia nell'BEurosona, Tl Treasury
decennale ¢ scesodi clrca 1o pungd
base, tornando in area 4.3.4%, regi-
strando wnoded ribassi pili marcati
delle ultime settimane. Mnamica
simile anche in Europa, con il Bund
tedesco decennale in calo versa il
o045 e 1 GIl brigannico sodo 1 5%,
Nl movimento riflette il riposizio-
narmento deghi investitori: mencti-
meorl di sivetie monetare nel breve
¢ maggiore aitenzione ai rischi di
rallentamento economico legati al
caro energia, In alive parole, (fmer-
cato sta inisando a prezzare uno
scenarlo incui la crescita potrebbe
indebaolirsi prima che I'inflazione
venga definitivamente domata,

1l quadro, pert, resta estrema-
meenite incerto e fortemente dipen-
dente dalle decisioni politiche. Le
dichiarxetoni altalenanti di Donald
Trump sul comflitto con I'lran con-
tinuano a condizionare il senti-
mentdegll Investliorl. Nonacaso,
Wall Street in serata ha azzeratod
guadagni accumulati nella prima
parte della glornaga andando In
negative, segnale evidente di un
mercate ancora fragile e guidato
da emotivith pill che dai fonda-
mentall. & confermarto e anche 11
Wix, fimasto stabilmente inans 30
punt, una soglia che indica un li-
vellodi stress elevatoe costi molio

POWELL: INFLATIONE «AMCORAT fs
uleaspattativie di inflazione sembrans

escerE hen ancorale, anche oltre i

ety TErmIng, Lo ha detto i presiden-

1@ chella Fegeral Resenve, Jerome

+1%

PFIAZLA AFFARI RIMBALTLA
Giornata n ripresa per e Borse.
b, Piazrza Affari l'indice Fese Mib ha

alti per coprire i portafogli atra-
verso le opeioni.

Mel frattempo 0 petrolio non ac-
cenna a rallengare ia sua corea, T
Wil sl mantiene sopral oo dollarl
al barile, intormo a guoda 104, men-
tre il Brent ha superato 116 dollari
Ao glogmsata per pod chiudene ingor-
na g doedlarn. Un movimenioche
inizia a riflettersi sul nuov daid
macrocconomict: in Germania
I'inflazione ha regisirato a marzo
i incrementos dell'si9 su base
miensile e del 2,7% su base annua,
con una dinamica trainata propdo
dall"energla, Per ora I'inflazione
core resta relativamente scabile,
ma [l ischiodi offett & secondo li-
vello - salari e prezel ded servizi -
& sempre pil concreto.

Alivellointermarket, il segnale
il precccupanie arriva dalla netta
sovraperformance del petrolio ri-
spetto al rame nellultimo mese,
Quando guesta dinamica s mani-
festa, storcamente [l mercato ten-
e a preveare unoscenariodi stag-
Maziome: crescita debole accom fu-
gnata da Inflarione elevata. £ esat-
tatmenie quaniosccrdd e tra la fne
diel 2om e linizio del 2032, fge che
anticipd il bear marker di quattro
annl fa. In guel contesio il forte
rialzo dellenergia rispetto ai me-
talli industriali segnalava un dete-

rloramento delle prospetilve del-
leconomica globale,

Pl durante un ncontng all'Lineer-
sithHarwrd La Fedaral Risgsrag sta
arche monitorando i sattorne de|
gredito privalo, ma al marmenis non
MEIenE Che | SLIC Droihems phsEand

2,/ 7%

chegso in rigzg-cell 1%, sostenuln
das titoh energetici edalle utility

SCENARIO FINANZA

Seil z026 vorTa Tacconkare ung
storia diversl, sard necessario
quanto prima wun ridimenglona-
mento del prezes del petrolio, In
assenzadi questo, [l fischioéchele
pressioni inflazionistiche conti-
nuing a intensificarsi, imitandoi
margind df manovea delle anche
cenirall caumentandola probabi-
lita di uno scenario stagflativo,

Nel frattempo [ bifancio del
conflitto ¢ gia pesante: dallinkzio
delle ostilita, 1a capitalizzazione
delle RBorse globali i & ridotta di
clrca 1zmita miliard] di dodlari.

& R T PR AL

VIX SOPRA 30 PUNTI

L'indice delia paurs
L'indice Vi, noto come
*indice della paura® perché
tende ad aumentare guando
gliinwestiton sono
preoccupat, migurala
valatiliti dalla Borsa Usa,
Cruande I Vix & sopra 30 punti
£l sono aspettative d| fortl
Fluttuazion ded prezz,
indicando un pesiodo di
magghone iIncertezza o

potenziabe instabiliti nal
miercati. Al contrario, guando

i Wi & sinito 20 punt], &
prasuma cha gl investitor
percepiscano un ambiente di
miercato relativaments
stabila. Tra 20 8 30 punti &
inwece una via di mezzo,

comprometens [inter slsioma Finan-
sano. uSHamo corcanda fitan cha
patrebbem innessane useffetio
EONTEEIO. Al momsento, ron ne yedia-
M, 13 0070 Prraed,

L'IHFLATIONE IN GERMANLA

In Gerrmania Mnflazione ha registrato
a marzg un incremento dell'1.1%

B4 base mensile g ol 2,78 su base
annua, a causa del caro-energia
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Effeito guerra su Borse & petrolio

Anda e defke Borse i Mo, Mo Yors,

Ewrnna 8 petroliooda intrio anng e e ik tubabv i
Trump neurdag Kandin Wanh Bk e 115 dail it i lindele
106 e FTELHIE = BEFS00 carne furum presidants u Sl U albsces rn Mran. Herto == FETROLIQERENT (40
#—= FTOKE FUOPRE GO0 deila Fied o e & T A K Ha e ol ke
ALt B LD R [ el et

1
Trump affperag: “La Euaid
Fieies e Wiall et cr 1133':?% Lan
Fra regatian vals In sarms oy

:
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Aumento dell 8,1% sui vulnerabili

Voto di fiducia per il decreto energia. I tir proclamano uno sciopero dal 20 al 25 aprile

RS R NEL SECON T TRIMESTERE N
Bollette, maxi aumento
per i «vulnerabili»:
l'elettricita sale dell'S, 196

di Claudia Voltattomi

moma Per oh utent piis vulne-
rahdll, nei prossimi tre mesi 13
holletta elenirica aumenters
dell8,1%. Per anziani over 75,
o titolari di bonus sociall
{guindi con redditi fino a
g7 eurn}, o persone com di-
sahilita 1a spesa annuale per
I'elettricita arrivera fino &
Fe0,34 euro L il primo loglio
2045 o il 30 Fiegno 2036, Lo
certifica TArers, Usutorith i
regrlazione per mﬂgﬁa et e
ambienie, che berl ha comuoni-
cato Nmdamento delle tariffe
pir il secondo trimestre soa6.
Un aumenio che va a toccare
proprio la parie pin fragile de-
g1 wnentd, circa 3 milioni di
persone, verso cul il govemo
i per destinare, oon il decre-
to baollette, un bonus streondi-
narin O 115 enrn, T cmase, Se-
condo autoritk, s«nell’ing-
spetiate innalzamente del
preza del prodoti energetic
gul mercat] infermazionalis
dovuto all’sincertezza sulla
durats del conflitio in Medio
Cirienie.

wllnd stangata insostenthi-
lew secondo le associazloni
dei consumatori che defini-
seone «insufficientes il bo-
nus elettrico di ns euro. Pro-
prio stamatting lz Camera w-
tera la questione di fducia sul

ppagna3g

Bollette, maxi-rincaro perlaluce

nucvn decreto Bollette (noto
anche come decreto 1
che Il Conzlgho del ministel
ha approvato ko soorss 1R feb-
braio o che dopo il via libera di
ogei dovra andare in Senato
per essere approvate cnteo
0 aprile. el fraitempo, lo
seoppio del conflitho in Medio
Oriente rischia di rendere me-
no incisivi gli interventd preyi-
sti oltre un mese fa. <E evi-
dente - dice il Codacons - co-
miz il decrete non sia in grado
di intervenine sulla situazione
attuale né di calméerare 1im-
patto nesgativo delly guerrs in
Msdio Odentes, Federconsu-
matari chiede guindi nwor
interventi. Ha risposto indi-
rettmente ier in Aala il sot

tosegretario all’Ambiente
Claudio Barbaro: «<In un con-
testn storioo & geopolition pe-
culiare come guelio attuake, i
senso istituzionale di conver-
tire un decreto che affront i
tema del caro enengia & pre-

valso su ogni alima considera-

ghone: Il governo ha operato
per dare un segnale forte di
soslegno 3 famiglie € picoole ¢
il iapreses,

Olire al bonus di ng eurn
per chi ha il hoous sockale, o8
e seonto anmsale di Goeuns
sulla bolletta eletirica per
Isee fino 4 25.000 euro (circa

SCENARIO ECONOMIA

4,5 milioni di Famiglie): & un
coniributo volomturio che le
aziende potranno decidere di
erogane i propo clienti. 1 de-
creso contiene anche la norma
sugli Ets con la possibilith di
superare | meccaniEmo della
tassa sulle emissiond di OOy
dell'industriz, che perd atten-
de il vin Hbers d Broselbes. Ii-
verse be misure per be Pmd, s
cui la revisione del meecani-
smi del conto energia, il @Al
forzamento di incenthi ¢ pre-
mi per chi acguista energia
elettrics da fontl rinnovahili.
Stop al telemi imE s -
gioe penn 11 e con-
tratti di fomitum di ges o elet-
tricits stipulati senza espresso
consenso dellulente,

Intanto si avvicing la sea-
denza del 7 aprile, fine del ta-
glio di 25 centesimi al litro dei
carburant] fssato dal decrelo
carburanti del &5 mares. Ma il
gasolio continua restare sopra
i 2 eurc il litmo, Percio glianto-
rasportator banng decise di
scendere n plaeta: «Situazio-
ne ingostenibiles. | Gumionist
i Trasporiounito pooclam-
no a0 stioperd di § glomi
coi i fermo nazionale dei Tie
dal &0 al 25 aprike. Unatss in-
visog annuncis assembles per-
manenti o wo citth d Tl

Claudia Voltattorml
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Bonusdi115euro | Telemarketing Aumenta l'lrap

per i piu fragili arriva lo stop per l'industria
Destinati 115 eurs comse Divieto di Relemarkeng P b Proi viene rivisto i
o bubd Sradrdinarha :rehnlﬁ_gln o Frrvabidith metcansma del fonln
solo psar || 2036 al dhei Contratll I:EFIIEBEEI enargia, aurmsanta [Nrag per
dhessRiraia o baonuis ekenricita 8% pulati senea HEEWEEIMEIEI:.EM
Siainle, Coband Choe Chis CONSENS0 via DHeonn. Lis la:-:rm:rmr-d-itam
hanno un ke fino 2 9.796 aziende adess0 GoVTanto enargia ehetirica da fontl
2ung o F0UD00 s Farmiglia prosare Feffettive rinncyabil| vengono
Eﬂﬂﬁﬂ'ﬂ;ﬂ consensn died chonbe FAMoiEat incenthl 8 pram

Micala Dl Acgua, presidents
dall dutorita di Regolarions per

Energia Hetl & Ambienta [Arera)
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Conti, la linea di Giorgetti:
prudenza e responsabilita

ma |'Europa ora si muova
[l ministro: d'accordo con Lagarde. 1l nodo del deficit '_;'.'

posn I ministro dell’Econe-
mia, Glancarka Giorgedl, Lor-
na a sollecitare con forza
I'Unione Europea perché afl-
fronti il problema del preszd
energedlcl, «Serve ung rispo-
sta polltien raplda, coordinats
& propordongtas, ha detio le-
r nel corso della funione ded
ministr delle Finanze ¢ del-
FEnergiadel GT ¢ del govermni-
tori dells hanche centrali, Per
affromitare questa noova crisl,
molio serla, e che a Glorgettd
reords quella del ‘z2-'23 con
ka guerra in Ucraing, secondo
il ministro 1 govemni non pos-
sonc muoversl da =oll e inar-
dine: Sparso, A MagEor raEio-
ne, cispetto alle richicste
pressanti che arrivano dal
mondo prodattive, sccorme
sresponsabilith e prudenzas.
La questione & soveanazio-
nide, «5ono daccordo oon la
presidente della Bee, Christi-
o Lagande, dobbianme frowvsr:
L gEusto mix ry polilica me-
netaria e politica di bilamcios
precisa il minisiro, La Bee po-
frehbe aumentare | (assi per
contrasiare | rischi di infazio-
ne (3 marzo al 2,75 In Germa-
nla), ma | governd dovranno
fare la loro parte, perché leco-
nomia, in una fase non
bﬂiﬁht:-m gmg parie d'Enro-
P, s di sostegno, La
th:]d-:ﬁ-frﬁ. I:Itw'e[l!me%ﬂ mend chiarl-
g £ (B0 2
bitmﬁ Ear_lllla-reﬂ1 la dispo m
billta risgrse. «le I'I1|$1.1.1'E' dl
contrasto all'aumentos del
prezzl dovranno essere mira-
te, temporanee ¢ basate su un
approcclo condivse, che fen-

ga conto dell'impatie delia
crisi mei diversi pacsie,

Llialia, «dove [l 20% della
manifaliuray — riconda Gior-
geth al Gy — & rappresentato
da Imprese energivores, @
particolarmente esposta, e
soprattuito ha un blancio ap-
pesantito dal debito, Per que-
sto Glorgetti 51 muowe con |
pled] di piomin, Lltalia & gl
soito procedura Ue per [ defi-
clt eccesaban. 1 dato definitivo
del 2025, che Il governo spe-
rave sotto al 3% del pil, sara
comurnicato dall'Tstat a Euro-
stat solo il 22 aprile. Uscire
dalla procedura significhe-
rebhie avere molt pio marging
i meanovTa, sla nell’ immedia-
o che in vista dell'ultima, de-
cisiva legge di bilancio defla
legislatura, 11 pooblema & che
Giorgetti dovmd presentare al
Parlamento ¢ a Bruxelles il
gquadro dei conti, con il Docu-
mento di Finanea Pubblica,
entro meta aprile. Dungue
prima di concscere gquel n-
meretio decisivo, capace i
condizionare le scelte di bi-
lancio. Lincertezza @ tale che
Glorgetti si ¢ spinto a menzio-
nare l¢ ecifposlanse gocerio-
meali= previsie dal Patto Ue per
derogare alle regole sul defi-
cit, comie nel Covid. Le rigorse
disponibil, In questo quadr
e pon questo Hvello di coondi-
namento politico, sono per
forza molio limitate, tipeiera
Glorgert] domand alle fmipre-
R,

Mario Sensind
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Orsini: -

«Agire in fretta
per salvare
I'industria
curopeca»

Micoletia Plechlo —a pag &

Orsini: «Agire
in fretta per salvare
I'industria europea»

Competitivith

«La priorita ¢ risobvere
il caro bollette. Si Aschia
la deindustrializaziones

Nicoletia Picchioe

sl industria europes ha bisogno
di rieposte immediace da parte del-
la Commissione Ue e ded governi,
altrimenti a deindustriafizzaxions
diventerd presto una realtd con-
crefa, Sizmo in una siteazione di
emergenza economicas, B lallar-
me lanclaro da Emanuele Orsink,
pregsidente di Confindustria, in
um'inervista rilasciata a Politico,
L'energia ¢ ka priorita assoluta che
pema sulka competitiviti delPindu-
gtria ltallana ed europea, specie
dopa che I"attacco Usa all'iran ha
fatto impennare { presel: cun tema
commiuine @ e &l ragriungimento
di coztl energetici sostenibilis, ha
affermato Orsind, che & stato inpri-
mia ez nella spinta ltallana per
sospendere {l meccanismao Bis.

1 rischiolegato al caro bollerred
cheInterd distrett] industriall pos-
sang sparire, in totta Eurepa: il
presidente di Confindusiriabhaci-
tato l'esempio dell’ Emilia-Roma-
g, dove goomila st del di-
atretto dolla ceramica potrelibern
perdere | postoentre | 3030, «5a-
i un problema sociales, hisotto=
lineato Orsini, che recenternente,
inuna mizslone a Bruxelles, ha fn-

oot i vice presidenti esecutivi
della Commissions Teres Ribera,
Spéphane Séjourné e Raffaele Plo,
oltre alla presidente del Parlamen-
o Ue, Roberta Metsob

o« pluttosto miope pengare che
alcuni paesi europed possano an-
e avanti, leciando indietro gli
alard, perche I'Buropea & forte se tuttd
ipaesi curopei sono fort, hadetto
il numero wno di Confindusteia,
sottolinsando che I'integrazlons
dei mercat energetici e del capitadi
dellUnlone & una saluzlone pro-
mectiente sucul la Ue deve lavorane.
Momastante Murgenza della que-
stione energia  di un Intervenio
sull’Ets, Orsinibka dichiarato di non
aspettarsi che ki Ue acgett di s0-
spendere I"Eis I un prossimn fu-
e, nonostante died paesi abbia-
nochigsto modifiche immegdiate e
un alleggerimento dedle ballete,

Consentire ai pacsi eurapei di
dare denaro alle proprie industrie
cunacaitiva ldea, perché Inevita-
bilmente crea disparith tra paesi
con capackt Nacall diverse. L'Ta-
lia, ha sottolineans, & oberaca dal
debito pubblico ed & in una posi-
zivne di swantaggio rispetto alla
Germania, Com i tedeschi I'Taba ha
rafforzato i legami neghi ubtimi
temnpd, un fenomens che si rifletee
nella relazione ora | settorl Indue-
striafi che secondo Orsini sonoe
wglmilie, LUn aspetto su cul perd
Roma e Bedino non zono d'sccor-
doriguarda, secondoOrsind, be re-
fazionl con la Cina, con la Germa-
nia riluttante a proteggere eocessi-

SCENARIO ECONOMIA

vamente la produzions eunspea.
wiina domanda che dobblamo
porcl é: la Germanda pud Bare a me-
ne dell'ftalia? Vogliams sostinrine
I'ltalia o alird paesi Ve con compa-
nenti cinesi#s, si e chiesto Orsini.
Le misire per proteggere il M-
dein Burope & frenare g investi -
mientcinesi sonoal centrodelln-
dusirial Accelerator Act, Lalle, ha
detto Orsind, ha daro il glusto peso
all'industria. Ma nomn &l solezione
rapidadi cul si ha bisogno per evi-
tare ka deindustrializzazione in
Burapa, e ha criticato la proposta
per mancanza i mapidish @ per
Iaumento della burocrazia, Lap-
proccio generake, ha spiegato,
sembr pil kegaro alla decarboniz-
zazione che alla competitivick, Ed
hamesso inevidensa le differenze
ira paesi sull'avanzamento delle
encrgie rinnovabll, metvendo in
guardia da confrond fuerndant
sulka spesa per gli incentivl con-
cessl, Ll & n ritardo, ma ha
ungbase industriale pit ampia ri-
speito alla Spagna, con 35omika
aziende manifatturiere contra ke
vyomila spaggnode (dati Exrostat),
& dleve Bir fronte sl un ohere ame-
ministrativo maggiore,
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Canfindu-
stria.

| présiderits

Emaniisls
G

BOLLETTE LUCE

Arera: +8,1%
per i vulnerabili

Mel secondo trimestre dal
2026, la boRarta elettrica par
3 milioni di client vulnerabill
saryiti m maggior butela
aurnientesh dell'8,1 per cento.
Sacondo la neta diffusa ken
da Arera, Fincertezza sulls
durata def confito in Medio-
rienta ha causato un inaspet-
tato irmalzamento dei prezzi
dis pradotti anergetic <
marcatiintarnazionall oen
una ficadutadiretta sulls
bollette o energin slettrica, in
ETD&50, mantr restanc
inwariatl gl cmeri di sistema,
La spesa annuale per 'uterte
tipa yulnerabils bn regime di
maEgEior tutela shattesterd a
580,34 eurd nel pevindo
compreso trall 1= uglio 2025
& || 30 ghugna 2006, In au-
manio del 4,5% mspetto al
B3, 76 eura registrat] nel
periodo precedente {17 hegho
2024 - 30 giugno 3025
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Ltalia chiede intervant “rapidi e micati”, L'allarme di Merz
1G7 pronto amisure straordinarie
[’Ue: ridurre i consumi di benzina
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ILCASO

hanno sottolineato «1'impaor-

rare da casa e & ridurre i limit

tanza df un’azione internaczhe-  di velocitd sulle autostrade di
nale coordinata per mitigare “ﬁ“mnﬂfdﬂfm}mﬂu
MARCOBRESOLIN i X G7 to al Fo
: Eiﬁmemm je. -
. Dovo la decidome dirila- 18 Banca Hnndmleeall'tm
erlapimavoltancl®-  sefare 400 miliond & barlll di ﬂ] lavalutazio-
rodi 50 annd, [| G7 petrolio dalle riserve stratrgi- Pimpatto economicos
riunito attomo allo che, adottata all'inizio del me- ﬂ:“ﬂnﬁmmﬂcﬂ-
stessotavoloiminisiti g0 dalenordinamentodelG7e 12N Ww-
delle Finanze, quellidellEner-  gerionounchisroinvimean. 10 In particolre per QUANO  jeancelieretadessoMer:
gia e i governatori delle ban- 1§ Paesi ad astenersi dallim.  Miguardaiminerali criticiela
che centrali delle sette pit  porre restrizioni ingiustificate ﬂnn-e:aa]alh:u:n r.m“’“
ndi economie, Lo ha voho- ‘espurtiEione na tmorn AglL Impatt
E“hprﬁl&i;z@mgunm :—1:; mweﬁgm" Ell.llmmﬂﬂm fer:hilﬁinmute
cese nire le possibili Rrveon i oitaliano o
mnn’éﬁmutﬂhdaﬁrmm- hmm%ﬁm mﬁtﬂn& eyropea di
re gli imvpatti della erisi in Me- nutoanche Glancario Glorget- rivedere la direttiva nitrati
dieOrientesul mercatienerge- i 1l ministro delle Finanzeha  SN€ limita l'uso del digestato,
tici, mﬂ'qmﬂ_w: chiesto una risposta politica comsiderato unaliernativa ai
ool e et STPida, coordinata EE,?’"" e
itho dowvesse vece inprogramma
in una omale su vae TR, D una riurione straordinaria ded
s il cancellie- dﬂhuﬂ ministridell Energiadell Unio-
re tedeson Friedrich Merz le ¢ olineando la focte mmmpu,dmlelﬂunﬁ
conseguenze per 'Europa po- “ﬂéﬁ:— verrannadisouss: possibili mi-
trebbero essere acome g manifatoricrs jmlis.  TUre Per aghare i consumi di
delCovids. na,r. i ha chiestocheJe  idrocarburl, soprattutiodi pe-
Le banche centrall st om0 misyre siano «mirate, tempo- trolio. Da parte dells Commis-
dette «fortemente raneee basate su un approceio Aie serirank i Reonieine
a mantenere la sta del  rvisos Seconda - MENtD & promucvere iniziafi-
presiy; stanno amonitorand o ferito dal Tesaro, il ! v per favorire § risparmi, in
da vicinos l'impattodellener- 5 4000 o sy ﬁm_ nel settore dei tg&
giasui prezs ¢ hanmo concor- e, presidente della sportd, anche incentivando "o
dato che la politica monetaria Boe, sul fatto chie stlobbiama g0 i bipcarbeeranti. Un invito
che significa che un aumento ¢y moneeariaefiscales. R e,
profungato dell'inflazionepo- 5 fronte della riduzione 52,2 carburanti deciso dal
trebbe portare a una STEMA gy domanda, iministrisiso. 50 Croo alianc.—
mﬂmﬂ!mmuﬂaﬂ- mhmlhﬂmﬂnm e e
mmﬂﬂmm*‘& dallAgenzia  internazionale
CISDOTEL 100 ERL SCTs0, I:I'lllgﬂ'l"l:.' ddl'ﬁlﬁgill I'ﬁ'h.ik."
natorirestano sull'attentl mﬂaeﬁdlﬁjﬁmmim
defenmmm B geonda delle circostanze di
riesper preservarelastabiith  rondovion: P male
¢l sicLrezza dei mercati encr- .Bﬂttccm,mlﬁll]mm

grelicis anche | minmisici, che
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