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Bpm, Glass Lewis teme un cda senza gulda

sentatl» da Credit  Agricole T i@ L'ad
]1 proxy advisor promuove  =sembrainusuale in base alle co- di Barsco Bpm
ba lisga dal sutodi mni pratiche di mercatos. Vi- Giuseppe
1504 del cot lg 10 ata la composizione dellaziona- Castagna
e Assogestioni: riato, inoltre, il proxy nota che

“Inusuale il numero
dei candidari di Agricole”

Q..

li azionisti di Banco Bpm
dovrebbero votare per ka ll-
sta di candidati presenta-
ta dal eda uscente nell'assem-
bhea del 16 aprile. E il consiglio
del proxy advisor Glass Lewis,
«LIna raccomandazione a soste-
gno della lista presentata dal

wi molto prohahile che le liste di
minoranza ollengano comples-
sivamente pit del 200% ded wotd,
oftenendd cosl un maggior nu-
mero di postd in consiglio, Se
gquindi & comprensibile che
quakche azionista possa preferi-
redi votare perla lista di Assoge-
stionl, esiste la possfhiliti che la
lista del consigho «non ottenga
la maggioranzas a scapito di
una lista, quella dell’Agricole,
acon meno di 12 candidatis, E, se-
condo Glass Lewis, uno scen:a-
rio «incul la sta del oda non of-
tenga la maggioranza del voti in-
neschercbbe un maggior grado
di incertezza sulla composizio

board sembra la migliore per ri-  ne finale del board e sul bilancia-
durre il piti possiblle la non pre-  mento generale della appresen-
vedibilith dei dsultati del votos,  tanzas-. [l proxy consiglia anche
spiega il prosy. dli votare a favore di tutti ghi altri

Tanto pin che, visti i curricu
lum ded candidat, ognl posstbi-
le risultato assicurera probahil-
mente un numers di consighern
indipendenti significativamen:
te superiore alle soglie minime,
Gilass Lewds, daltra parte, nota
che «il numero di candidati pre-

punti all'ordine del giormo, tra
cul la conferma del presidente
Masalmo Tononl e dell*ammini-

stratore delegato Giuseppe Ca-

stagna.
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Mps, cda risolve rapporto con Lovaglio
Tl

La partita di Siena

Rimosso dalla carica di dg
Laripartizione dei posti
nel futuro consiglio
1 consigho di amministrazione di
Banca Moneedef Paschi di 2iena, -
nitosi ierl sotiola presidenza di Mico-
L Maiome, i seanudio ¢ i conseeensa
dellarevoca delle deleghe deliberaca
in data 25 marso, ha procedutoalla -
solurione unilaterie per giusta causa
delrapportodi bvorgcon L Lova-
gHo nefla sua qualiti di diretbore ge-
nerale, Lo ha comunicato b stessa
banca netlatardaseratadifer]. Lade-
clshome Eatah asunia in sdaaquanto
gia stabilito un paie & settimane fa
gquando, In eccasione della revoca
delle deleghe da amministratore de-
begatn, Lovaglioerastato sospeso an-
chedallincarico di direttore gererale,
La giusta causa a cui fa riferimento
Fistiuto nella nota & Ficonduciibe al
venirmenodi guel rapporto di fiduca
conseguente alla decizions assumt
dallex cea di candidars] come ad in
unallsfaconcormente aguelladel oda
¢ promossa dal socio P Holding, La
presa di posizione del board & avve-
mrta peralroa podhd plormd dallo sno-
do cruckale per 1 fumuro defla banca,
osskal'assemblea delsocl del 15 aprile
chiamata a deliberare sul rinnovo
defle cariche df vertice,
Unrinnoyoche vede, come dettno,
in corsadaun lated candidat presen-
tati dal eda con Majone presidente ¢

RSOLUTIOMNE UMILATERALE
I cdia Mpss risolve rapporio
di lavoro con Lovaglio

Il cda dl Mps ha proceduro alla
rissluzione unilaterale per
giusta causa del rapporio di
kaworo con Lulgl Lovaglio nefla
sua gualita di direstore generale,
dopa ln sospensione deliberata
025 Marag SCOES0,  —o paging a5

FabrfeioPabermocen, edallalra kali-
stade] soclo privato con f tandern Lo-
vaplio-Cesare Blsond. Lalistadel cda
allostatoattuale potrebbe cortne gu
un consensd, oome base di panten:ea,
prossimoal 2osanche sealouni axio-
migtl, come Ia Edizione delka famiglia
Benetton, assumerannouna decisione
definitivasoloallavigiia dell'assise,
Delfin, checomme dpartato da f Selezg
Ore. hadepositato 'intera guota, non
ha amcora scoperto lé proprie carte
ma e chi non esclude che olire al-
Tipotest astensions si possa far largo
Topeione diun supgeroalls st del
hoard ma non al singoll candidad.
Detvocio, consideratoche Pitparteda
un consenso certo dell™,2% a cul sl
potrebbe sommare un 3% dellim-
prenditore Girondi{che all'ultima as-
sige di febbralosiera perd presentaio
om I'rs), decisivl saranno i fondi. A
cul 1 proy adwizor tuttavia hanno
consigliars di sostencere la stz del
oda. Se sara questa ladoro soelta e sedi
oonseguen Tomom non
rail 2o, lcandidat del board siassi-
CUPETRNNO 12 Pt 5115, | restantd tre,
%o Agsorestiond non ragglungerd I
35, andranna 3l duo Lovaglio-Blsonl.
—L.G.
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L'AFSCOVA LEGAMI iGNOTI

Fareie dikpsicin
a Wall Street: 197
quotate negli atti

L

i BIOED E DI FOSEIR
A PAG. 13

T LA SCOPERTA Nei file email e appuntamenti del pedofilo con manager
sinora ignoti: coinvolto il quadruplo delle aziende scoperte da giornalisti

Larete di Epstein a Wall Street
Contatti in 197 societa quotate

Capitalismo e ricatti

Una ricerca della IA sui
rapporti del criminale:

i suoi lentacoli estesi

sopratiutio nelle banche
e nelle societ hi-tech

W Nicola Borzi
e Carlo Di Foggia

a rete tentacolare di
contatth riservatl co-
struita negli anni da

Jeffrey Epstein conitop
manager delle maggion socie-
ta quotnte o Wall Street eranl-
meno quakiro volte pit estesa
i aqueanyto sindra seoperto. I fi-
nangiere, truffatore, rcattato-
re pedofilo ba avuto decine di
membti ded consigh di ammi-
nistrazione delle 500 maggior
socicti della Borsa di New
Tork, tra ke guali prediligeva
banche, inansarie ecooloss in-
formatici. Tutti amministrate-
i che, per by natura gteqaa del
loro ruoks, emno in presessadi
informazient finansare mEer-
watissime: notizie inanteprima
potenzialmente in grado di
cambinre i prezzi delle azioni

delle loro aziende o di altre con

cul erano in corso trattative
daffari,

DALLA PRIMA TRAMCHE DI FILE
pubblicati nelsetembre soorso
a ogei, mighaiadi giornalistiin
tutto B mondo continoano ad
analizzare il database online di
oltre3 5 milioni di documentie
&milioni & pagine degliarchivi
personih di Epetein messo sul
weh dal Dipartimento di Giu-
gtizin Usa. Ma ginoen il lomo la-
voro aveva ldentificato “selo”
33 delle 500 10TH SOCict
guotate & Mew York i cui mas-
gimd dirigenti erano in contatio
diretto con il pedofila, O in-
vere 5 scopre che le ariende §
culi vertici avevano incontrato
personalmente Epstein sono
127, una su quattro dellindice
S&P500. La cifra, gia abnor-
i, sale a 186 socketl e 5l con-
siderano anche gl scambi di-
retti di email tra top manager e
il pedofibe e arrivaaddiriura s
197 e & considerano tutti § di-
versi contatti, Lestensione rea-
lediquestagigantescaragnate-
la emerge da.dnche et G of
fetti delle conneszioni di Ep-
gtefn, un'analisi realizeata con
strurnenti di Intelligen-
za artificiale da Marina
Gertsherg, Michaela
Pagel ed Elaterina Vol-
kova, ricercatrici delle

SCENARIO FINANZA

Universita di Melbour-
ne e Washi M.

[l finanzicre pedofilo
trovato impiccato il 10
aEosto 2005 in una cella
del Metropolitan Cor-
rectional Center di Ma-
nhattan era dungue
danvero un infaticnbile
tessitore ooculto di rela-
zioni “profittevoli”. Lo
dimeetra Fanalist di Gertsberg,
Pagel e Volkova condotta s un
campione strotturato di com-
nicarioni composto da 67637
email uniche contenute negh
Epatein files, che dal 2006 sine
aﬂmrtedelﬁ.m:maehmm
cepmvalt 1A 20 amnvinistrato-
ri di societd dell'indice 5&F
G040, DI guesti, 1179 ammini-
stratori hanno avito contaiti
diretti con Epstein, ovvero
searnbd di eail persnn.almm-
contri dete-g-téte. 11 fatto pio

impressionante & che la corri-
spondenza pii intensa & con-
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centrata dopo il 2008, ovvero
quands Epstein era stato gid
comedannato in Florida per in-
duzione ¢ sfruttamento della
prestituricns minorile. Chi =i
relazionava con lul dungue sa-
peva benissimo di avere & che
fare con un pedofilo, Era
Fnuhﬂpﬂ.md: Epstein di

rire vari favori, compreso 11
=isa0 anche a pagamento @ con
mminor {salvo pol potedi even-
tualmente usare per tenere in
pugne i swoi contatti], eid che
pi attrasvaaleunt membr del
= g,

L'INTERESSE D EPSTEIN per b
relazioni con i consiglieri di
ATTI NESETAZI 0T NOT SFA. Ca-
suale, ma si concentrava sugh
uoming al verticl delle societa
quotate con la maggior dispo-
nikilits di notizie riservate e ri-
Tevamti, Lo studio ha rilevato
che 32 ariende sulle 5000645 )
nel settore finanziario dellin-
dice SEPE00 hanno avuto al-
meendg e oo amministre
toriin mpporticon Epstein, Ri-
epettn alla media delle axiende
appartenenti allindice di Bor-
ga, la densitd del contatt com
banche e finanzianie & maggio-
redel 5509%. Secondo le awtrici
dell'inchiesta, dera “un'elevata
eoneentrazione di | con
Epstein trade principali banche
e societh di pestione patrimo-
niale, tra el JI* Morgan Clase,
Goldman Sachse Ha-
ley”. Laltro fronte caldissi

dellinteresse di Epstein per g
amministratori era il settore
tecnologico, Main questo caso,
serivono Gertaberg, Pagel &
Volkova, Teffetto opera in mo-
do diverse: i collegamenti me-
dhiati dla Epstein uniscons due
eonpuanEnti ritemente
senol in un'unica ree, col-
Ie o grupp di aziende di-
apiuite tra le quali Microsaft,
Agrple, Ciste Thm?”, Insommma,
il pedofilo cercava contatti in
grado di pore al centro di una
rete che comprendeva aziende
rivali e eomeorrenti. 11 tutto in
un settore, quello ternologlen,
che come le cri ute e la
scierza-attirava la sua attenzio-
ne e i suol investimentl. Per cf-
fare un escmpio trii bants, Ep-
stein ¢ la sua intima antica Mi-
colatunkermann invistinon 2
miliomd i dollan nellasfert-up
oi sicurezza e 80 ignza in-
formatica israsliana Carbyne,
fondata dall’ex premier 43 Tel
Axviv, Ehod © PO (uotata
anchea Wall Street. Uninvesti-

mento che o soorse anno, con
la cessione di Carbyvne a un'al-
tra azienda, si era rivalotato
100 vodte. Loblettive del
fiks er dugue la pussibi llaull
miassimizzare i ritorni dei suoi
*investiment] in pubbliche re-
lazioni”. Perguestolaold ecomo-
my invece gl interessava assai
meno: Al contrario, i settor
manifatturier & snitario mo-
Strano una concentragions pid
limitata, coerente con Patten-
home della vete A Epstein nel
settori finanziario e tecnobog-
oo, 51 legge nella ricerca

Ma bo studio di Gertsheng,
PagrleVolkovaattestn eanakiz-
#a anche la correlazione tra i
rapporti con Epstein dei mas-
simi dirigenti di Wall Strest o
gli “incidenti® di gorernance,
socialieambiental accadut al-
le loro arlende: le imprese el
amministratori erano nella re-
tedel pedofilohanno registmato
ricadute negatbve molto R:i
frespuentie mbeviati, Ogniu
riore membro del consigho di
amministrarione di una delle
SO0 maggion societiquotate o
Mew York oollegato o Epstein &
asscisto a 2.3 incidenti di go-
pertEee in &l]'umn &d b
mneidenti Exg in pio rispetto al-
ks miehia. 1 M1i SO TAE-
giori gquanto piit e connessioni
erang dirette: gl amministra-
tori che hanno meontrato Ep-
gtein di persona sonn asseclytl
a1 Tincident] ngﬂtmnuea
6k incidenti totali in pii.

L'analizi ecmpirica dinostra
dungue N'oceulta, pervasiva
portata di quella gﬁmﬂum
“sfera” trasversale di relaxioni
{dannose per le stese inprese)
chevedeva Epstein nel rualo.di
grande tessitore, al centro di u-
na rete in grado potenzialmen-
te di offrirgli informazioni ri-
servate in cambio di favori in-
confeszahil, come il Frito ha
catiai fife. Unfenomena, quello
del capitalismo di relazione
{eromy capitalizm, cnpn:.ah—
s dedl compari™y che
dins hanno spesse m:.l:o
imtermind teorici e che invece a-
desso, grazie alla diffusione
planctaria dellintero datahase
delle comunicazioni di Ep-
stelm, pad essere osservato nel
suo dipanarsi reale, anno dopo
anno, contatto dopo conkattn,
email dopo-emmail, meonteoe do-
po Incontro, Bendna per § de-
mioeratici Usa che sespettano
che Washington abbia nasco-
o altri file per coprire un no-
mies quelle di Tonald Tromp.
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AMNCHE LLUI™;

L' ANALES LA
[l 3 MLN DI FILE

LA RICERCA Locte !
Gl effietti delle

connessini g Epstein’ JES STALEY HOWARD LUTNICK
B umanalist epalizrata can

o

i & Imedige: « Ex masager JP Morgan, = (apo ok Camor, uamg
mﬂ'::,ﬁj, w:ﬁhrfw LES WEXNER nelle ema discuteva del quvema di [ namg.
Gerfshenm, Michasa Pagel con Epecesn df note  yisitd Lisola privala o
efl Ficabering Voliowa defle * Ex ad di L Bramds p &l linansn Epstedn con la famigls
Uniersitii di Melborme. CORCESSE @ Epstein piera
2 Washington_ Tra 15 mocum sl geshions
mulion di documenti¢ § 02 Su0 patnaonio
mailiom di pagine degh
urchi df Epstein messi
5ol web dal [Apartmenin
i Giostisis Usa, LA ha
identificatn BTE3T eroail
¢ ceminale d incenty
con il pedotile di 1179
conelien di 197 tre
b A migo i seceta
nuntaie 3 Wal Sreel

EPSTEIN FILES | A RETE FINANCIARIA Numern di emall inviate

Numero di societh quotate
a Wall Street conpesse a Epstein
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BORSE GIU PER TRUMP, SCATTATL PETROLIO. PIANO PER LE CENTRALI A CARBONE

i Ty S Pl e T
IL FTSE MIB PARTE BENE MA CHILDE [N RIBASS0 DELLOOS% IN SCIA Al TIMORI DI WALL STREET

Rischio escalation, borsainrosso

Le minacce di Trump di distruzione dell’ Iran fanno paura ai
mercati e spingono ancora il prezzo del petrolio: il Wii balza
sopra l 17 dollari. Il Vix sale del 9%, lo spread si allarga a 90

01 M ARCO CAPPoNT

pelln che sembrava
essere un martedi
mercato in recuperns,
con ke borse suropee
ber impostate in matiinata
Bgr accogliere  eveniuali
one nofizie del fronte me-
diorientale, & stato ribaltato
dopo pranzo all’apertura di
Wall Street.
A tenere banco anche tra i
desk oparativi sono state le
E:;‘ﬂiﬂ del presidente Usa
nald Trump, che in vista
:l:llaﬁlsic'?d:nzn dell" ultima-
T Fiun I rigpertu-
ra dello Hu:&uwdi Hormuz
ha usato come megafono il
auc social network Trath
velcolare una minaccia
inguietante; «Unintery ¢i-
vilth morird stasera per non
Es&ETE mal pitl mporata in-
dhetro, Non voehio che geca-
da ma probabilmenie succe-
dera=. Ha quindi aggivnto:
«(ira che abbhiamo un cam-
bio di regime completo o to-
tale, dove prevalgono menti
diverse, paii intelligenn e
meno radicalizzate, forse
gqualeosa di meravighoso e
nveluzsonno pod accade-
re, chi lo sa? Lo scopriremo
slasers; Sard wno 1 ITics-
ments pin impodant della
lunga e complessa storda
del mwomndos,
Parole che, nonostante la
parziale ra, hanno
messoin nm il mercato
e mon solo e che sono siale
lette da alouni commentaio-
i come un preludio alluti-
lizzo di una forza militare
estrema, finalizzata in pri-
ma istanza alla distruzione
di centrali elermniche e infra-
strufture strategiche irania-

ne, La Casa Bianca ha tutia-
via negato la possibilith i
considerare |'uso di armi no-
clean conmtro Tehermn: ona
smenlila resasi necessaria
dopoun intervento del vice-
presidente JI Vance, che
dall”Ungheria ha parlato di
scElFUmEntl che Ancora o
abbiamo usato se 1'lran non
cambierd rofias.
Le borse americans per fus-
tin msposta himne mostrato
ﬁndn gubito sepnali di foree
u;;rju:a :amﬁ che a
witan 1l Mo -
de'-'a b (1,995, 1o S&I‘Egtﬁ:irn
0.6% e il Dow Jones lo
{L‘i% 1 tito con uea volati-
PTCEEE. dall"indice
‘-.-"m sull"S&P 500, in cresci-
ta del 9% sopra 26 punti. TI
livello indica on forte
di apprensione, anche se
00N ANCOra 0N Cans ZeneTa-
hizzato, sul prim:!g‘l inadi-
ee azionario degli Stati Uni-
1.
Adtro indicitore di preoccu-
PAZIONE SUI METcan & stato,
F;nh: di r:unamptqlda fine
¢ i 1, 11 Predan
del petrolio: 1l Wi (ciog il
pregen amenicano) hi supe-
rato nel corso della seduna
117 dollari al barile per poi
tormare i area 115 dollan.
Menire il Brent, la varianie
europea del Mare del Nord,
& rsalio olire 110 mosien-
do comungue uni maggione
stabilith rispetio all’omolo
0 1BXano,

L apertora debole di Wall
Swreer si & riflessa anche
sull” andamento delle pine-
7é enropes, A cominciare
dal Fise Mib, che, panito
ampaments sopra la panta
{ha maggiungo anche un
massimo  iniraday  sopra
46 000 punti), ha girato in

SCENARIO FINANZA

territorio neganvo nella se-
condz fase di negoziarioni,
chindendo 1n nbasso dello
0.5% ad3.411 punti. 1T mutto
mentre lo spread, differen-
ziale tra Bip decennale e
Bund tedesco di pari durata,
g allargava oi meovo sopra
W) punti base, Tl rendimento
del Bip & arrivato al 3,5959%,
Tra i nitoli di Piazza Affar
la megha rosa d glornata &
andata a Stm (+4,2%), se-
ouita da Fincantieri
(+1,3%). La dinumica posi-
tivi 50 uno dei principali ua
toli della difesa non i &
rir riflessa sull” aliro camipio-
n= aliano del settors, Leo-
nardo, magha nera assolula
di giomata a Piazza Affan
con una perdita dell™3, 1%,
Sul titalo ha pesato in parti-
colare I i di mon ricon-
ferma dell attnale amomini-
stratore delegato Roberlo
Cirlg::tum [xi mdu arficolo
ﬂflﬂﬂ' ). In ordine spar-
altr ol nughon di
gmmala Intesa Sanpaocio
#0.9%, Tim +0,8%, Eni

+0,8%. Mentre sull’aliro
versanie tri i peggion ci so-
no stati Moncler (-4, 1 %),

Srellantis (-3.9% & Deado-
rin (-3, 79, ) )
Monostante Pinversione i
tendenza nella seconda B_fr-
te di controttazioni il Fise
Mib non & comungue risul-
tato tra i Eeg;gmrl indici e
ropei: 1o Stoxx 600 ha infat-
i perse 1"1%, cosi come il
Dax di F:'am:-nfnng In T
g0 anche 11 Cac 41 P

(L7%) e I'Thex di Madrd
(0,65, mentre il Fise 100
di Londra ha lasciato per
strada lo 0,8%. (riproduzio

ne riservatal
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I petrollo vola fino a 111 dollari
Borse in altalena, bond pesanti

Mercati. Ottimismo in mattinata e pessimismo nel pomeriggio dopo le parole di Trump:
listini in balia di dichiarazioni e indiscrezioni, in attesa della scadenza notturna dell'ultimatum
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Marya Longo

[n mattinata le Borse of speravano.
Quelle europee salivano, con riaki
chie somo anche arrivati a superare il
punto percentuale per alound listin,
Sebsbene gliocchi fossero i pantati
sulle 2. di notte, oraln oul scadewalal-
timatum di Trump allrin, le Borse
provavano a gettare il cuore oltre
l'ostacolo. Ma nel pomerlgglol'osta-
orbo e cpdhutosulla ress deghl tnnvesd-
torl, E diventato un boomerang. Le
fra=i bellicose di Trump (= Una dvilia
morira stanodte, ma non vorreis) ¢
I'indizcrezbone del Kew York Times
segonchooud ke trartative perun acoos-
docon | Trans sonointerrodte, hanmdg
toltoogni barlume di speranza negll
Imrestitor]. Ei mercat hannocambia-
todirezbone, oltre cheumore, Finoa
racoendere unminfmodisperanzain
serata, gquandol sivodi news Axiosha
parlatodi progressi nei negosiat, Co-
g, im balia di indiscreriond, rumars e
dichiaraziond al vento, i mercati han-
o oEcillang nervosi,
llpetrolio ha accelerare nel pome-
rijigio, percalmarsi in serataz il Brent
& arrivato a toccare un massimo di
111,30 dollard al barile (per scendere
o 1054 7) mentre W Earrivato a
117,63 dollard al barfle{per calare poi
A1i4,06) Le Rorse hanno iInvertdmn 1a
Toita, chiudends in negativo sia in
Furopsa{kikang -0,4 7%, Francofore
106, Londra-o,84%, Parkg -0/67%)
sla negli Statd Undid, Ma In chiusura
hanno limliatof dannl ool d Scato

hanng subite il colpo peggions, se-
pratiitto in Europ | presel somo
duniquescesi ¢l rendiment sonosali-
. Quell dei Bund tedesdhd somo -
i il g pumt base al 3,08%, menthe
quellidel BTp-decennali sonovolzi 4
1 G punti base al 30005, Pl mangina-
le il riakegded rendiment] negli Stan
Unlet, con il Treasury dece nnale che in
serataviaggava sul £ 300 In recape-
o irvece Meviro, chesul dolland in se-
rata scamidava sotio 1,16,

Scommessa al bula
Perlmercat finamadar berl & statala
giornata defla scomimissa al bado,
Lultimasem di Trumpscadevaalle 2
il noitte Frallane, quandotwie §1Eztind
erdnoormichiusi daore, Nessunin-
vestitone sapeva guelbo che sarebbe
accaduto nella notte, Per cuila gior-
mata & stk a doppio valto: in matti-
nataun flebike attimismocers, men-
tre in serata ha prevalso il pessimi-
g, I ol i ia i e ssea, Una vera
¢ propria escalation militare in [ran,
con possibil contromaosse di Tehran,
avrebbe nfatt whimpatio consisten-
e I il e nerpe icn sarebbe desting-
i adaggravarsi. E questo & quantodi
pegmio possacapltane per leconomia
mvomdiake e per Vinflaxione.
Crrmai gli alkarmi si moltiplicans
quasd quotdianamente. 1l diretiore
dell’'Intermadonal Energy Agency
{Ade], Fafih Birol, inunintervistaa Le
Figaroha ribaditocon magghore en-
fasiun concetto che gla aveva soste-
fiifn i un'intervista al Sale 24 One

SCENARIO FINANZA

tempa fa: lacrisi del petrolioe del gas
provocats dal blocoo dello Stretto di
Hormuz & «plii grave di quelle del
15T, B5a e 200 meese inslenwes, Un
messaio non certo rassicurante, Il
profdema & che prina che gl eventl
accadano, nessuno sbilancia i pora-
foggli inun versoo nellwabtro perché il
rizchiodi restarespiazeati & alto, Cosl
| tistinl sl muowone come bandiereal
venitn, Ma senza esagerare,

Gli scenari possibili

Chusindo messyimd s e cos sanehbe
accadwioquessa notte, @t provava-
nioadelincare i possihiliscenard. L'ha
fatto peresempiodi Filippo Diodoyd-
¢h, Sendor Market Strategist i 1G Ta-
lia, che ha delineato 5 diverse possibi-
T Future. Ta e & gpuelka miglione:
un‘apermara diplomatica verz ¢ pro-
priaira fran ¢ Usa. Inral caso - a suo
avvizo-il petrolioBrent potrebbe cal-
rreursd st 1 o coflar al barike, La se-
condaéquellache hul gudlca pliarea-
listicas i« Tasxes, G NEsam T
o0 ITEA NEPPLUTE NESSUN STEA000 EO00E-
shvamentesiokeneo. Intal casei Brent
resterebbe trags e 10s dollar 2 barils,
Lacerza iporesié guelladi rakd scame-
niternsi i [ran: in Gl case il Bret sli-
rebbe tra 1o e 120 dollan i barile.
Lin‘escakston regomale alkargata, con
lwchiusura Babel-Mandeb, poriereb-
be il Brent tra saoe 160 dollari, Einfi-
ne, nelbo soenariodi escalation fatale,
I perrolio supererebbe | 160 dollaril
tardle. Qualesard la realtid2 Opel forse
avremoquakhe Indicarione in pit

25
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Liimpennata del petrolio in tempo di guerra
Andaments del Brent a partire dalla chipsura ded 27 febbraio, giorno
precedents all'inizio defla guerra in Irane Datd in aolos ol Barile
21 febbralo Rimana Lapris
Alle Gre 1:18 Allp ore 20 akanm Tremp paria
del matting israele (UM affarma: alla naziona
Starti Uiniti wla guara finird i T
:tt-nﬂ.rmhrln. prestoe. Wall Strest |
v Martoil leader cho ara nagativa e
spirtuale wola Im sevata * 1103
Al Khamenei ¥
= e ]
23 msrro
Mentre tutti si aspettanc firan, Tnamg
I bamibardamenti amencani slIma civiltd
= alle indrastrutture morird stanobie,
e alle contrali energetic e ITId Pl WOHTile
iraniane, come annunciato
riglFaitimatum da Tramg,
2 alle pee 1204 || Prusidents
25 Usa splazda tutie Stlama
awendo = colbogul motto
positivie costrattivis
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CHATBOT E CONSULENZA FINANZIARIA

Lerrore dighiederg #5

a ChatGpt come investire

Vit Lo

Risparmio

Borsa, 'Al come consulente

& una prassi ad alto rischio —p.2a

Borsa, ’Al come consulente
¢ una prassi ad alto rischio

Risparmio

Sempre pil risparmiatori
chiedono a ChatGpt quali
azioni comprare sul mercato

1l problemea é che Al

produce testi convincenti,

ma non con logica finanziaria
Vite Lops

i possibile fare stock picking utiliz-
gando intelligenza artifickale? Una
domanda da un milione di dollari,
Urna domanda che, pur non avendo
certezza alouna defla guallch dedla d-
speoesta, provand o fare tutti | glorni
mighiaka di investitor retail a Cha-
tGPT, Claude o qualche alro stru-
mento dl Intelligenza artlficiale:
quial & 11 tiraly giusto da comprare
adesso? La risposta arriva In pochi
secondi. Fluente, argomentats, cita
dati. settori ¢ tendenze, Sembra
un‘anallsl impeccabdle. bia In realta
il rischdo.di imbattersi nel consiglio
shagliato & elevatissimg,

Sarchbe moppo bello per essere
verg. Ein finans, 5180, noneskon
peeatl gratis, Dove i pasconde 1 [-

schios «f large language model alla
base delle principali plataforme di
Ineelligenza artiffclale sono adde-

siratl per produrre testo cocrente e
convineente, con obietthege di otti-
rriet e L guealith della fispost, hon
la previsione finaneiaria. Costrulsoo-
N una marrazions plausibile sulla
basedelle Informazioni disponibill,
[ risubato pud sermbrare sensato, ma
nasoe da wn processo progettatn per
tutt'aliro scopo rispetto asepararedl
segnabe dal rumore - spiega Daniele
Grassl, cooeco-founderdi Ascyon Ald,
fimtech modenese che Syl p mo-
delll predintvl per asset manager,
hedge fund e lstiuzlond fimanefarle -
Ulgar perdecidere quale Hiabocom-
prare ¢ come chiedere a un oftmo
aratore di fare il meteorologa: 1a ri-
spnista sarh fluente, articolsta, e guasi
certanvente shaglliaran.,

Sul plano lstituxionale il processo
e diverso, Liutilisn dell' Al per elaba-
rare migudalli di finanea quantitativa
pudaumentare sulla carta be chanoe
i battere il mercato, Da wno studio
reallzzaboda dooyon, Incollaborazio-
ne con Simdom, sono emersl risulta-
tH convincentl. Lasocketd modenese
hamessoalla prova i proprf modell
su died anni i mercato azionario
americana, dal 2018 &l soae [ porki-
ol costruid sui segnali Al hanno

SCENARIO FINANZA

battuto il benchmar nel S1-65% dei
sl analizzad amraversandogn cf-
clorcormpletotra pandemia. rialkeodei
tassi e nuove fasi divolatilics L'alpha
e nerato & risuliato in g parte le-
i alla selezione dei singoli titali,
pili che a scommesse settoriali, 1
modelio intercetta component di
rendimento che gl stroment tradi-
zhmali faticanoa coglisre

sladifferenza con | mondo retall
gta quindi nel processo. Ogni glorno
vermgioand elaborate milioni di rghe di
datd, | Heodi venpone classificat per
probabilita di sovraperformance e
segnalidistribuit prima deliapertu-
radef mercatl. Neszuna Infulzione,
AEssum narrativie Soko ranking €
probabilit - spiega Grassi -, 1 arge
language model hanno wn reolo le-
jittimo nella sintesi delle informa-
zioni, nella costrzione di scenari,
nel supporto alla comprensione del
rlschl. Diventano strument] mena
adatt quando vengono utiliezatico-
me oracolo per ka singola operazio-
nes, LA quindi puo afutare a mo-
delkire un processo quantittivo in
grado-di affroamtare tulll §ziornd Mr
Market. Chiinvece vaole farla fadile,
pretendendo che una char regali
ol ghormo i tiolo delka vita, & sulla
strada sbagliata.
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Caro energia, il Governo lavora al plano
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11 Mase lavora aun planoper defi-
La guerra del Golio nire le possibili misure sull'ener-
gladacondividere con lapremier
Giorgia Meloni, prima dell'infor- .
: ; miativadi domani in Parlamentao, 1
Il Mase aggiorna le misure g penst ad una progressione i L
su gas e lea, ma la parola interventi, in base all'eventuale =
J i ravamento della sitgazione,
d'ordine & no allarmismi ﬁgleipm&ﬁi le targhe alverne, i
lavoroagile el Hmit divelodta. La
Bruxelles: deroghe parcds dordine perd & realismo :
al Patto inadeguate contro gl allarmismi, Tncanio (& -

Lle ha ribadito che non ritlene la

sospensions del Patto di stabilic
una Flsposta adeguata alla crisk

contro il caro energia

1 tecnici pensano a una Deganello, Landolfl, Montl,
progressione di misure Perrone, Troviatl —alle pags 103
in base alle situazioni =

Targhe alterne, lavoro
agile, limiti alla velocita:
gli antidoti al caro energia

Governo. Riunione tra Pichetto e i tecnici per aggiornare il piano del 2023, ma per ora non scattera —
alcuna misura: le scorte gas sono al 4%, Meloni prepara l'informativa: realismo, no agli allarmismi

allapenisolafdroazamilioniditon-  navigasione nello Strecto di Hormue,
‘ Valditara esclude laDad:  ojjare) provenientesoprattuttodal-  Traledied misure mccomandare per
aMon contemplatas ITrag, & fransEatoattraverse Hormige, reagire allo shock - richiamate dal
Aumenta a Palazzo Chigi Teri Il ministro dellAmblente e Commissarie Ue all'Energia, Dan
Iimbarazzo per Trumps: della sicurezza energetica, Gilberto Jargensen, nellalerteraal Ventisette
sindifendibiles: Pichetto Fratin, ha riunitoal Mase  inviataa fine marzo - d sono targhe
[tecnicl peraggiornare loPlanpdi  alberne, smar working. spinta allise

emergenza del sistemaitaianodel  del messl pubblicd, car sharing, ridu- =

‘ i governo: la popolazione  ggs naryrales che risabe al 2023 (un  lone di almeno 10 chilometrd orari 4
clwile rankana anon pud anno dopo invastone russa del-  deid limiti di velociti in autostrada
& non deve pagare I"'Ucraina)e l sPiano diazione pre-  (che porebbe abbattere dal 5 al v
il pezzo delle colpe ventivo per il sistema italiang del  consums , guida efficlents per fved-
dei prospri governanti gasw, chetra gl scenaricontempla-  collcommerclali, riduzione dell'uso
Manucla Perrone va tra disordini in diverse aree del  del Gpl dal sertore del rasport. Ean-
ROHA planeta, dalla Libia all Azerbaljan  ©0onk evitare | viaggi aerd laddove
fine alla Turchia, manoninlrane  esistanoalternative, passare dasolu-
I messagplo che filtradal Governo e pel Golfo persico, ziond di cottura elettriche o alternatd-

e, sabvn i precipitare dellasituazio-
e in Irn dopaode minacce di Donald
Trump, sara reiterato dalla premier
Giorgia Meboni giovedi nellinforma-

logo stilato 1 20 margo scorso dal- }.—J LR .
tivaalle Camere, al momentoéuna:  "Agenzia Internazionabe per Fener-
«lavoriamoperessereprontiagest- — gia (lea), “Sheltering frum vil o = ok
rel'emergere, con realismomasen-  ghocks®, che riconosce comela guer- I ._"*_
zaallarmismis. Perche kescone digas rain Medio Oriente scatenata da Stari l“
sonoal 4%, contround medizeuro.  Unie e tsraele abibia prodotto la pit -
pea di poco superioreal 20% e mél  prande Interrozione delle forniture
2025 solo (| 6w del perrofiodesdnate  pella storia del mercato petrofifero

Alla Base del lavorg, che sar ira-
ermesse a Melonl con i guadro ¢ le
previsioni suglisteocags, o il deca-

globale, a Gausa della paralisi delia
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veal gas, dare priorita alka lavorazlo-
ne delle materle prime petrolifere
con magsior disponibili di volumd,
Mulladlturto questo, SOsMEngeno
dall'Esecutiva, & per ora alle viste,
neppure il ficorso allavoroagile, Men
che mial ipodesi di un dtomoalladi-
dattica a distanza{Dad) melle scuoie
Inguestuliimoscarclod] anno sco-
lastico, wMon & contemplatas, hata-
gligto corto il ministro Giuseppe Val-
ditara, Malalkarme podrebbe scattare
da maggio, quandolostopalke fornl-
ture annunciato da Qatar Energy per
idanni subit dai missili iraniani al-
l'impianto di Bas Laffan potrebbe co-
minciare a farsi sentive, anche se i
dieci carichi di Gnl a rischio (1,4 mi-
liardidi mietri cubi)in capo a Edizon
0 in viadi rimpdaes e, Per gueesto,
I'ipotes] pia guotata riguarda ka ra-
sionalizzazione dell'uso dei condi-
sionator inestate attraverso il Gglio
dl ungrado oppure di un'ora. Blenu-
te lontane, per i monsento, scelie pli
drastiche come le imodulusioni del-
learivich delieindustrie energlvore
che lavoranoa cicle contnueo,
Sardcomungue incapoa Palazzo
Chigd, che per ora eschude 1a riaper-
tura al gas russo soflectata dallz Le-
£a, ognideckstone sulle strade da km-
boccare per minimizeare Pimpatto
adella crisd su cittading e imprese. So-

o loro che Melond, llustrando gli
egitl della misstone lampoe nel Golio
perrafforzare |a sicurerza energet-
e et che come di cons ueto, sotbo-
linecano da Palazzo Chigl, podrebhbe
aver riferito innanzitutto al presi-
dente Mattarella), provesh 4 rassicu-
rare. lcomplios arduce affrontarele
oppasizioni in Parflamento, per la
prirma volta dopo la sconfitta al refe-
rendum sulla dforma della glustizia,
elanciare la fase 2 diel Coverno.
Urnagpuntamento il cul comvitan
di pletra sard proprio Trump. Che
fonti governative cominciano, atac-
cuini chiwsl, a ballare come «indl-
fendibiiles dopo Mavvertimento di
lerf allTran (o ln Intera civilii mor-
rastanomes ], leri sera il Governo ha
infart segnalatoe il arischiodiun'al-
teriore escaladon milirare che po-
trebbe coimaoligens Fintero territorio
iraniano, senwa distinzione tra
ofriettivi strategid, militar € civili=,
LTiadkz ha vibadiio la ferma e riso-
luta condanna nei confront delle
apondoite destabilizzant del regime
di Teherans, daghl anaochl missii-
stid alle nazioni del Golfo alle reite-
rafe infimidazioni che Compronmet-
tono la Hbersd di navlgazions nello
Stretto di Hormae, ma - haaggiunto
Palazzo Chigl - wé fondamentale di-
stinguere nettamente tra be respon-

CLISTOCCAGOI DI GAS
Gh stoccagy itakani di gas sono al

sabilitd di un regime e [l destino di

mufliond di cittadind comunis. Lapo-
polazionecivile iraniana smon pub e
nondeve pagare il pezzo delle colpe
del propri governaniis=,

Lalinéa richiama poi la posizione
el espressa dalle Isdoziont del-
IUnfone europsca sulla necessita dl
preservare Pintegritg delle infra-
strutturecivill, oltre che lincalumiti
della popalazione lmanlana, Lauspl-
cio finaledelMEsecutivo & uno: che si
[OSED epreslo giumgere a una solu-
zhone negoedale della crisie,

A maggior ragions dopo le dure
parobe di Papa Leone XTIV, secondo
cui o minaccia a tutto fl popoledel-
Tlran nomn e accettabiles, Meboni ga
che non basta 1*no” all'atterraggio
dei bombardier] Usa dirett in Medio
Oriente per marcare la distanza dal
presbdente starunifense, Nébastala
ifiedlia chesernbra aver preso il mon-
i eyocata Gal minksro delia Tafesa,
Guldo Crosetto. Slattendonobo sca-
dere dell*uldmamim del tyooon al-
Tran {le 2 feri notte), € le mosse che
nederfverannoe per definire una volta
per tutte l'entita del distacoo da un
abbrccio percepito come letale an-
che da punto di vista del consenso.
Lonoore decisive, Anche per Boma,

o PO OO P AL

44%

44%. Ma sa il flusso dei carburank si
dpeagss ITErTompens, 'Malia aviral-
I8 SCOFDE DEF ADHENE LN Ege

SCENARIO ECONOMIA



Ownlidigno = Dir Resp.! Fabin Tombemmi
leratera: 35203 Diffusiose [ORRTS Leman; 6880001 [ Dats Sampa 0006030

Patto stabilita, Ia Ue: no a sospensioni |

UHATﬂ. STAMPA

45 Anmversano

(E-APR-2126
do pag. |-3 7 foglo 1132

T viase lavora a un piando per defl-
niire be pessibili misure sull'ener-
giada condividere con la premier
GlorgiaMelonl, prima dell'infor-
mativadi domani in Parlamento,
Si pensa ad una progressions di B
Imterventd, In base all"evenmuale f

La guerra del Golio

Il Mase aggiorna le misure
su gas e lea, mala parola

. Armi ageravamento della sliwardone.

d'ordineénoall sl Tra Je ipotesi le targhe alterne, il C
lavoroagile e | bt divelocis. La =

Bruxelles: deroghe parcla d'ordine perd & realismo g
al Patto inadeguate contro gli allarmismi. Intanto ka =]
Ue ha ribadito che non ritiens la 5

cantrol caro energia sospensione del Patto di stabilita A
. una risposta adeguatn alla crisi, !

[ tecnici pensano a una Deganello, Landolfi, Monui, >
progressione di misure Perrone, Trovatl —alle pugg 2¢3 o
in base alle situazioni =

L'Ue: dalla sospensione del Patto

risposta inadeguata alla crisi

‘ Finora nessuno Stato comil Corvidd e confermata due anni do- Agliocchi di Bruxefles, laquestio-
ha chiesto la deroga poperlagoerra In Ucraina, snonsa-  neéresadeficata anche dal fatto che =
nazionale per la crisi, rebbe appropriata In questa fases,  inguesti ulimi mesi gid 17 Statihan- ]
mentre in 17 I'hanno splega ildocumenm. Easostegnodel 0o Imboccato invece b strada delle -
attivata perla difesa latesirichiama i parametrifissatidal-  Jousoledisabraguardia neeionalijes B,
. 2 & larticolo 2g delrepolamentosullago-  artioobo 25 dellostesso regolametita) =
Conti pubblici werrance coonomica Defl 3024/1363)  per aumentare 1a spesa nella difesa. =
permetTe incampoladausola, cie Caeesta soelia, resa possibile dalla de- -

BNon ¢ soddisfatto il criterio

Pl scartare «in caso df grave con-
gluntura negativa nella mona euro o
nell'Unlone mel suo complessos.,

clslone assunta dalia Comemissione
Ue nel marzo dello scorso anmo, de-
terminerd i aumento del deficis e

della wgrave recessiones eMonsipudooncludere inguestatase  del debito in maoltl St rmembirs, con .f:;.

in Europa o nell'Eurozona chie slaosara prestosoddistattas gue- Eﬂﬂhfjﬁuﬁ:mtﬂf_ﬂdﬂmﬂirﬂm:ﬂ |
stacondizione, sostiene ldocumento  diversi anni la riduzione del debitos =
tecnlcn, Laconferma arrfverehbse dal- ned Paesl pld indeblearl, 2

Gianni Trovatl lo scenario presencatoalka stessa riu- Tra questi ultimi c'& cwwlamente -

iHCiHA pignedell Eurogruppodal commis=  1Talia, che fingui peromon i img- 5
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