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R APPORTO ASSICURAZIONI & INNOVAZIONE

Banca di Asti insieme
su Vita e previdenza

Un accondo di lungo periodo per rafforzare 1"offerta as-
sicurativa e previdenziale sagna una nuova tappa nella
sirategia di Banca di Asti. L'istituto ha annonciato o Firma &
una partnership con Groupama Assicurazioni, con "obiettivoe
di sviluppare & distribnire soluzioni nei rami Vita ¢ previdenza
destinate alla p clientela.
L'intesa. siglata di recente, armva al termine di un processo
competitivo che ha coinvolto compagnie assicurative attive
a hivello nezionale ed europen, Laccordo prevede wna col-
laborazions pludennale con Groupama Assicurasiont come
p.lrm:r bancassicurativo nel nto Wita, affiancando lo
Flrtn full: il in essere con Helvetio Wit
due coliabarano da empo nel comparto danmi mo-
tor, ambito in cui sono stani registrati risultan positivi. L'e-
stengione al ramo Vit si inserisce i coane eviduEione
di un rapporio consolidato, con Pobiettive di valorzzare je
sinergie gid sviluppate.
Attraverso il nuovo accordo, Banca di Asti panta a ralﬁinlr*-
zore il izionarmento nel i o geatito e nally
nmuulmmpfﬂunmmpm aria, ampliando tm Eam soluzioni
assicarative, tra cui le polizze vita Ramo 1. La collaborazio-
ne prevede in particolare lo sviluppo di prodott muoltramo,
basati su combinazioni ra gestione separata ¢ unit linked,
oltre & soluzioni ddentiali come fondo pensione aperio
e plani individial penstonistres.
1l progetto include anche la definizone di un modello opera-
tivo ¢ tecnologico integrato tra banca & compagnia assicura-
ln'u.. con iniEiative comani che i mrlluErpu prodotti,
assistenza alla chentels, formazione della rete, integrazione
d=| sistemi e attivith commerciali,
m:mtdn «con scadenza fissata af M35, viene indicato comse
sirategico per valorizzare le capacita distritnutive
dz'l banca e consolidane una convergenza di obiettivi con il
parmer sssicurative,
#l.accordo con (rroupama oi consents di rafforzare in
modo significativo la nostra offerta nel comparto vita,
mettendo a disposizions della clientela soluzioni sempre
pill complete la protezione € la valorizzarione del
risparmio nel lungo periodos, ha commentate Carlo De-
martini, amministratore delegato ¢ direttore generale di
Banca di Asti. (nproduzione riservata)
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Mps, Blackrock vota Lovaglio
Vanguard e Caltagirone il cda

Il fondo di Larry Fink si
schiera per Plt, ma la lista
individuata dal board con
Palermo ad resta in
vantaggio. Artesa per Delfin

i ANDREA GRECO
2 GIOVANNI PONS
MILAND
i saldy Patmosfera intommo al:
S I'azsemblea di domani di Mps
che deve votare sul rinnovo
del e,

leri si & =aputo che olire al fondo
norvegese Norges anche quello
americang Backrock, il piil grande
gestore del mondo, voters 3 favore
della lista PIt, presentata dalla fami-
glia Tortora, che ha proposto Luig
Lovaglio come a&d. Mentre in serata
somo fillrate indizcrezion sul fomdo
Yanguard che sarchbe invece favo-
reviole alla lsta del oda uscente che
candida Fabrizio Palermo afla gui-
da. Fino all'inizio dell'assemblea sa-
rit difficile capire con quante aziomni
uesti fondi 8i presenteranno al vo-
o, percheé i depositi potrebbero con-
tinuare anche oggl ('assemblea &
domand), e & attende un"affluenza
attorno al 7%, Norges £ ttolare di
un 2.4% del capitale Mps, Blackrock
erd salito al 51% e Vanguard ha il
a30%.

La decisione di Blackrock, guida-
to da Larry Fink, & comungue signi-
ficativa perché va contro i consigli
il 155 e Glass Lewds, | due peoxy ad-
sor che nei ghorni scorsl hanno rac-
comardato la lista del cda uscente.
Sulla zcelta ha pesato cerlo lx pre-
senlazions dell'ex ad Lovaghio e i
fatto che Intenda portare a termine
la fusione tra Mps ¢ Mediobanca, og-
getto del pians annunciito un annd
fa guando fu approvato Faumeanto
di capltale al servizdo dell’0Ops su
Pigzzetta Coccia. Ma una loro in:

fleenza lhanno avuta anche | sugge-
rimenti di Vittorio Grilli, ex consu-
lente di Lovaglio al momento della
scalata di Mps ¢ pod diventato presi-
dente di Mediobanca. Oggl tocche-
ri a Delfin, primo azionista di Mps
cod il 17,5%, e Banco Bpm, titolare di
un altro 3, 7%, a decidere come vota-
reecon ba iunione del rispettivi eda

La holding Del Vecchio, rischia di
eszere I'ago della bilancia defla con-
tesn: specie se votasse per Lovaghio,
il bamnchivre che il patron di Delfin
Francesco Milleri avrebbe voluto
mantenesse ke reding del grappo,
Ma seconido alcune fontl appare pdin
probabile che, anche per evitare
conbraceslpi o rischi legali - Miller
& Lovaglio con Caltagirone sono id-
dagati per ipotesi di concerto sulla
scalata s Mediohanca - Delfin scelga
dii asvenersi, o di convogliare au As-
sOgestioni | sued voli, Anche in gue-
gt casa, la quatz Del Yecchio sark
dirimente per la composiziones ded
progsimo vertice: perché se la lista
del cda risulterd la pin velata, la
nuova legge richleders un hallottag-
i s sl 20 nomi, crea una metd
saranng esclosd dal oda, che ha 15
peisti (10 altr segei andranno alle
minaranzel, Vale anche per i capili-
sta, il presidente Nicola Maione el
candidato ad Palermo, che di Delfin
non paionog essere le prime soelte
per i due ruoli.

ber si sono riuniti anche | doe
cda della holding Caltagirone e del-
la non quotata Fge, btolan dei pac-
chetti del 15.5% dellimprenditore
romandc. | consigli avrebbero fatto
propricil parere del comitato di “in-
dipendenti® isfituibe a gennaio ['ex
ministra  dell’'economia  Giovanni
Tria, 'ex presidente Consab Glusep-
pe Vegas, Favvocato cassazionista
Roberto Santi), & non si allendons
novith rispetto all'originara sup-
ot afla Hsta ded eda.
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CLUANNUNCIO
~Baneacentrale, il piano

sul eredito cooperativo

Cassa cenbrale presenta il piano
strategico di gruppo 20206-2028
"Impatto”, che definisce ke lines di
sviluppoe le prolexiond di crescita
anche per le banche affiliate di
Puglia e Basilicata, Il plano punta
arafforzare il molo del credito
cooperatiyo ned territor, comun
imcremento dei crediti verso la
clientela atteso a 289 milinrdi di
cur et il 2028 ¢ una raceolta
coamplessiva parl a 8 mitiardi, Nel
documentoviens confermata la
presenya capiliare del gruppo,
con 75 filiali in 62 comumni fra
Puglia e Basilicata e un impegno
erescente in innovazione,
tecnologia e sostenibilith,
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Patuelli: «Se vanno in crisi le imprese
seguono poi le famiglie e le banche»

PATUELLI (ABI)

«Se le imprese
vanno in crisi poi

2

seguono famiglie
r - Antenb Patwslll [ pesidante
E bd-nLhEﬂ' dellabi, parlando in Canfindustha
Ty Cenir & Costa, ha 5 cegars
Laura Seraflad 2 pog 4 timioiri pee una Futur ecessiore

In Confindustria Toscana

Il presidente Abi: «I tassi?
Segnall al dalzo dal mercard,
vedremo Ie banche centralin

wl.amia prima preccoapasione vaalle
Imprese. Sevannoin crisi leimprese,
seguonobe famiglieelebanche. E In-
diszolubile guesto meccanismo, E
quindf bisogna ragionare su neov -
vestiment per bo svilupgso delle fm-
prese. Quelko chi @ stato famo negh
annidelk pandemi & stato un salo di
qualitada parte dellnione curopea
Le risposte nazionall non bastano,
nion e lasolidita corale di prospetti-
v, oltre che ke risorses, 1] presidente
dell'Abl, Antonio Panselll, ha partano
jer imtervistato dad ghornalista Cesane
Peruzzi nella seds 3 Firemze 0 Cone-
findustela Toscana Centeo ¢ Costa,
Il presidente dell'assocazione
bancaria itiamn ha posto al centro
del dibarrivo | fschi per 'sconormia
nazionali selasiuazione di tenstone
in Medio Criente si protrarra,
shndandoavanti inmodo prolun-
gato, come o temo fortemente, con
questicondlin beflici cosidevastanit, |
rischicrescona per le lmprese, Cresco-
o per e famdglie cconseguentemiente
arescono per ke banche che sono indis-
solubiimente legate alla rischicsitds,
Nbanchiere ha concordato sul fatto
che i istingt di credito nazionali sono
solldi, ma l guadro non & omogenea,
wCisonodad di cocellenzae Céan-
chequalcumoche nelluimoannoha
un po prabalkabos, ha ssservato pun-
tandol'amenzione sul fatodhe § sog-
getti pilt fragili potrebbero soffrire

nel ungo termine, E, come ampia-
menie g sperimentato In passato,
gquando & apre una crisi in ambito
bancariol'effetio a carena in termyin
dl fiducla fa presto a scaltare, Frat-
ranto o'¢ aresa sulle mosse future
delle banche centrali.

sl b di mercato cambiand i
i giorni, To faccio il confronto fra i
tassidel 27 febbralo, glomoanieoe-
dente Vinizie della nuova grossa
puerra mediorientale, equellidiun
mese & mezzi dopo, Sono germo-
gliar i tassd dei titoli di Stato, sono
germoghiatl | tassi Interbancari,
quindi il germoglio c'é gia stato, E
chiaroche &ungermoplio e chedun
andiriviend, perchs ci samo ded giorni
incud crescono, del glornd inood cala-
e, Suilla Bease delle speranse evolud-
ve. Le hanche centeall normalmente
seguono e non precedona gl anda-
ment di mencato, guindi abbiamo
incerrogatvi ford: speriamo che non
sianodrastici=. Mel contesto di cre-
seente incerterza si Fancor pil ur-
genteun pianginterventi persoste-
merela crescita dell'sconomia.

oBisogna fare una nuowa infeiativa
simille al Prurr dando nuova spinia e
muwova fiducia all Buropa che & al 43
fuorfdei confliod bellich e guindi nom
sobo ha delle prospettive diverse in
termini di relaziond internazionali,
T pridessete malbo piu fortemerte
¢ ulieriormente attratdvas.

Secondo fl banchiere, «f'Undone
Eurapea nel momento della crisi
pandernica ha avoio una grande
epinta. E di questa grande spinta
IMealia & & avvanizggiam molto
quindi M'Europaopgd deve casenc oon-
sapevode chie, sopratutbonelle pong
del Mediterranes, & un livello di ri-

SCENARIO BANCHE

schi superiore, quindi non bisogna

aspettare che | rischiaurmenting.,
In generale, secondo Pansedll, wol
aspettanodelle incerteese, degh inter-
rogativi e bisognaabinursl awn mon-
do che ha moltl pla interrogath di
quell che avevamo negli anni passati,
E unapproccimetndologico ¢ cuiu-
rale 2l guale dobblamo avvicinard,
i pensando che Sii un'eccexions,
msa pensandoinvece che Inunasocle-
tache & unafase di rasformazione
el fonte  possond essere struttu-
ralmente molid pii Interrogativi rl-
spetto @ quelli a cul siamo abitati.
—L.5&r,
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Prestiti alle imprese, il Sud in rincorsa a fine
dicembre: in Sicilia e Calabria balzo del 4%

Finanziamenti alle
famiglie in aumento
oALInguE: |n Vaneto,
Emilia-Romagna,
Campania @ Calabria +3%

Dati regionali Abi

&

S nel Merzzogiorno il credito
cresce, al Nord € fiacco oin
flessione: il Veneto -2,8%

Laura Serafinl

Nell"ulimao trimestredel 2025 e
stato un chiare segnale di cresclia
del presiid alle famiglic e alle im-
prese, fof iih sengibile PR ress
soprattutio nel fimanelameni al
settore produttdvoe delle reglond
del Sud Talia, Unincremento del-
Tattivita, ma al contempo delle di-
sponibilita finanziarie, nel Mez-
zoglorne dTealla che sl risconira
anche nellacrescitadel deposiil in
quell'area., Lospaccato emerge dai
datl reglonali dell’Abi, aggiornarl
a fine dicembre.

I numeri evidenziano che, ri-
spetto al precedente aggiorna-
mentn dl fine settembre 202z,
"andamento del prestid alle im-
prese e alle famiglie produttrici
mosira un progresse in media n
Italiadcll'y, 5%, controun pito,3%
reglatrato alla fine del verzo tri-
mestre. Al Mord 'aumento & dello
0,73 (+0,3% a settembre), mentre
a Gud lacrescita & del 2% (conoro i
i3, 0% di settembre), L'altrodato
che spicca dall'indagine, @ che
conferma un trend gla emersc a
settembre, &l progresso ben al di

sopradelle media segnato dal La-
wio: i finanziament alle imprese
hanino segnato un balzo dell*f.3
peT cenig {+5,7% a fine settembre),

Per quanto riguarda | depaosicl,
dalla media per aree geografiche
emeTge che nel Mezzogiomo a fi-
ne anno € stato registrato un in-
crementodel 3,8%, contro un pro-
gresso dell'sg per cento nel Set-
tentrlone. A settembre I'aumento
era sfato pli marcago: +4,1% al
Sud; +2,7% al Mord,

Guardando al dettaglio delle
singole reglond, si vede che le va-
riaeioni pii marcate hanne con=
traddigscinio le aree meridionall:
in Campania il progresso ¢ stato
del 2,3% (L.4% a fine settembre),
Puglia +3,45%, Calabria +4.1%, Si-
cilia = 3,8 per cenio, dove a fine
settembre lavariazions era stala
diello o5 per cento. Le reglonl del
Centro Nord hanno invece mao-
strato incrementi dello o,2% in
Emilia Romagna, oam Friull,
+%,2% Lombardia, +1,6% In Tren-
timo Alto Adige, in flessione in-
vece || Plemonte (-o,2%) e il calo
pin marcato del 2,8% In Yencto.
Dato fuori dal trend quello della
Val d'Aosta, che ha zegnato un
balzo del 4.7% (era stato del
10,6% a fine settembre).

Anche perguanto riguarda i fi-
naniamenti alle amiglie | dari fo-
ni in crescita, anche se in guesto
caso gl aumentl sono generaliz-
zatl intuito 1l paese. ll progresso é
evidente nella media nazionale,
con una eresciia del 3,1 per cendo
controil+ 2,8 per cento di fine set-
tembre. Tra i maggion progressila
Lombardia ¢ 'Emilla Romagna
con #3.7 per cento, pod [l Veneto

SCENARIO BANCHE

O +3,5%, [a Siciliae laCampania
0N +3.4 peT cento, la Puglia con
+3,2%%, la Calabria con + 3 per cemio,
[ depositi, comve ricordato in pre-
cedenga, riducono la corsa nel ca-
so delle famiglie (+2,2% la media
nazionale contro il +2,85% di set-
tembire ), mentre Maumentoos nel
casndel prestld torall, che salgono
da+1,9a+ 2.1 per cento. Lacrescita
maggiore dei depositi totall ¢ in
Veneto (+5.3%), In Sardegna
(+40%k in Trentine Alto Adige
{447 per cenio), Aumenti marcat
anche In Sicilia (+4.4%), Paglia e
Calabria (+3,9%)

«GH effettl Innanzitutio, ma
nion 2oba, del Porrstanno favoren-
dolaripresa nel Mezzogiorno, [n-
fatti, di fronte a un incremento
medio in Tralia dei prestit dello
o.8%, 1l Mezzogiomo aumenta del
2.4% e cid ha conferma mella cre-
scitadegll impleght per be imprese
del 25 nel Mezzogiomeo rispetbo
v1,5% della media ftaliana - com-
menta il presidente dell' Abi, An-
tomio Patuelli =, Pure i prestiti per
le famiglie crescono maggior-
mente nel Mezzogiornoe col 3,2%
fal pari del nord Ialia) Anche i de-
positl cresconedi pil nel Mezro-
glorno, +3% rispetto alla medla
italiana che incrementa del 2,2 per
centa. Anche guestl dati eviden-
ziano che, In un momento Inter-
nazionalments cos rischioso per
le guerre che divampano vicing
all"Buropa, occorre che la UE as-
suma presto misure eccexionali,
Come un nuovo Parr che sarebbe
utllisslme per combatiere | fischi
di stagnaxione e di recessione
per rafforzare gli investiment per
lo sviluppo produttivos.
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Goldman Sachs,
risultati in rialzo
Il private credit
zavorra il titolo

Maren Valsanka —opag 24

Goldman Sachs, profitti record
Titolo giu per il private credit

&

Il settore
finanziario
pud trainare
Wall Street:
per FactSet
aumenterd gl
utili del 151%

Trimestrali,/ 1

Tre mesi oltre le attese:

£li utili salgono del 19%
a 5.63 miliardi di dollari

Sul titolo pesano i conti del
reddito fisso e lesposizione
sul fondi di credito Usa

6 il e David Solomon:
wPerformance robusta
anche s& le condiziond
dii mercato sono
diventate pii volatilis

Marco Valsania
Dl mostro corrispandents
MEW YOIRE

Goldman Sachs mettea segnadl suo
secondo mighor mimestre di sempre,
oo una performance trainata dal ri-
tommcded deal e da inpennate ded tra-
ding. Cuesti due ingredient], il primo
legato alla relativa solidich dell'eco-
nomiae alla febbre recnologica dain-
tefligenza art ficiale, il secondo alla
volatilith da guerta che ha spromto
riposizlonamentd del portafogll,
hanna famo Hevitare § proficd della
bancadaffari perecceflenza del i

+19%

i PROFITT] GOLDMAN SACHS
Goldman Sachs metle a segna il
Buie SeConda miglor tremestre
di sempre: ned primo trimestre
dleifanna | prafivd del colossa

AmEricand SonG salin de 15% a

a 563 miliardi di doltarl nel primo
trimestre dell'anne. Meglio avevs
Eatto solocingue annd or S, quin-
divl contl erano mbalzacd dalla pa-
ralisi da pandemia,

Trisultati hanno battuto le attess,
paria T, 55 dodlar perazion: contro
| 6,47 previstl. Le entrate sono allo
slessotempocresciue def iimaiT,zz
rriblardi, 1 rading azionario ha mes-
&0 a segna un record ne trading amio-
naro, grazhe aun incrementadel 275
aentrate parla 5,33 milardl tell'in-
sieme la divisions: mercati & cresciuca
del g% a ricad da 4,34 miliardi, Le
commissioni da investment banking
somddk parte loroaumeniate del 485%
a2.Bg miliardi, nettamente sopra le
attese sostenube dallattivitd di fusio-
nif e acuisizion,

Le incogmite non sooo peri svanite
dall'orizzonte, di Goldman e del mer-
cati finanwziari, rispecchiate daunca-
Tor el vl i obtre 1 3% in Borsaa
ruota del bilanclo. Gobdman ha debu-
g0 sul fronte del reddice fisso, dove
ha ripacatouna Aessione del wsa
.01 milliardl. La banca ha alzato e
sue riseree a fronte di potensdali per-
dive su prestitidel 1o a 315 millond,
ldoppkodl guantostmatodaaloent
analkst e imassimodal 2020, Preod-
cupa lesposizione al private credit,
niella hufera dopolingensiflcarsi nie-
gli ultirnd mevesi di richieste di riscatd
dal fendi in risposta ad una minor
propensione al rischio.

L'amministratore delegane David
S, Sopratiu o, ha fioondscin-
to =la generale Incerterzas, affer-
mande che la banca ha riportato
eiifia prerformancs mollo robust an-
che mentre be condiziond df mercato
sono diventate pill volatilis, Con il
conflitto iniran e Medio Orlente mt-
tora irrisotto, il Ceo ha settolineans
che «il quadro geopolitice rimane

SCENARIO BANCHE

5,63 maliardi i dodian

malig complesso ¢ la gestione disci-
plirara del vlschio deve restare al
cuore delle nostre attdvitas., Flamma-
te dinflazione pil che momenanes,
come immaginabie guandoingoco
sonorincan dell'enerjda, e spettri di
stagflazione ¢ recessiong rimescale-
rebbero profendamente e carie,

Un sostegno al business di Wall
Sireet potrebbe arrivare dallinest-
et hanking, se llclims Ananedario
ed econormice non soffrin shock ag-
gravadl dal complicarsi defla crisi
mediorientale, Wumerosl coboss] te-
ch e di A hanno messo in program-
i codlocanvent] azbonart Inkdall, da
Space ¥ a Opendl e ad Anthropic, ca-
paci per dimensiond di battere record.
Contemporaneamente, Goldman
conta anchesuunacoeleraxione dod-
lavtencle mza di gru ppd di private equi-
ty avendere acolbocare socked ol
sotto il lore controlle. Una recene
deregulation nelle norme pruden-
zialisul capitale delle banche, inon-
ragetata dalllammin(ztrazione di
Dowmnald Trump esottoscrin dalla
Federal Reserve, dovrebbe Inalire
consentdre al settore dl mobilitare
mggioel risorse, per prest, divi-
dendl e buyback.

1 servizi finanziari, da banche a
broker e assicurazioni, dovrebberd
cascre ra | motor! di una crescita
d'insieme del profintd nei marchi
dell'S&P 500 attesa nel primo frime-
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sire del a0ab e che hanno tenutea
battesimo con Pannuncio di Gold-
marn. Per 'esattezza, standoallz so-
cietd specighixzzata FactSet cheana-
e le previskond, dovrebbe essere
il terwo degliundic settori in classi-
fica per andamento deglhi wtili, con
un incremento del 15,0 per oenio, Ma
una maggior cautela affiora per i
prossimi tre trimestri: scivolano al
5,0%, 2,608 € 10,8 per cento,

ol o, R e T

SCENARIO BANCHE

FEil record ma Wall Street trema
Manastamts la trirestrale @ orescita,
Goldman Sachs hig perso guoia o Borss
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DALLA FiMAMEIA:
GOVERMANCE , .

Mps al rush finale, la lista
del cda punta a oltre il 30%

Invista dell'assembbea di domant, chlamataa
definire i nuoy equilibri & governance di Banca
M, 53 stanna delineandas gli schieramenti tra i socl,
Lalista del Cda uscente, che candida Fabrizio
Palermio aflz puida operativa e Micola Maione alla
presidena, puniE aun:a soghizattorno al 30% dei
vl in assemblea, facendo perno sull'orientamento
di una parte rilevante degli investitor istdozionali,
tradizionalmente inclin a seguire le indicazioni dei
proxy advisor iss e Glass Lewls, che nel glornd scorsl
sl sono espressia favore della sta ded cda, pur
segnalande alcune perplessii su singole
candidaiure. Accanto a questo bboooo - consolidato
dalla poesirdone di Caltagirone, salitoal 13.5% del
capirale. Il cul appoggio alka lista del board @
scontato - 51 potrebbe agglungere il fondo
Vanguard, accreditato di circa il 3%, che sécondo
QUERTI0 Ererso potrebbe orfentars] verso un voto
favorevole afla Hsta ded board, anche se ka conferma
arriverd soloin assemblea,

Sul versante opposto sicolloca la lista promoss
da Plt Holding, sostenuta dalla famighia Tortors,
derentrice dell's5% del capimle, che promuoye Loigl
Lovaglbo el ruolhodi Ceo e Cesare Blsonl presidente,
Lanovita defle ubtime ore & che BlackRodk, seconda
qquaTho eTne s, avrehbe espresno un orientamento
favarevale a cbe lsta. I colosso amerlcano detiens
una partecipazione del 4.58:%, inlieve calo rispettoal
Sy noficatoa Intado mese, anche se resta da
chiarire sc i voto sia stato espresso sull noero
pacchetto axlonario o solo swuna quota marginale:
Pss, questultima, che avrebbe (I fine di mostrare
riserve dspetio alla gesdone del dossler, senza penh
alterare in modo decisivo ghi equdlibrl fnald, 1 fromde
a s0stegno della lista promossa da Pltvede gid
gchlerato Morges Bank, trolare di circa 03,15 del
capitale. Tl fond sovrano norvegess ha ufficializzato
Il oo a sostegnodel 2o uscente, motivando la
seelia con legigenza di rafforeare indipendenza e
presidio strategico del board. Anche in questocasa, &
dachiarire conguale perceniumle effettiva il Fondo
abbia eserciato il dirito di voto.

L adtemione: si sposta oosi sugh ahtr grandi
investitor istitueionli present nel capitale della banca,
Dia capire anche 1a posixione di Ubs, chie presenta una
quiia potenEiale complessiva del 5, 2% tra divit di v,
prestivo tiall e posizion unghe. Sul fronte domestioon,
Bancobpm (3.7 scogiierd ogei le dserve inconsighio,
com ipotes di un‘astensione ancora sul taeoln, Sea
benersd fuwos da giochi & i Mef (dhe non sar in
assemblea), Edizlone, come ernerge dafontd vidne alta
farmiglia Benetion, voter invece sulla base di
valutazion! ponderate per i bene dells societi i culé
axdonista tenendoanche conto degll orlentamentd
espressi dal mercabn, Un possibile sgodella bikmda
potrebbe essere alla fine rappresentaboda Delfin, che
dovrebbe portare il proprio a7 5% in assemibden (gl veda
1 Soke 250redel 7aprile) ma non&ancora chiaro guale
posirioneassumeri sl Annovodel Cda

—Lauca Davi
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Auto, la crisi
divendite
impatta leasing
¢ finanziamenti

Automotive

Il rapporto di Crif:
volumi in calo dell'1,2%

ma insolvenze in frenata

I calo delle immatricolazioni
impatia sul mercato def finan-
lamenti autoe ¢ leasing italiana,
ot un cils dell's, 25 defvolumi,
nonostante un aumento medio
del staglios dei finanzlament,
influcnzato dalla corsa del listl-
nl kigliora, Infine, la qualith del
creditoauio: e insalvenzsesono
in lleve diminuzione, confer-
mandosi su Hvelli inferiord -
gpetto ad altre forme d creditoal
consumds. E gquanto emerge dal
Market ouwtlook sulla mobility, lo
studio realberatoda Crif che for-
nisce periodicamente una foto-
grafia del prindpali indicatori
relativi i andamentodel credi-
o anito a privatl, ditte individuali
esocietadicapitali italiane, cla-
bt sulla base del patrimonio
informativo del Sistemna di In-
formazioni Creditizie Eurisc,

Il setiore automobilistico
coniinua a essere caratterizzato
da un conteste complesso, con-
iraddistintoda dinamiche con=
irastantl e da un'clevata sensibl-
litd ai fattord macroeconomic.
Monostante un progressive al-
lentamento delle polltiche mo-
metarie, la discontinuita degli in-
centlvi perlFacguisiodl velcolia
bazze emission] con fimestre
termporali brevieoriter Ji aoces-
so plii strimgentl - propelo leri il
mindstro delle Imprese e del ma-
de in fealy Adolio Urso ha aperto
alla posaibilith di relntroduree
miuowe nisure di sostegrno per fa-
vorlre ka rpresa del mercato - ha
pesano sulla domanda di acgul-
sto, soprattutto di weicoli nuovi,
Im guessto seenario, il eredito ha
confinuato a svolgere un ricdo

dl supporio alla domanda, pur
riseniendo del rallentamenio
del mercato, adattandosi attra-
wersO una crescenie focalizza-
shone su soluzbond pli Messibille
U gegmentd, come quelio del-
Pusato, in grado di intercettare e
nuove eslgenze di mobilita.
Secondo lo studio, nel corso
del zo25 il volume complessivo
delie erogazioni di prestini fina-
Hezati auto ¢ leasing ha regi-
stratouna flessione dells,2% -
spetto all'anng  precedente,
mentee I"importo medio dei 0-
nanziament (19500 eura), co-
miedettn, cresce rispeiioal 2024,
per effetto dell'incremento ded
precel di listing, T'andamento
delle compravendite di auto ha
registrato un Heve Incremento
(=069}, evidenziando dinami-
che divergentl (Fa TILOVO S BRI,
Da un late, le immatricolazioni
di weicoli nuove mogstrano una
contrazione del 2,5, rifleiendo
una domanda ancora debole;
dall’altro, il comparto dell usato
conferma un andamenio posti-
Vo, Con una crescita del 2 per
centg, che contribuisce a conte-
nere la flessione complessiva
del credito senza tuttavia com-
pensarla plenamente,
aDalla nuova edizione dello
studio Crif emerge una leggera
contrazlone del mercato del
prestit auto e leasing che riflet-
te il calodells immatricolazioni
i auto ke, nan compensato
dai finanziamenti sulle auto
usate = ha spiegabo Simone Ca-
pecchi, executive director di Crif
-. La tenuta del comparto del-
Iusato, la spinta del Anansia-
menti erogati al giovan! under
30 che cresce a doppia dfra e
una rischiosita creditizia che si
manticne bassa sono | principa-
1i fatvori che caratterizeano il
credito auto in Ttalias.
M. Me.
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Banche ¢ imprese

L'istanza pud essere accolta
sobo in caso di circostanze

gravi o eventi patologici

Una delle applicazion piis delicare
dello strumento cautelars in ambitoe
concorsuale riguarda Ninibisione
della facolth di segnalazinne nelle
banche dati creditizie, come la Cen-
trale rischi df Banca dealia o abrd si-
steml di informazbone privat(Crif).
hisums, questa, traskata nelle prassi
recent dal procedimento cautetare
uniforme {artoslo moo del Codice di
procediira dvile)al Codicedella crisi
per Pincidenea delia segnalazione
sulla continuita, stant gl effem sulla
capacita di accesso al credito dell -
presin crisi,

La questione &sc e fn chie termini il
giudice della crisi possa interferine
con kadisciplina armuombeeata di vigl-
larrea bancarls intema di sepnatasdo-
nededle sofferense, volte a garantire
lastabdlita del sizterma bancario l ie-
maé stato affrontato dal Tribunale di
Verona (ordinanza del 26 febhraio
2cas ) el ambhto d un procedimento
ex aricole 44 del Codice della crisL

Helcasodi specie, la debitrice ha
chileato al pludice veneto di adotta-
re, nef confrontldi alcund istitucd di
credito, um provvedimento i nibito-
rlo della facolth dl segpnalazione In
Crein Crif della moratoria, ovvena
di segnalare ko stato di sofferenza
della societa inrelazione ai contratti
bancari pendenti.

Quislificita Mstamen come cautela-
re in base allartcolo gg del Codice
defla crisd, i giudice verones: ha rec-
samente eschuso la sussistenea del
presuppost per llsuo accoglimento,
rrotivirdho, in particolare, la progria
dectzlone sulla scoria della disciplina

di vigilanza dettata dalle circokard
1340, 10 8 273,/ 2008,

Queste morme prevedona che, in
preseni di una domanda diconcar-
diatoin blanco, & esposteion] debba-
niessere quallficate come siradem-
piene probabilie ¢ nom come ssof-
ferenees, salvo | casoin cul lesposi-
#one sia gla stara classificata a
sofferenza al momento delka presen-
tzione della domanda, ovveroguel-
lo Incul ricorrana clementd oggettiv

Inibitoria per segnalazioni
alla centrale rischi delimitata

nud, sopraveenutl e indicatid &
un possibile esito patologics della
procedura

La ratio defla “cristallizzszione™
delka valutazbome del merioo creditizo
finoall'estoo della procedurz équella
dievitare - anche in considerazione
dedlaressuata disponibil i di infor-
maziend nd period o che: intercommema
Iz domanda in biancoe l'evalweione
delia proposta - che la formalbrzazio-
niedi una segnalazione a sofferenzas
caricodelia debitrice possa ostacolar-
rie [ pescorss di tisananmendo.

Im gquesta prospetiiva, leffettua-
zione 4 una segnalazione negativa
In epoca successiva all'accesso alla
procedura rappresenta,  guindi,
um'eierione congegliente ol verifi-
cars] di circostanze gravi o abo even-
t patologic idonel verosimilmente a
predudens un esito positivo del ten-
tathyo di Fisammamentao.

Il tribunale veromese ha ritenuto
el o eremofo ¢ ipotetiods, nel G-
sodl specte, ll schbodiuna gegnala-
Zhone a sofferenza, tale dungue da
non giustifcare una tutelacautefare
e, per Ueffetto, ha rige o Pstanea,

Una natela cautelane potrebbe ren-
dersi necestaria, subspecie diardine
di cancelkagione, esdusivamente in
ipotesd di segmaladone a sofferenza
effermuata dalia banca In viplazione
delle stesse indicaziont defla Banca
dTealia, memvtre mnon potrebbe riguar-
dare segnalzrioni 3 sofferenza con-
foremi @ nuie le predette Indicaziond,

el caso di segnalazrions da pante
ehedlimter eediarionin violasione del-
le richtamate indicaziond, il debitore
Pt peraltrg, ricorreTe sempre
allaueerisy givdiziata (come in
passato) per contestare spoclficata-
mente linsussistenza dei relativi
presuppost.

La tutela caubelare prevista dal
Codice della crigd si conferma stru-
mento residisale, attvabile esclusl-
vamente In presemza diun concreto
pericelo, ¢ non invece a fronte di ri-
schimeramente ipote ol Quest'im-
postazlone, Inognl caso, rafforza il
maalocertrale della discipling di vigi-
lanza nella regolazione del rapportd
tra banche & impeese in orisi, dpor-
tando inequilibrio knutela ded debi-
tore conle impeescindibili eslgenze
i trasparenza e di tenuta complessi=
va del skstema bancario,

—FLIn
—GiLMin,
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Obbligazioni
Sistemi di garanzia dei depositanti,
si all’esenzione degli interessi

CESLIOATION!

Sistemi di garanzia
dei depositanti
esenti da interessi

Germani ¢ Rescini Vitalip. &

La misura relativa all'imposta sostitutiva
sara in vigore fino al 31 dicembre 2028 e
costera 16,8 milioni annui dal 2026 al 2028

Pagina s curadi
Alessandro Germani
Franco Roscini Vitall

roeiamsiie raions della possibi-

It i um consistente inoremen-

torled remdimensi, gli interessi e
glialte proventi delle cbbligasso-
md el ritoli sirmilasd cormispost ad
sistemi 0 gararsei ded depositn -
1, Istitui in base all’anbcobo 96
die] Testounboo delle beggd in ma-
teria bancaria & creditizia (Teso
unico bancar o oanche Tub), so-
noesenti dall imposta sostimtiva
all'articolo 2 del Dlgs 239,/96, Ve-
diamn coniesto e portata di que-
stz aorma intmdoiEa dalErrholo
& ded Dl fAscabe (01 38/ 26).

A natela degli interess ded de-
positanti, ln sormativa bamicaria
prevedede fondl ad hocches inter-
vengoms net caso diorsibancanis,
Inquesito contesto e banche falk-
neaderisconn per bopi al Fondo
interbancariod] tuteladel deposit
(Filalh mentre lebanched creditn
cooperalivg adericon al Fonda
di garanziadel depositant del cre-
dibo cooperativo (Fdoc),

Cizanopol regole sd hoc perle
socur=ali di bamche comumdtare
operant in kabia e quali possono
aderite 2 un sistema di garanzii

itatiaroal fre i ingegrane kil
offertadal slsternad garaneiadel-
b Staio i apparienenza, memie
peor le sucoursall dil bamche di uno
Sratotersomuorisate in i
lobbgodi aderire a un sistermadi
garanzliaitaliano galvoche parte-
cping o un sisterna i garanzia
estero equivalente almeno con -
ferimientoal lhvelko = all smbimo di
coperiura, Questi sistemi & ga-
ranzia hanmonatradi dirittopri-
vatoe gonlebanche a fomine o
lerigarse per perseguine e finaliih
perr cul sono stad istedd,

A Irombed Lali inimoitd questisi-
stemi di garameia tendono a inve-
gtire be sonmmes inohbllgaebond e -
iolk simillari che sono tendenzial-
mente assogREtEt 8 unbmposta
soaintiva, del 1250w o del 2659,

irwia in vigors del decrem fiscale

finoad 11 dicembre 2008, La moti-
variome allabase di le esenzone

SCENARIO BANCHE

corsaste nel timore df un possdbie
aEmenio del tasst d mbenesse invir-
i del momento deficato che -
Earela et reale e G-
riz a Hvelle mondiale, La misura
qrEntifica un oners per e crssedel-
Terario par:a 16,8 mi liond annud per
glianni 2o, 057 e 20m8 acuivie-
reee cpuiinelEcdata aleguiata copertura,

Lavelazbome Shestrativa al prov-
vedimentochiarizcechelosoopoe
dieritre ursy A duricne delle isor-
e disponibili per bo svolgimenso
defie attivita tstituzionali die fomsdi
digaranzia Fass specifica vl
richiama sgli articoli datz a ndad
Teso unico in matera di versa-

ey per depositande ¢ per banca
Dad bl ded Figd e del Fdoe isul-
ta um'Bmpsta versata & cica 8.4
inHiond su base annca, de é st

oy R R
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Bollo sui conti correntidi 118 euro

Imposte mmlanﬂmridﬂhpmdl tovistala tendenza da parte delle
Intestati a societs beollc dmumsm:lrmdimnﬂdr! hrumﬂmﬂa.m' ad avere pluri-
di persong o di capitali f&g su:I" E':'ngh im“' dlmw““mm ﬂm“ la loglea ja&q“u;l’mm
— limltataments al soggettldl-  banca dl dfedmento{oosidde-
versi dalle persone fisiche - & (o howshenk), In @l mododl get-
Lamisura delle imposte dibolio stataincrementatadallimporto Htoannueé statostimatea 300
sul cont corrent intestaria sog- attuale di 100 euro all'importo milioni di euro in base alla mi-
pottd diversi dalle persone fisl- .y 19 Limpota & dovita per suim vigenke di oo euno.
chevieneinmabaatadawoa nd  Gaenyn mpporte intrattenuto NelFassunzione checomun-
euroln tﬂmaaﬂm-uminudﬂm. con lintermediario. quelincremento sia take per cul
36/26. La norma in questione Alivello didecorrenza,come  le Imprese non ridurranno |
stabilisce infated tbe modifica chiarftodalla rebazlonellustes-  cond lnessere presso [ slstema
nel corpo delfarticobo 13, com- g wd quellatecnica, inuova.— bancario e rapport relativia fi-
ma 3-his, lettera b), delbamriffa, 0 0 dellimposta sl applice  di linee di credito e stmemsentd d
parel allegaa Al Dpr 64373 € o ecrrar contoeairendicons.  rsparmio, ol determina pervia
alfartcolo 9, comma 3. lettera o g decorrere dalladatadi — dellincremento di 18 euro un
bl dellatariffa. pareLall'Alle- oo i vigore defla disposd- —— gerrito addizdonale di 50,2 mi-
gato 3 al Testo unico delle di- o0 0 quindi perirendicond  Honiper il 2026 e 70,2 2 regime
sposizionikegistative mmateria. g oneeiomenteataleda-  dal 2027, Questo genito & stamn
diimposta di reglstro edialted o, ooy ad applicarsi fim- ridotto per via del fatto che |

tribud indlrett {Dlgs 123,/25),
La disposizione sl applica

porte di 100 eurn annul; per

ballo & deducibile tamto ai find

gl etrtt conb & ot rendi- rendicont emess] successiva-  Ires ¢ Trpef quanto ai fni Irap.
contl emesst a decorreredalla  ENe S| applica il uovo im- Ricordiamao infami che perle
dt detvata Aol pﬂlmdilﬂmmamf.ﬁ.andr_ar imprese 51 tratta di un ongre
= vigore riferid arapporti gl inessere,  Che perisoggetti Ires ededud-
tato articolo 1z, Vediamone ke 0o spetio chiadiees  hille In hase all'articola g9 del
m‘ﬂmﬁn’:ﬁlm invecelemodaliticon cullger- Tl percassa, ovvern in base l
mentodel prelisvobstata colle- titoconnessoalla nuovadispo-  PAEAMEnto, Questo vt deter-
gata da pili part al ripristing  S12ione & stato stimato. E stata minare, al netto defle imposte
delle disposizionidi esenzione considerata la platea defle so- directe deducbili, un gettito
I tema di participation exemp- cieth, paria1,s milioni come so- aggiuntivo che s aesta nel-
tion e di dividend exemption (s1  C\ethdicapitaiiesoomilacome  Fordine i circa. 5o millomt o
vedane e pagine 6 e 7) e dhe saciersclpersone, chieciemngz- S0 ﬂﬂupﬂﬂ?m‘:k
hanno determinato un miner - mmmﬂm m ﬂhﬂmﬁm
et che necesshava diappo- le prime €15 ke seconsde. In verl- Wl gecray kit

sita copertura, Conseguente- ' 81 flene che queses dato cente promulgazione. @
o essere anche softostima= i PSR WA PP AL

o} i ' Lulteriore incaiso
50] 2 | | I I | | O m | il getiioo addizsonale del 2026,

dabg Nncremento di 18 aung

dell'imposta di bolo, che salicia
70,2 sl B regeme dal 2027
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Mps, BlackRock
si schiera con Lovaglio
Vanguard con Palermo

Labattaglia deifondiperiverticidi Siena. L'addiAceaversoil 30%

ll gruppo Caltagirone
conlalista del cda
Sostegno dai Benetton

conEdizions
GIULIANOBAL ESTRER|
MILANC

D Morges, anche Blak-
ﬂpﬂ EISI.IEI'H con la lista
di F'it H-u]dmg che vuole ri-
rurr.am guida di Mps
'ex amministratore delega-
to Ly kio. La discesa
incampo del fondo america-
0 = che perd si trincera die-
Iro uUn «nd comments per
non  influeneare Pesito
dell'azsemblea - non basta a
medters in discussione 1'esi-
tes el mssise: I lista del oda,
che candida Fabrizio Paler-
mo alls carica di ad e Nicola
Maionealla presidenza, pun-
tamsu mﬂﬂﬂ%dr:tmpi-
rale, %‘O del consi-
glio, infatti, dovrebbe schie-
rarsi Vanguard, conung quo-
ta del 3%, insieme ad alerd
Eﬁpﬂtisnnmmﬂh A fare Ia
CTEm
o e
b depositate,

Secondo fonti di mercato,
Morges - accreditate di una
quota poco infertore al 3% -
si presenferebbe in assem-
blea con circe la meta del ce-
pitale In S0 posSsesso; una
decisione che avrebbe preso
anche BlackRock: il soste-
gno a Lovaglio, quindi, do-
vrebbe essere inferiore al
5% in portafoglio all'investi-
[ore A ericanc,

leri, peraltro, si sono riuni-

ti i eda delle holdi
rumﬁ:ang:pEr !.I'E!E
iomeda re g Sie-

ﬁl?dthh:r& i dhie eda so-
no state adottate aver
raceolio ] parere del comita-
to degli indipendenti in seno
ai due consigli,. Quello di
Fge, istituito nella seconda
metivdi gennaio, & composto
dall’ex ministro del Tesoro,
Criovannd Tria, dall'ex presi-
dente della Consob, Giusep-
pe Vegas, e dallavvocato
cassazionista ]:.Iluherm] Santi.
E, a quants risulta, i
w&@immcmilsmﬁ?ﬁﬁ
del capitale sosterra la lista
del eda, A favors anche Edi-
zione, la holding dei Benct-
ton che seguird le indicazio-
nidei proxy.

Cagi, invece, toccherd a
Banco Bpm definire il pro-
prio orientamento. La banca
guidata da Giuseppe Casta-
gna detiene il 3,7% del Mon-
b sard la riundone del cda di
Piszza Meds ad affronterila
?mnnne, ma gli addetti ai
avori sottolineano che sa-
rebbe strano un voto ostile
glla lista del coniglio. Un

r le relazioni indu-
striali tra Siena e il Banco,
anche attraverso Anima; un
po’ perché il giomo doposa-
ra la stessa Bpm, in assem-
blea, & chiedere al mercato
l'appoggio per la lista del
cda che punta alla confer-
madi Castagns come capoa-
zienda e di Massimo Tononi

alla presidenz.
Intanto,  dall’aggioma.

mente delle eCipazioni
rilevanti emerge che Ubs de-
tieng una partecipazione ag-
gregata in strumenti finan-
ziari pari al 5,2% del capita-
le dellistituto senese, di cui
perd solo il 2,06% riferibile
a diritti di voro, Tuttavia, Ia
bamca svizzera non dovieh-
be votare in assembles per
motivi di compliance, aven-
do lavoratocome advisor,
La partecipazriong in as-
n:mbﬁ il utgam imtomo al
708, con i1 Mef che ha decl-
gn di non itare il
prio 4,9 per cento. Tl merca-
toé convingo che Del-
fi, la Ananeiacia della fami-
glin Ded Wecchio primo azio-
nistadiSienaconil 17,5%, si
astenga dal voto. Lovaglio
rava di portare la hol-
ng :Euthi sua parte, ma &
EE taallaly-
ce l:!q.ll m:hh:sta della procuy-
ra di Milano sul presunto
comcerto el sealata a e
diobanca che vede indagati
olire all'ex ad proprio Del-
fin e il gruppo Caltagirons.
In uno scenario del genene
servird circa il 27% per vin-
cere, ma la lista del cda pun-
baa s il 30% i
candosi 12 consiglieri so
15, Resta, tuttavia, I'inco-
gnita del secondo turno; la
rosa vincitrice verrd sotio-
posta al voto individuale di
bt 1 5o, Sard la prima vol-
ta in Ttalia e non somno eschise
sorprese sulla composizions
finale del consiglio, —
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