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Rottamazione verso il salvagente per la riammissione dei decaduti

SCENARIO BANCHE

«Non & una rivincita» La tela del banchiere con i fondi azionisti
E per l'imprenditore romano si riapre il dossier Generali

Il retroscena - «Non € una rivalsa» La tela del banchiere - Il giorno
della rottura tra Delfin e Caltagirone Perché Milleri ha detto no Le
telefonate di Grilli

Sussurri & Grida - Bper-Pop Sondrio, c'é lI'accordo

Grandi sorprese a Mps - Nel ribaltone di Mps non c'e solo la
giustizia. Mappa per orientarsi

L'analisi - | retroscena della svolta Milleri-Castagna Viaggio a
ritroso di un trionfo non previsto

Clamoroso al Montepaschi: sfumano i sogni di Caltagirone

Mps, Caltagirone finisce in trappola di Bpm-Giorgetti - Schiaffo a
Meloni Giorgetti ora sogna Siena-Banco Bpm

Da «salvatore» a «spettatore» Il governo lascia fare al mercato

Chiusa la telenovela Mps: Lovaglio resta al suo posto - Lovaglio
torna alla guida di Mps Fondi, Delfin e Bpm con I'ex ad

Corrono gli utili delle banche Usa: sfiorano i 50 miliardi di dollari
Fucino accelera nel 2025: il risultato sfiora i 17 milioni
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continuita
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Monte
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Unicredit debutta con sette Etf
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sconfitta di Caltagirone
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Rottamazione verso il salvagente
per la riammissione dei decaduti

‘ Trattative in corso
sul rinnove del contratto
della riscossiong
I sindacati; servono

risposte rapide & positive
Question time

Il Mef apre uno spiraglio:
riapertura subordinata
alle disponibilita finanzlarie

Lospéraglioé stato aperto dal mindste-
ror el Economii. Andhe se il vincalo
darispettareé quelln delle cnecessarie
dispomilbilEt: finanztarkes. | operazic-
ne sahataggio per i decadu dalba rot-

tamazione quater, che pur avendo
avutoun nullacstatecnicononsiera
tradatts in um voto favomemole durmbe
i kvl per i Milkeprosoghe, potrebibe
materalizzarsl ned decreto fscale ora
all'esame della commissione Finanee:
alBenatn, Intanto |l queston dme pre-
sentatoda Fratelli d'falia, con primo
Firrmatario Savetio Congedao, in come-
missione Finanzealia Cameraé servi-
i @capine = vi fosse uno sharmame o
a progorte i ripescaggio per colorng
che, puressendo isalit sl mencdella
quaria definixions sgevolata, hanno
pagato la mata in scadenza @ lughio
a5 e pod saliuta quella di novemibre,

La dsposta, lettadalla soticsegre-
taria all Beongmia Lucia Albanc, ha
splegatoche wlterion misure finaliz-
zateallarapertura per i decaduti dalla
quarta adizione della defindzione
agevodata polranno essere valutake
w«subordinatamente alle necessarie
disponibil i financiaries, In ke pro-
spettiva, ha rimarcato 0 hMef, spo-
trebbe pasere valutats anche o ppaor-
tunitadi demmetereally definizione
agevodatae loonoibuentd «decadutl
permiancat versamento delle ulbrme
rate, iad esempio quiella scadut i 30

novernbre 2035 e o scaduta B 28 leh-
braio zo26e.

Ma larammissione alla rottama-
hoeve gueater Togls gL il soloteims di
riscossione affrontato durante (| gue-
stontme, IMsS (cngquesito conpri-
i firmeataria Brrica Alifano e leto da
Mario Peranionijsul finnosedel con-
tratte colbetive della riscossione ap-
pliciioai dipendent di agencia defle
Entrate Riscossione (Ader), La que-
stione postadai deputati pentastellat
ot intormoa enintegrazione del
fomdin i domazione & Aderpropmio per
sostenere il rinnomasdel contrastoor
ikl scadutoe, La risposta doorda che
peer il funelonamento del slstemana-
micmalke della risossione, dopo Padkdio
allaggio sulle somme riscosse, sono
gtat] miessl adispostzione ogo miliond
i ewrodal 2oz somoma pod Hidov
(uperesigenze dl confenimento della
spesis] finea g milioni nel 202 per
o risstlive neghi annd suceessivi, «La
stanziamento previsio dallz kegee di
bilancior 2026, pard aga5.677, 500 e,
risubta confermato anche per gl annd
2027 R con un «leve Incremen-
tos Tispetto a guanto prevism dalle
e mangvne precedentd Mente sul
verzante del rinnove ll confronto con
ke organizraion sindacali & statodv-
vizin 25 novembire 2005 e prosemue
tuttora, con 'ohletive dl rapriungene
s fezrmipd breviv un ‘intesa eequilibra-
taesostenibiles, nel rispetto del vin-
oot di finanwa pubblica. Propriea se-
guiodelMultimoconfronso sreentito
maartedl, una nota congiumn  delzin-
dacad Fabi, Firs Cisl, Fisac Cgil, Uilca
e Undsin ha chiestorisposte erapidaes
positives in assenza delle quali «sa-
Tanmng atthvate tutte le ndedative dimo-
bilitazione necessarie per ivendicire:
I"glusto riconoscimento economico
¢ professionale”™ per le lavoratrici e §
Lavoratord del settores,

—M. M.
—iG. PFar.
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«Non € una rivincita»
[a tela del banchiere
con 1 fondi azionisti

«llmio piano? Far andare avanti il progetto»
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i r. Manager
Il personaggio/1 [essessebeatyhipus Lugi Lovagio
po. «E un lncano, & testando ¢ & stalo ceo
nion s ammende mais, moconta di Mps.oha
om avrel trovatn ©hi conesce bene il manager, Buldato &
lo stimolo se Lovaglio & nato a Potenza ricapitalizza-
v<< gressi gvutoun quasi 71 enni fa e e ha spesi ziana dalla
desiderio i fi-  0lire 50 8mni in bano. Entrodo barcada 2.5
vincite. Jo mevo ¢ ho un solo  1el 1573 in UniCredit, dove in :d_lllﬂrdz
grande desiderio, implemen- 20 anni ha salite un gradine rnu:-.’;m;
fare un progetto, un progetto dopo Faltro, E stalo uno degli dhsachasiie?

inmonative, che crea mokio -

affor dell'sspansions pel mer-

lores. Luigi Lovaglio & uno cati dellBuropa Centrale ¢ del-
specialista delle missiond Im-  TEst, dove ha vissuto per diver-
possibili, Mel 2022 haatcefialo sl annl, Fra sooo ¢ 2003 Lova-
i rpolo — all'epoca non certo glioha deoperio la carica di di-

ambite — di ceo di Monte del

pelione esecutive 0 Bulbank, 1a

Paschi di Biena, Ein pochi me-  pill grande banca in Bulgaria,
g, circondato dallo scetticl-  Poi, per sei anni, fra 200 @
smicy del mercato, ha condotto 2047, & stato eletio &lla gulda di

in porto Vaumento df capliiale
da 2.5 millardl che ha sabaio la
hanca toscana, Una volta rkan-

Bank Pekao in Polonk, posi-
zione reoperta fino a giugno
poey quanido UniCredit ba ven-

clato I'istitute, a gennalo del  duto ln propria guota ad alouni
20as Lovaghio ha osato dare 8- enti do Varssvia, Solto ka guida
salto al templo della finanza i Lovaglio, la banca polacea,
italiana, Mediobanca, congui-  con i suoi 15000 dipendenti,
standone M6x e meftendo oy diventata kB prima azienda del
gl be i 2l a3, 25 di Assicora-  Paese per capitalizzazione di
ziomi Generali (oMice fo haves,  merouto {oline 1o mikiardi), MNel
hella ma non indispensablile, 2oy il dentro in alia alla gui-
ha dhadito dopo la rielexdione).  da del Credito Valtellinese che

Un'lmpresa che moltl erano
convinth sarehbe stata Vaplee
della sua quarantennake car-
riete di baunchicne, specie dopo
che, a sorpresa, il consiplio di
Mps ko mveva escluso dalla lista

in due annl ha raddoppiato il
g vilong di Borsh per pol -
re, dopo una serie di clanc,
nedle mand def Crédin Agricole.

La determinazione dimo-
strata nel frattare Iofferta del-

per il innove del board, E, in-  Fistiuio francese ha convinbo
v, Lovaglio non ha mollate | governo a chiamare Lovaglio
cha deciso di deandidarsicon nel 2022 3 risanare Mps. La
una fista conoormente, rovan-  stesss ostinazione 1o ha dpor-

do l'appoggio della famiglia
Toctora & cul jer B espresso

«in grande senso di foono-

tatn quatiro annd pin tardl in
cima # Monde, «Nonvedo lora
di rienmineiare, con (1 passo

seermede, Un'alica volla il mana-  giusto ¢ andare nells dinezione

ger partiva sfvorito ¢, unfalira  che abbiamo fissato di questo

volta, & foscito a dbaltane il - progetto che ¢ estremamente

sultato convineendo grandi  Importante non solo per i si-

soci come Delfin ¢ Banco Bpm stema financiario, ma credo = -

e fondi internazionali come  anche per il Paeses. :‘: AR

BlackRock. E ora, forte del lora F. Ber. |
: potrebbe D. Pol. = e

HPPORELD,
acceberare sulla sione di Me-

SO SOME FERELE

SCENARIO BANCHE

RICEVE
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si riapre il dossier Generali

[l ruolo di minoranza nel consiglio di Siena. I riflessi su Trieste

Il personaggio/2

di Federico De Rosa
g sconfitta della Hsia
del cda del Monte non
£ra stata messa in pre-
ventivo, Questo @ cerio.
Ma almeno per il momento
non sembra aver cambisto [a
visione di Francesco Gaetana
Caltagirone su Siena. E una
semmfitta che pesa ma lequili-
bric raggiune oon la noming
el muovo eda, che vede obto
consiglieri di maggiomnes e
sette di minoranes, tratt dalla
lista volata dall’ imprendiiore
romang il uno di
stiond, fotegrafa una si
e andeocn Muida.

La virteria df Lukgi Lovaglio,
che ormerd al comando del
Miomte dopo essere gtato fatto
fuorl dal eda, rischia di far na-
seere un conslglio gii spacea-
by, el & 1l timvore del mercato e
di alcund gocl, Inclusge I'im-
prenditore romano, che nelka
partita sul Monie ha puniaio
o b, i oo strategico, sa-
lendo poco sopra il 15% pro-
prio 4 Adaosso dell'@ssembles,
Caltagirone ragiona in modo
gmgrmrjtu & sul lungo perio-

¢ & poirebbe considerars il
ritormo di Lovaglio come un
passaggio, MNon desiderato,
CEramenie, ma nos Come un
eplicgo. Linteresse in quesio
mcmento resta quello di pro-
teggere 'investimento. La
seelia di votare 1a Hsta del oda

con Fabrizio Palermo ceéo an-
dava in guesta diresione,
Ma Mapproccio ¢omungue

non cambia, Con i1 135 del
Montepaschi lmprenditore
romaEno mantiens un ruolo
centrale nell'azlomariato e ne-
gl equilibe della banca sene-
s, che andranno molto pro-
babllmente costrultl per
mantenere |la barra dritta in
un cda dove [nsleme a Lova-
glio of saranno Palermo, bat-
tuto nella corsa alla polirons
di cen, | banchierd Comado
Passera ¢ Carlo Vivaldi, lex
presidente Micola Malone co-
me conglelierd di minoranza,
con il rischio di una diakettica
fortemente conflitteale. Non
sembrz questo linteresse di
Caltagirone, abltuato alle bat-
taglie, ma anche a guadsgna-
re dalle partite in cud Investe,
Con Sfena ha un mapporto
che viene da lontano. Era gla
stato tra § grandi azionist del-
Il banca ¢ vicepresidente del
Monte per sei anmi, dal 2oo6
fino a 2ou2, guando =i & di-
meiessn ¢ hi lguidato la quoti,
Per pol tomare a Siena oon la
privatizzazione del Monte me
20x2g e Quindi saline gradual-
menie fino a diventarne il se-
condo aionista. Per manle-
nere Feguilibrio di genere nel
nuovn bogrd non ¢ entrato
Aleszandro Caltagirone, che
Insieme a Glaniuea Brncado-
o ha dovuto fare un passo in-
dietro Finunciands alla nomi-
na U figlio dellimprenditore
romanG puntava alla roonfer-

10,26 6,28

b quota laquota dal
sul capitaika gl
detanuta in Caltaginone.
Mprs dal gruppa  guidato da
Framcesco Cagtarn
Gactano Caltagemns
Caftagirane, el capitate
il serondo socinle dalio
principale assHurazion
aronsta Genesal

SCENARIO BANCHE

ma, dopo essére stato codpla-
to due anni 3 nel board.

Reste da capire se il ritomo
di Lovaglio avra riflessi su Me-
dichanca ¢ a cascata su Gene-
rili. Caltagirone, insiems a
Lorvnzlio, 2 Dielfin e a Franceso
Millerl, somo softo Indagine
peor la scalata di Mps a Medio-
banca ¢ il fascloolo milanese é
anoora aperte. Certamente 1a
OUVE EOVETNENCE DO Cam-
bia il piano di integrazione
con Mazvetts Cuccis, messo &
punio dallo stesso banchlere,
ma potrebhe avere impatto
negll equilibrl Internd, da cul
dipende In ultima istanza la
gestione del u3s del capitale
delle Generall.

1 risnltato deilassemblea
di leri potrebhe softrarre un
dlleato all’impremdilone m-
mano, azionista con il 6,3%
della compagnia assicumativa,
che & Treste ha combattto
pift di una battaglia contro le
goelie del ceo Philippe Don-
nel Lanmo prossimo € in pro-
grammii il finnove del oda di
Generali e sul 13% custodibo
da Piazgeita Cuccia avGanno
inflyerea Lovaglio e 0 nugw
baard

E passibile che Caltaygirons
rimange per il momento 2lla
finestry, in athesa che si defi-
niscans | nuwend equilibed, for-
te di una gueots che 1o rende
comumgue uno snedo impor-
fante non solo per Slena, an-
che 5¢ 4 questo gim non & ba-
stato 4 determinare il nuovo
iz di comando.
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L RETROSUENA
«Non ¢ una rivalsas»
La tela del banchiere

di Danbela Polizzi
& pagna 17

[l giorno della rottura

tra Delfin e Caltagirone
Perché Milleri ha detto no
Le telefonate di Grilli

«Non ¢'era un matrimonio, non ¢'e stato un divorzio»

Scommessa Accordi
Delfin ha scommesso  Banco Bpm ha protetto
sul manager gli accordi commerciali
che ha ottenuto con Mps sul fronte
il miglior risultato del risparmio gestito
Il retroscena per esempio il fnnovo un an- - sembrava che Ba lists del oda

di Daniela Polizz

Con il vobo di deri si & aperta
la grande rotiur ra [l gruppoe
Callagirone ¢ Delliin. Almeno
sulla carta, basandosi cioe sui
virti i ferd allessembben poer il
rinmowo del eda del Monte ded
Paschi. Delfin ha neftamente
Favorito con Il suowoto la lsta
i Mt e non da meno & stato i
o i Banoo Bpm che con i
suo 3,7% di Mps ha portato
lex ceo Lulgl Lovaglio a -
prendere in mano U timone
della banca e condurre ln por-
to il suo plano. In pratica, ha
Eatto un po’ da ago della hilen-
cia. Milleri fa legittimamente
le s seelte, dicono fontl del
#Fruppo romiEna che ha soste-
nuto ka lista del oda uscente a
fanco di tant inmeestiton ist-
tuzionali, tra i gquali Vangnard,

Le strade guindi si divido-
ne per i due arionist presenti
in Generali (10,05% Delfin,
6,3% Caltegirone), gia prima
in Mediobanea ¢ dopo 1'Opas
su Plazzeits Cuccla in Mps
{17, 5% ba prima, 13,5% il secon-
Ao In realkth e indicasioni di
viitey def due gruppl non s
sempre stale allineate, Spesso
Delfln nelle grandl partite,

no [a del cda dl Generali con
Fhillppe Donnet come ceo,
Delfin sl ¢ asfenura menire
Caltagrirome e wWtals contro.
MNon o' mai stato un matri-
i tra 1 duwe azionist e e
non ¢'e sttt un dhorzio,

Mel caso di Mps, secondo
dleuni ossenvaton, & stata una
gquestione di coerenza, Ly hol-
dimg presiedula da Franeesoo
Milleri ha sempre sostenuto
Lowaglio per i risultati che ha
portato: ha risanato 1Tsdiuio,
o ha rilanciato, meso redditi-
o per gli azionixzt, lo ha fatto
diventare pin forte con Foffer-
la su Mediobanca aprendo la
prospetiiva della nascita di
uns [Pyorgan tutta ialianag,
In protica, Delfin ha sempre
ragionalo come pun investi-
tore finanziario che scom-
mEtbe sul mansger che ha of-
tenuto il miglior risultaioe sul
compe, Lidea & che Delfin ha
sposato il piano industriake
fatto du Lovaglio, vale a dire il
sogEElo pil indicato per por-
tarke avantl. La sua estromis-
skone appariva agll occhi di
Delfin come un rschio allim-
plementazione del progetio
il Fugione ¢on Mediobancs ¢
i suecessivo scorporo con la
realizzazione di almeno Eﬂ
milioni di sinergle. Fino a terl

SCENARIO BANCHE

con Fabrizlo Palermo candl-
dato ceo e sostenuto da molt
Istituzionali polesse aggrega-
re | consensl plin ampl. e ce
| numer hanne disegnate un
TLLICAT RCETLATI.

I risultatl di Lovaglio e di
Pleruigi Tortora somo statd -
comosciuti fer anche dai di-
pendenti che a Rooca Salim-
beni henno accolto con fe-
steggiamenti il ritomo del
ceo. Anche do Piozmettn Coc
cla sarebbers arrvati segnali
positivi, in particolare dal
presidente Vittoro Grilll, da
sempre modio vicino & Delfin
e a Milleri e a Leonardo Del
Veochio in passato.

[l Banco Bpm ha fatio b sum
seelta di campe, Sopmtiulio
per profeggere 1 suni scoordi
commerciali con il Monte sul
fronte del risparmio gestito
delly sua controliats Anima
holding. 51 dice nelle stanze




CORRIERE DELLA SERA

DATA STAMPA
l6-APR-2I26 Denlidimn = Dir Resp.; Lociano Fontann u
do pag. |=|7 /fogho 22 limmura. 163623 Thifusione: 208%30 Lettori: 1725000 (Data Swampa HHeed0) 4 5% Annmiversario
romane che una parte del go- Axionisti
verno abhia semipre sosteniwho Francescn
la hanca meidata da Gluseppe Willerl
Castagna, anche difendendo- ammingstra
la durente Fatteeco di Unicre- fore detegato
it artraverso esercizio del dl Essiuz
power. E in questa fa- & limpeand
e allinterno dell'esecutive one Francesco
sarebhbe chi non vedeva del Gaetann
futto con placere 'en plein Caltagirone

Mps-Mediobanca-Generali. iR Imag
Song solo rumor, Come quelli
che indicanc comé il prossi-
ma passe del risiko possa
porare & un rilemo del pro-
getlo di fusione tra il Banco e
Mps. Cosi come alcuni osser-
vator pongong Faccento su
una possiblle mossa di Uni-
credlt che polrebhe guardare
a4 un posto in prima fila nel-
Fazionariato di Mps. Sono
opinland detla fnanca. Peral-
tro smentibill. lerl hanno par-
lato | romerd allneat da azo-
nisti g merTcato,

£ e e EREAh s

SCENARIO BANCHE
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* Sussurri & Grida
Bper Pop Sondrio, ¢'¢ i'accordo
Apccordo sindacale sull' integrasions tma il sruppa
Bper ¢ il gruppo Banca Popolare di Soadrio. Lin-
tesa partera all'ammaonizmazione dei trattament

eeonomic ¢ normativi per i dipendenti.
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eda (e a Chigi). Storia di un ribaltone

Milano, Un clamacoso colps di sce-
Deifi, In hokding guicota da Prance.
Eui

wen Milkerd e che By capso afla Bemiglin
el Vecchio, ha votato all’assemblea
i trasfermando umo i
dfiert pundl rlspetto alla Hea del eda
con Febrizio Palermo candidato, in
uni vitloria metia, Anche Banes Bpm
& & espreaso a fvore di Lovaglio, co-
me amministratore debegato, piutando
i determimare un risultatn imprevedi-
bile sole la zera prima. Il nuovo board
el Monle per i prossimd ire anni sarh
mrnmp:ﬂ:i]!mll?;;w;“lbﬂ Elmul ot
BSpressione - che propo-
nié Cesare Bisoni come presidente - ¢
sei espressione del eda uscente, com-
resi Falernn, Nieola Maione, Corra-
Passera ¢ Carlo Vivaldh “oul & co-
me stare su Netlix", diceva qualraso
ieri presemte all'assemblea dei soci
che sl & svolta a Skena in un cdima da
film mentre dielro le quinte = consue-
mavann (mitative dell'ultine minato
tra i socl 5i & infuito che qualcosa era
nell'aria quando ad assemblea appens
iniziata & partito un applauso & Lova-
i iniziativa di tn sorio minore
hir ha volubo deonoseergli 1 Evoro di
risanamentn gvolte per |a banca e ha

rimproverato il presidente Maione per
non sverlo fatto ned suo disconsas intro-
duttive, troppo semoaciants

essere casenble. O akmenn, si & rive-

L pr&msil ool qu&lh-.-l:ﬁwehbe
aweniio nel pomeriggio pazRn
dedla storia bancaria lﬂm.ﬁmﬂdn-
re il Meonte per i prossimi tre anni aord
dungue lo stesso banchiere arfefice
defla sealata a Mediobanca mandata
in porto grazie al sostegno fondamen-
tale di due grandi azionist privati, Cal-
tagirane & Millen. di Banco Bpm e sol.
to la regia del Mef. Una cordata che ha
condiviso il progelio di scalare Piaz-
zetla Cuecln & df mandare a casa il sup
deus ex machina, Alberto Nagel, per
creare i1 berzo polo bancario italinno
ma che non ha retto alla prova del
tempo, non @ roscita & condividers
una strategia industriale e, soprat-
tutto, & stata indebolita dall'inchie-
sta gludiziaria avviata dalla procura
di Milano con l'ipetest di concerto
per la quale risuliano indagati Calia-
girene & Millerd & lo stesio Lovaglio
Con le palesi divergenze di vedute
emerse ¢ con la clamorosa spaccatu-
ra tra i grandi socl che gi & consumata
ien a Siena, i gudici potranmo sempre
provare @ ipolizmre che 1o seorse an.
o &' stafo un patto oorulio per scala-
r¢ Medichanca ma oggetbivamente
dquesta tesi pud perdere forza alla lu
ce del soecessivo  dissolvimento
dell'accordn (ammesso che sia mad
egEEbn).

Nel ribaltone di Mps non ¢ solo la giustizia. Mappa per orientarsi

Legpere, perh, la mossa di Delfin e
di Banco Bpm come una strategia
appartuniztica per prendere e di
stanze da un'operazione entrata nel
i delli Prosira samebbe fidial
tiva, Delfin & la banca guidata da
Giuseppe Castapna svrebbere potu-
r':la'tn di Aﬂggegt‘: mlwu i]I
i i oni, ma =il -
bo di gehierarsl con Lovaghio ¢ eog-
tro I'ex allesto Caltagirone, artefice
della sua estromissione. Perché lo
hanno fatto® Per diverse ragioni, di
cui non altima lo scefticismo che 1a
Bee ha fatto trapelare sui requisiti
di Palermo & che ha inneseato i G-
mare di una possibile valutarione di
non bdoneith ex post del manager
I'imecarico di ad della terza banca
faliana, ma nelle ultime ore si &
eonzlidata un'alira spiegazione di
carattere pig politico. Non si pod
eacluders che H sentimento di 1-Tm
nogcenza che il minisiro l}r.ama.r]u
(Giorgetti ha pil volte espresso ned
confronti di Lov [T AVEHRE FisH-
nato e rilanciato una bancs disastra-
ta come Mps sia stato sottovalutato

quando il banchiers & stabo escluso
senia i complimenti dalla ge-
sfione della banea. 11 Mef non ha v
tato all'assemblea (pur tenendo po-
o meno del 5 per cento del capltale)
preferendo lasciare nelle mani del
zoci la defindzione della governance,
ma non ha perse d'occhio la partita
delle nomine di Mpz In w governo
L0 un in Spess0 sOVTAnista
:;:psc:;_w I questiond ﬁ‘nmi@rh Em
ivamente meno forte Fisp
pi tempd della sealata a Mediobanea,
i distinguan tra le pogizioni del gabi-
netto di Giorgia Meloni & quelle del
Mef zu questa partita sone comineia-
U da affiorare. Ed & plavzibile che
Lowvaglio, che dal Mef & stato nomi-
fala sabbene 31 temp i Mario Dea-
£hi. sbhiz fatto tesoro del eredito ac-
cumulato col Mef e che questo abbia
pezatn anche mulla scelta di Delfin ¢
Banco Bpm. Dentro lettura =
inserisee anche il faole dellex mi-
nistro dell"Economia, Vittorio Grilli,
pttuale presidente di Mediobanca,
che & stafo indicats come figurs
chiave nella costruzione defla lista

SCENARIO BANCHE

Plt. Grilli entra in scena quando =i
completa la conquista della invest-
ment bank da parte di Mps & ha sem-
pre condiviao la tesi di Lovaglio del-
la fustane insbeme con ides di crea-
re un grande gruppo integrato, una
sorta di Jp Morgan italiana, a diffe-
renzy di Caltagirons che avrebibxe vo-
hito mantenere indipendente Me-
diobanea anche, forse, per avers
mani pils libere per dare una scossa
all'assetto di Generali, ohieftivo che
doved sicuramente finviare. Non &
caso, sulla goota del 13 per cento de-
tenuta da Mediocbanca nel Leone,
Laowaghio ha ripetuto e seceo: “Ni-
cetohave”, Bello averla nel bilancio

del nuwvo .
w;'mh Marchegano
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VINCITORIE VINTIL A ROCCA SALIMBENI

I retroscena della svolta Milleri-Castagna
Viaggio aritroso di un trionfo non previsto
Lo scontro col cda sul futuro di Piazzetta Cuccia e delle Generali

Marcello Asineri

B Lavera svolta nella contesa & ar-
rivata alla vigilia del voio rimro-
vare i vertici di Mps. 11 cda di Del-
fin, cazzaforte della famiglia Del
Vecchio, si riunisce per decldere

?unu.reﬂiun 17.5% del capita-
le dell’istituto e determinare L'JIII!EI il
virncitore ira la lista di Luigi Lova-
glio e quella del eda, che propone-
va Fabrizio Palermo. A maggioran-
za sarebbe passata la linea di schie-
rarsi per il primo, modificando la
linea dell’astensione per la qualke
fires a guel momento s era batuto
il prezidente e ad Francesco Mille-
rl. Ancora tuita da decifrare invece
la mossa del Banco Bpm, che alla
fire ha scelio anch’esso con il suo
3,7% per il ritorng in sella di Lova-
glio contro il parere del proxy advi-
sor 155 e Glass Lewis. Secondo fonti
di mercato, dietro la mossa potreb-
be esserci I'idea di arrivare a fmet-
tere sul tavely le nozze con Mps,
Un'ipotesi che a suo tempo era sta-
ta benedettz anche dal ministero
dell’Economia, che ieri non ha pre-
50 parte &l voto in assemblea, pri-
ma che Unicredil lanciasse la tor-
mentata Ops (pod deragliata) su
Piazza Meda.

Lovaglio nell'sssemblea di fer
ha parlato di Mps come di una se-
rie s Metflix, Un'analogia quanto
mal calzante, andando a ritroso dl
un film costellato di duelli & colpi
di seena [ punte di non ritomao si
& scafenato sul fuiuro di Medioban-
ca, del quale 51 & indzlain a discute-
re subito dopo I conclusione della
scalata a Piazzetta Cuccia. Da una
parte i rappresentant del gruppo
Caltagirone nel consiglio d"ammi-
nistrazione di Mps avrebbero volu-
to mantenerla qun'rata..l g:ll'am
Lowvaglio spingeva per i listin
La sp;']:ntb[i?l bgu;‘rhﬂem. che si mng-
sty inflessibile nel proseguire su

quella che secondo lul sarebbe sta-
ta la strada migliore per sprigiona-
re i 700 milioni di euro di sinergie
promesse al mercits, Laltre nodo
spinoso & urfora 0 desting della
quoda del 13,2% di Generali custo-
dita da Plazzetta Cuccia: per Lova-
Em-:r importante, ma vendibile per

anziare un cambiaments struttu-
rale del gruppo attraverso acguisi-
zioni. Per il grande socio France-
sco Gaetano Caltagirone irrinuncia-
bile, anche in virth del fatto che
nedl ultimo bilancio semestrale ha
contribuito a circa metd dell"utle
nedho di 512 miliond. Su quest due
ternd, peraliro collegat ira loro, i
rapparto un tempo oitimo tra Cal-
tagirone @ Lovaglio si & deteriorai
in oo defindiivo, D 10 in poi 31 &
scatenata una girandola di accadi-
mentl, [l dizsaccords nel board -
con tanto di fallimento dei vari ten-
tativi di mediazione - & sfociato in
un plang Industriale presentao al
mercaio povero di dettagli, che per
questo & stato preso male dalla Bor-
s la guale ha reagito con un capi-
tombode. E i ceo, dapprima com-
preso in una lista di 30 nomi candi-
dabili per la lista del cda, viene infi-
ne clamorosamente escluso dalla
selezione finale, 5i rincorrong woci
di un disimpegno i Lovaglio, di
unka polirona proota per b alla gui-
da di Ameo. livwece artiva la scia-
luppa di salvataggio, che con Il pas-
sare del tempo 5i & trasformata in
un veliero: la Plt Holding di Pierlui-
gi Tortora, secio di Mps, 1o deandi-
dia come ceo. vecchio board licen-
ria Lovaglio. T proxy invitano i fon-
di & votare contro di lui in assem-
blea. Sembra la fine per il «baffo
d'acclaios, Ono a quando Blac-
krock e MNorges decidono di soste-
nerlo seguiti da Delfin @ Bpm. Una
vittoria clamorosa, con un peroor-
&0 che da ora In pol rschia di esse-
re poco agevole a causa delle divi-
sioni interne al cda.
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LAVAGLIO TORNA AD « Bocciato il candidato del costruttore

(Clamoroso al Montepaschi:
sfumano i sogni di Caltagirone

DEFEZIONI
DELFIN E

LA POPOLARE
[ MILAND,

| BENETTON

ASTENUTI
W Gaia Scaceiavillani
INVIATA A SIENA

antrgribaltone al
Monte del Paschi di
Riena, dove |'assem-
hibea ded aoed ha deciso

ehi rehiamare il caceinto Luig
Livvaglic alla goida della ban-
ca. A sorpress, Franoesoo Mil-
leri ha decizo di scendere in
campo e di sostenere la rican-
didatura del banchiere, dopo
el il comnsiglio d amministea-
Zioneusoente kwveva primaes
sclusodallarsa deicandidatie
poi licengato. Un vobo fonda-
mentale, visto che Delfin, la
holding deghi eredi Del Vecchio
guidata da Milleri, & il primeoa-
sinnbsta & Mps eom 11 17,5%.
Ma non sarebbe hastato se,
sorpresa nella sorpresa, non
4 foase accodato anche il
3,7% del Banco Bpm il e
APPOZEID 0N CrA Mal semt-
hrato in discissione, salvo

per unastensione,

ECOS] LA ROSA presenta-
ia in rona Cesarind dal
iceolo azionista Pier-
nigi Tortora, impren-
ditore seanosciubo al
pitn che e entrato in
Mps tramite Medio=
banca, ha Fioevuto il
sostegno del 32% del

LA FRIDA FRA LEGAEFDI
Mps, Caltagirone
finisce in trappola
di Bpm-Giorgetti

N FOGELA E SCACCIAVILLANI
APAG S

capitale della ham:a,
pdh del dopp
previsioni la ¥i-
gilia, risultando
prima e congui-
stando otto poltro-
nesu 15 in consiglio,
Al comitrario, ka Hata
del eda che ﬁdm
died snstegmio del socio
Caltarirone (13,5% ), oltre che
dei consulent] dei foredl, ha -
cevato il voto del 25% ded soci
dellabancs, obtre il 5% inmeno
delle previsiond, complice la
defezione della famighia Be-
netton ehe momn sl & presentats.
Ecosiéfinita inminoraneaela
solo 5ed posti. Un
ezito che fino a jeri matting
sembrava impoasibile.
Liassemblea s & aperta con
umh eerto nervosism in sk s
dalla parte del tavolo del comn-
siglio sia dalla platea. Ma la
tensione che trasudavail presi-
denite nscente, Micola Malone,
ert eomprensibile alla luee did
complessi meccanismi che e
golano la nomina del oda con
Pentrata in vigore dells legee
Capitall che, in caso di vittoria
dedla lista del consighio, preve-
deunasecondavotazione indi-
'ril:]nall: el candiclati, alla quia-
— i o
III!IJ nheﬂnm votato le altre
Hste. E eonsdd eratoche unodel
consubenti dei due fonds, 1 pro-
xy Las, avcva suggerite al suoi
clienti di boociare Maione, la
izigne dell'avwocato cala-
non era molto stabile in
partenza. In platea, invece, ar-
rivava il maleontents dei pic-
coli soc perlacwciatadi Lova-
glin, tanto che quando uno di
boro hea noednato i banchiers
irvitando il presdente a ricor-

SCENARIO BANCHE

darlo nei suoi ringrazis-
mentd, in zala & esploss un
applasn, Poi um incalzare
di interventi aggressivi nei
confrontl 01 Malone, alber-
meati da una serde di pausedi
durata varabile. Lultima,
lapitt hunga, diguasi un'ors,
subdto dope Il voto sulle 1i-
ste, perun ‘controflodeivo-

iy chee pert sono clettroni-
¢l Intanto fuord dalla sala
Repubblicn aveva da poco an-
theiprato coaline le intensiond di
votodi Delfin citando®pin fon-
ti finanziarie”, secondo le quali
nella decisione i Milled “jpo-
trebbe aver plocato un ook Ta
Baneca centrale europes, che
non aveva gradito la decisi
del bowered di estrometiere Lo-
viighio dalla rosa dei candidati,
E non aveva trovato affatto
comvineente b suasostitueione
con Pattuale amministratore
delegato di Acea, Fabrizio Pa-
lermi, che non ha abeuns espe-
rienza bancarin. A pawsa per il
riconbegghn in corso & arrivats
La Staemypa che ha annunelato
online la notizia del voto di B-
prm, Eancoraniente, Latensio-
ne inisalka si & rifatta sentiee, Poi
£ arrivato annuncio dellesito
del voto, Guindi lapplauso e il
coro: "Lovaglio, Lovaglio™.
Bl aaborve tiel Bormalizeee Ta vit-
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toria del concorrenti fa
umi passo inddietoo & Htd- PROTAGONISTI
ritla sun candidatur al-

la presidenza della ex

banica di Stato rr{mr&v
& T ot P ‘I \
sheTIL an Ighﬂ Wik ' 1
e

primi aveva spiegato a 5
un socio che per quanto 5 2
rguarda il vero oggetto *J ' FABRITIO PALERMO  FRANCESCO MILLERY
del contendere, la par- - )
tecipazione in Generali « | manager vicing « { Il residente di Delfin
che Mps ha conguistato LiNG! LOVAGLID 1 Fieioce Baptang hiplelmng diellz Famiglia
con Mediohbanea, “la gestione L-aitagrene faun pobln Elel ¥eochig € primo o
della stessa resta nell’autone- « | fmochiere lucena ron bancrio £ el sty & Mps. Ha contrited
mia del cda di Mediobanca”, ety in |3 leadpeship il 0] ol ossn romann Aces 1o alle vitiore di Eovagli

Oiralapallatorna nellemani i s A fise manm e =
ch Lovaglio chea ealdo ha con- S1RI (VRO CRP DegRe i
fermato i plani appena appre- E pin kCafliaks come &g
vatiin necordo con la Bee,
“Chseata fiduwcia e questn neo-

rigiamentn aggiungono an-
cord pin determinazions a
quelloche abbiamoinmentedi
fare & non vedo o di deo-
minciane con il passo giusto ¢
andare sulla direzione che ab-
biarmn fissato per questo pro-
grito che i estremamente im-
portante, non solo per il siste-
ma finaunceiario, ma eredo an-
che per il Paese”, b detto peal-
do incomtrando § giomalist al
termine di on'impresa

e che hadellineredi-
& Del resto al Palio i Siena
non poteva mancare lo scarto
Eale

At

Apigps

e U

Sconlitio
Francesco
Gastansg
Caltagirone & i
seConoo azuanista
dl Monbe con §
13, 5% dedie guale

FOITO L APEE S
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Mps, Caliagirone
finisce in trappola
cli Bpm-Giorgetti

APAG S

| e |
Schiatfo a Meloni

(iorgetti ora sogna
Siena-Banco Bpm

IL DISEGNO
LISTITUTO CARD
AL MINISTRD
DECISIVO NEL
RIBALTONE

opa il referendum sulla giustizia, tocca alla finanza?
Lazsemblesde] Monte def Paschi, checonfermal'e am-
minbstratore del Lavigl Lowaglbo, éumo schiaffalle
ambizioni di Giorgia Meloni di viserivere i rapporti di forzanel
murio hancario, sembrn essered un pezso dil poverno
dietro ba clamomss svolta di lesi e | sospett portano al ming-
stero dell Economia di Giancarko Giorgetti.
Jldisegno eradi affidare Mediobanca e quin-
i besmzicurarboni Ceneralial noovi padreend gl dati dal eostoat-
tore romano Franceseo Gaetano Caltagirone, in ottimi rapporti
conlapremicrdicui ha appoggiato lascesa politica. I plano &in
parte riuscito 4 settembre soorso, con ls conguista dells banca
milanese da parte di Mps, telegiidata dal Tesoro, che ne erail
prima azionistae ha fat-
to entrare a Siena i soci
che hanng pol appog-
giato la scalata. L'opera-
Fiome & pert enstata agh
asalitod - Caltagdrone,
1lpnmd:ﬂl:t;i4ih Diekfin, la
hiolding degli eredi Dicl
Veechin, Francesco Mil-
leri, elostesso Lovaglio-
un'inchiesta della Pro-
cura di Milang con lac-
g b pver nasemsto il
loro comcerto al merca-
v, Era H cpoalcnsa si dmot-
to.Caltagironehadeciso
di estromettere Lovaglio, chevolown gesti-
e Medichanca come un ramo del graoppo
Mps e Generall come un asset finansiari
rasgicurande Pad Philippe Donnet che
non sarebbe stato Fimosso come sperava

Caltagirone, A quel punto governo e Mil-

leri si s sfilati.

L'azsemblea di ieri doveva sancire la
vittoria di Caltagirone, che appoggiza la
Tista dhed cdnnscente, che candidavm come
ad il caltagironiano Fabrizio Palermo e aveva escluso Lovaglio,
lioe nziato pes easeral poi cumdidato eon b Bata deale presentata
dalla Pt Holding defla famighia Tortorn, attiva nelle imnomm-
bili, settore dove servono bucni rapporti col governo (e infasti
AVeva le sue axboni Mediobanca aghl assalito ).
Lanvayghio ha vinto grazhe ai votd di Miller (Delfin ha i 17.5%
del capitale di Mps) e soprattatto di Banco Bpm (3,7%)., vl
tafacria del primo & arrivato martedi, quando ha riunito il eda
ol Dhalfn b L gpsesm & i evedi Died Vecchio'hanng spinto
amollwreCaltagirone, ancheper indebolirele accose del-
I procura, Diversail discorso per labanca milanese goidatada
useppe 1l el 3,79 avrebbe potuto portare alks vit-
torfadi CaltadeC, Difficile che Castagna si moovaall'sscuro del
ministero visto che deve I sua soprovwivenza a Giorgetti, che
Fanne scorso ha impedite a UniCredit di scalare Bpm, banca
vicina alla Lega, usando 0| golden poeser. 1] ministro sogna la
fuesiane tre Mps ¢ Bpm per creare un termo ol baneario me
dicato nel Centro-INord. 1 resto 1'hanne fatte ba debolbezza def
candidato Palermo, sollevata anche dalla Bee, e Fappogeio a
Lovaglio de grandi fondi esteri come BlackRock & Norges

Insomma, un pezzsdel mondofinanziario ron havolutoda-
re i Caltagirone | “plend poter” sulle Generall, Donnet restera
un altre anno ¢ grandi stton come Intesa o UniCredit potreb-
berointervenire. A Palazzo Chigi regnala confusione, I capo di
Gabinetto di Meloni, Gaetann Caputi [vicino al presidente di

Mu:hr.ﬂ:u.m;.u,‘l’l.l:l.l:m‘l.n Carlli] Lnrq;'i.u,m.lﬂ sl
letdee della premier restano un rebus, D den i “CaltaMelon™
pakomo essersi sciolt,

1_-1'—.1."'-

-] .i—n.r-
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Da «salvatore» a «spettatore»
Il governo lascia fare al mercato

1 Mef non si & espresso e ha osservato le mosse di fondi internazionali e grandi soci

W C'éundettaglioche merita
di eszere izolatocon ll penna-
rellu ross0 osservando 11 ri-
sultato, per molti versi sor-

rendenta, dell assamblea di
Eerl del Montepaschi. I go-
vernd congiderata 1 ponvita-
to di pietra di questa partita
ha scelto di stare a guardare:
& rimasto sedulo, composto,
senza battere i 1 sul ta-
vilo. Ha lenuto nel congela-
tore la sus guota del 4.86%
che, visto landamento delle
virtazioni inaidere sul
risultato Smentendo
tutte be vord e le polemiche di
gquasti mesi ha fatto una scel-
ta ingppuntabibe: o lnseiato
fare al mercato. Nessuna re-
gis oecults, neasun interven-
to o gamba tesa come si @
sentito dire spesso da parte
delle opposizioni nelle fasi
pit coneitate del risiko.

Il Mefl non s & ﬁﬂ;ﬁm
nan ha orfentato, non
surrato. Ha assermato.
tradoiio dal politichese :I'] i
tallano corrente, significa:
non ha interferito. | fondi in-
termpzionali & grandi soci si
sono messl secondo logiche
proprie, Lutt'aliro che miste-
rigge g memimeno eterodinet-
te, Blackrock e Worges hanno
volafo la lista Lovaglio, Van-
gmdm & gspressa perd can-

idati del cda uscente. Ognu-
no secando le proprie con-
vinzioni e i propri interessi.
Ahrettanta hanne fattogli al-
randi azipnisti; il gruppo

C irome, Delfin & Banco
By, Una scena che, se non
fogsime in Italia, sarebbe
guasi banale. Da noi invecs
assume i conkornd dell'even-
to, Perche élamo abituatl al-
'idea che, guando c'é di mez-
z0 una banca con un lunga
storia pubblica e che ci-
calrice ancora visthile, il re-
glsta stia sempre dieiro le
quinie con il megaforio in
mano. Stavolta no. Sipario
aperto, sttori liberi di im-
provvizare. E il risultato?

Proprio guello che moltl non
wolevano vedere: il mereato,
gquando lo si lascia respirare,
de decisioni autonoms,
grandi soci 5l muoveno per

Interesse - legittime, dichia-
rato, spesso anche prevedi-
bile - e i fondi internazionali
fanno cid che fanno ovungues
nel mondo: pesana, voluta-
no, vidano. Questo dato, pid
di tanti commenti md.igna:u
o sospettosi, smonta conuna
certa eleganza l'idea del
aCOneertoe e grandi prieni-
5t su cui la Procura di Mila-
no sta indagando. Perché il
COneerie, 50 o', prevede ung
gpartito comune & un diret-
tore d'orchestrea. Cui, inverss,
5i & assistito pit 8 una jam
session: ognunoe con il pro-
by struments, ognung con
proprioritme. E, soprattut-
to, senza bacchetta pubblica
a segnare il tempo, Natural-
mente, & chl contimierd o
trame, regie oceulbe,
telefonate notturne & eabale
degne di un romanzo di spio-
naggio. E una tentazione
comprenglhile; la realtd,
quando & lneare delude gli
appassionati del complotio,
Ma i takti, ostinati come sem-
pre, raceontano altro. Rae-
oontang di un'assermnblea in
cui 'azbonista pubblico ha
scelto la vin del silenzin, 1s-
sciando ehe fossero gli equl-
Tibr tra gl azionist o deter-
minare 'eslto della partita.
Rapcontano che le dinami-
che di mereato non sono sta-
le corretle, né accelerale, né
frenate. E allora, fiorse, ln ve-
ra notizia pon @ tanto chi ha
vinio o perso, Lanotiziaéche
&b & giocatn una partita noe-
male. Che in Italia, nel risiko
hancario, fa notizia. Perché a
volte basta toghiers di meszo
il regista per scoprice che ghi
attor sanno gih la loro parte,
E non hanno bisogno di sug-

geritore.
M. Sun.
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VITTORIA DI BPM (E DEL GOVERNO)

Messo alla porta dal cda e senza deleghe, il banchiere lucano ottiene il voto dei soci:
«Non ho alcun tipo di rivalsa, mi motiva il desiderio di creare un progetto innovativos

Chiusa la teienovela Mps:
Lovaglio resta al suo posto

Podremmo definido «i colpo di Sienae quello che & accaduto
ledl nell azsemblea del Monte chiamans a rnnovare la gover-
nance per il prossime wenndo. Un colpo che, viste le anese
della vigilia, in pochi forse si aspeftavano, Ma Pex ad Luigi
Liwaglio - il risanatore

SORPRESA A SIENA

Lovaglio torna alla guida di Mps
Fondi, Delfin e Bpm con P’ex ad

di Booca Salimbend - nono-
stante fosse stalo messo alla por-
ta dal cda qualche semimana fa
con anto di leenziamento per
ghusta causa percheé non avewa
avvertito I swo b nella li-
st di Pit Holding (della famiglia
Taortor) - ier 8" dpreso [ poltro-
na pii importante, Bamendo con
vy cistanza i oluee 11 punt per
ceruali # candidato ad della 1-
sta cel cidp, Fabrizo Palermo {at-
tuale ad di Acea).

11 banchiere lucano, alla fine, &
TIUSCI 8 COMYINCETE [HoeCo TS0
del 50% del capitale volante,
rnerire la lsta del oda sl & ferma-
ta al 387 per centn. Mentre alla
lista di minoranza di Assopestio-
ni ¢ andato i 6,9%. Terd, in assem-
proprio o per delega, rappresen-
il il 64,92% del capiale, meno
di quelio che si ipotizzava. Assen-
te alla runione il Mef (4,8%)
menire Edidone della famdglia
Benetton (1,4% ) alla fine si & aste-
nuta.

Ma chi ha sostenune la vitoria
di Lovagho? Dive aziondsd che fi-
noallultimo momento hanno e-
nuto le carie coperte e, anzdcheé
astenersi, a sorpresa, hanno deci-
g0 i votare per la lista della Pl
Hiddimg, In primis Delfin, prino
azionista della banca col 17,5%
chie: con (uiesta mossa s & smar.
cato dal cosiddefio sconcerios
con il socio Francesoo Gastano

Caltagirone (con il 13,5%) ipotz-
zato dalla Procura di Milano, e
Banco Bpm che ha in pancia (I
3,7% del capitale. Quindi con
'inatteso 21,3% del capitale mc-
colio con i voti decisivi dei due
azionist e lappoggio di alouni
grandi fondi come Blackrock e
Morges, la quota della Pl (1.2%)
e dell'imprendiinre Giorgio Gi-
rondi e dell’ avvocars Massimao
Malvestio, Lovaghio si & imposto
e & andato vincere con il 32,5%
del capitale. C'é, infine, da capire
s ¢l sia stato pure lo zamping
del Mef nella I'].EFI:JEIfEI!TIlﬂ.dEl ban-
chiere,

La lista died oda sl & dovuta ac-
comtentare del 25% circa del capi-
tale, portato per olire la meta dal
gruppe Caltagirone (13,5%), a
cuti &1 somo apEiunt i fondi esterd
e itallani che sl sono allinestd ai
prosy advisor Iss e Glass Lewis,
come Vanguard, e dalle casse di
previdenza{1,5%).

Accanto al nuovo ceo, nel pros-
sl 3 anid, i sari Cesare Bisond
come presidente, T membr della
listia P che entrano nel bogrd sio-
mor 8, somo 6 quelli della st del
Cda. Menire Assogestioni avra
un unicn consigliere.

Insommg, i sornione ed inde-
fesso lenvoratone fssato ood rirme-
e, il wrnago di Sienas, &l & dpreso
[ scena e sl & portaio a casa non
5ulugh applausi degli azionist e

dei dipendenti ma pure un'ope-

SCENARIO BANCHE

razione davvero impossibile, l'ac-
quisizione di M-Edmbanl EI] ca. E da
qui ripartita gia nelle prossime
ure.aNnnhnfl:ssLLn tipey ohi riwal-
a1, sono stato modivato dal desi-
deriodi implementare un proge-
toinnosativos riferendost alla fu-
glone con Mediohanca, che, se-
condo Uad «crea molio valore
per i gl stakebobders, promet-
tendo 16 miliardi di dividendi in
Sanmi=, Lovagho ba pol espresso
siin grande senso di doonoscen-
zas verso Pierluigi Tonora, che
I'ha ricandidato, e st | nostr
aionist che anocora una volta mi
hanno confermata Gducia. Qroe-
sta fducia e questo ncoraggia-
MEento agpiungono ancors pii
determinazione a quelio che ab-
biamo in mentedi%amennnve-
do l'ora di doominciare con il
passo Eiustos, nfine, gquanto a
Generali, di oul Mps & il primo
azionista con 1 13% del capiiale,
la posizione non cambia: € un
sntice to haves ma il focus sard
=l business bancario,
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IL VINCITORE

L"m¢ il el hdanisa dhal Paschi di Siana, Lukgi Lovaglio. s @ stalo nedetho cen

dedia baneca pio antica del mando. Hako a Palenea, 71 andl, 1 banchiere ara g&

S1080 & capo ded Momta dal febbemo 20072: dopd i Sl0p dal maese Sooin
it Pagsembie o ha fconlermio
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Corrono gli utili delle banche Usa: sfiorano i 50 miliardi di dollari

Muovo boom di utili per le
banche statunitenst,
P nizte n Wall Street. |
contidi Bank of America e
Morgan :'?H'Hlnlltll'gf -
ungondalle trimestrali
:ﬁﬂc martedida
JEMuorgan, Goldman Sachs,
Citigroup ¢ Wells Fargo,
portando a quasi 50 miliardi
di dolkbar] (47,4 miliardi per la
precisione) gli utili degli
istituti a stelle e strisce
dall'avwio dell’anmo. Numeri
che non sonoe stat frenati dal
conflitto in Medio Orienie,
cheanzi ha alimentato i
servizi di trading, con ghi
iruu"lﬁgldt:uj1 alla lill:E'tT-l- di
Pﬂ-ﬂl il ripr i
risparmi. oo
In guesto quadro BofA ha
registrato risultati superiori
alle aspettative. Mel primi
sl del 2026 ha farbo
segnare wnutile netiodi 8.8
miliardi di dollari, in crescita
del 17% rispetto allo stesso
pertododel 2025. L'utile per
arione & salito invece del 25%
111 dollari contro attese per
L1 dollari. I ricavi sono
cresciatl del 7% a 30,3
i ligrdi, con un margine di
interesse in pumento del 9%
a 15,7 miliardi. Mumeri che
Banno portato il ceo Brian
Moynihan a commentare:
=prestinmo vigill
sulfevoluzione dei rischi.
Tuttaviz, abbiamo esservato

una sanaattivith da parte dei
clienti, ira cui una solida
SpEsA Per consumi e una
qualith degli assel stabile-,
I segnale, ha aggiunto il top
manager dell'istituto
d'affari, che 'economin
statunitense & resiliente e
continumnesserio,
Bene anche Morgan Stanley,
Utilie ricavisono stati sopra
I attese, grazie soprattutio
all'ottimo andamentodelle
entrate derivanti dalle
attivith di troding. La banca
daffari statunitense hn
registrato un utile per azione
di3.43 dollari e un fatturato
i 20,58 miliacdi di dollari,
controstime di 2 dollarl su
19,72 miliardi di doliarl. A
gubdare lacrescith &statoin
particolare Finvestment
banking. Il comparto ha visio
i Ficavi im awmenbo del 36%,
sastenuti dal mercato
globale delle acguisizioni e
delie fusionl. Ha lnvece
reglstrato ricavi in aumento
del 16% a 8.5 miliardi di
dollari, con una redditivita
pre-tasse del 30,4% il settore
del wealth management. «lin
trimestre records, ha
COommentato
Famministratore delegato,
Ted Pick, ={huesti risultati
confermanao le capacita della
nostra Integrated Firm nel
raggiungere un piano
operativosuperiores,

T B PR AINE ASEIVATA
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EDNE Banea del Fucino acoebera

el dedla redditivita e del
b} trimongale, a-
chiviando un che ne eoatlier-
i ko onda metamorfosd in-
d softo 1o gubda dellad
Francesco Maiolinl 1 prosgeteo di
hilancio, approvato dal cdz e de-

stinato al vegtio dei soci i1 14 mag-
o, definea il profilo di un istimn
che ha sapufe completan: una
sterzate radicale. triplicando il
prodogio bancario in appena sei
anni dl nuevie gestione: dal 2.5 mi-
lEardi del 201% aghi attuall 83 mi-
lEardL

L'esercizio si & chiuso con un
utile netso di 10069 milioni 1657
walliond il berda), un Fisultao inee
ramente ascrivibile all'ativita or-
dinaria che riflettc la capacita del-
la gestione Makolind di estrarmre va-
lore dal core busimess in unconte-
sto di mercato sfidante. A spinge-
1o la perfonmance & stam s vivec-
ta della marginalita tipéca: il mar-
gine di interesse ha superato 1d so-
glia degli B milioni (+10,4%)],
mentre il margine di intermiedia-
Zioe ha toceats i 155 milion, se-
gnando un incremento def 76%
rispetto all'anno precedente, Sul
fronte delle masse, | credit verso
Ia clienteta sono salid a cinca 2.7
mitiardi (+10,6%), mentre & mec-
coltadiretta he raggianin i 4,6 mi.
limrdi (=7.5%), o dimostragions di
una ritrovaa fiducia del mercato
edei territor di riferimento.

Quests dinamica cspansiva
T & avvenuts a scapito dell'effi-
cienza Al contrario, il 2025 & sta-
te caratterizzato da un rigoroso
comtrello ded costl operativi oon
spese amministrative scese del
3% a gquota 078 Tabe discipling
finarziaria ha permesso di assor-
bire unincisiva politica di provi-

Fucino prima del piano di rlan-
Cii i Ml micdin,

1 wero salto di quakich risicde
perd pella solidith patrimsoniale,
cheogg pone o banca su livelli di
ass0luta skourezzn rispetto af pa-
rametrl regolamentar. [ fondd
propr conscdidad somo balzad a
3777 miliond di cura, con un n-
cremento seperione ai 100 milio-
ni in soli dodici mesi Di riflesso,
tutt i principali indic di vigilamzs
prodensiale hannd registrato wh
deciso mighioramento; il CETH ra-
tio & salito al 14.99% (era &l 13,35%
nel 2024} 1 Tierd al 1514% 2 il To-
tal Capital Ratio [TCH) si ¢ atbesta-
o &l 18,34 %, ben oltre i terget mi-
nirmi, Se prendismo un orizzonte
temporale pil amgdo, la dinami-
ca di crescita & impressionantc

isanaments e rilancio, il

M era sceso sino ol 6.1% (all's-

poca soglia minima legale),

IL PARTERRE DI SOCI
Fucing conferma ghi obiertivi
strategici di crescita; @ muttora in
focse cfi TinalEzznzione Pacquisto di
Casss Orvieto da Moo Listituto
che possiede & Biae e Fucino Fi-
nanee, 5 proictta verso i fubhuro
forte di una compagine sociale di
il istituzionale e imprendite-
riabe, 1l libro soct vede infami in
prima fik la Fondazione Enpam
(9.62%]), UFZ Invesiment (87T
SRIGlobal Limdted (8,42%) e Fon-
dazione Monte di Lombardia
(5,54 %), Finnvaechi (5.45%), Scilla
(Wersace) 5,35%. Ce un parterre
che supporta il proget-

fry e comtinus sd sltrarre capite-
1l privati e istituzionali sitcmo a
un modello di banca commercda-
besolida e radicata, leader nef Cen-
o falin

r. dim.

P LR P kT

Francesco Malelind, nd Bance del Fuclnag
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Fucino accelera nel 2025:
il risultato sfiora i 17 milioni

LA GESTIONE MAIDLINI & un drastico processo di

PROSEGUE 1L RILANCID: :J‘H‘IS i hp&r‘lil:!:llm Inteivithy

IN § ANNI PRODOTTOD Chin gt

WOMOTIRICAD | e

AVANTI LA FINALIZZAZIONE zio - b portato PNPL ratio lordo

mﬂnm ﬂmwm al 5.93%. Si tratta di un traguardo

LA PERFORMANCE A
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Fideuram, Grandi verso la presidenza
una scelta nel segno della continuita

ALL'ASSEMBLEA

DI DOMANI IL MANAGER
ETHMU}M
PRENDERA IL POSTO

O MOLESIN

LA NOMINA

RORA 11 di testimaone &
ned sepno della continuit, 11 cda
di Intesa Sanpaolo di marteds
scorsn ha deflnbto | contomi di
una translzione ponderata, Sard
Pando Gramdi, secondo-quanto ri-
sulta al Messageera, a raccoghiers
leredita di Paclo Maolesini alla
presidenza i Fideuram Intesa
Sanpasdo Private Bankdng. La no-
mina ufflctale; attesa al vaglio
dell'aszemblea di domant, segna
Fingressadi una figura dialo
filo istimuzionale al vertice della
“fabbrica del valore” ded gruppo
pruiddainda Carlo Messing. Erasta-
o presidente ned 2008, Interpella-
ta, Intesa Sp OPRONE Wn Mo COHm-
ment

La soelts di Grandi non & casus-
le. Entrato ned 1950, & un manager
i lumghissinmo corso del gruppo
bancariomilanese, dove slede nal
cda, ed & presidents del Comitato
Govermance ¢ componente del
Comitato Momine. Gii Chief Go-
vernance Officer di Ca’ de Sass -
raccordo con le fondesdoni -
Grrandi porta in dote una profon-
da conoscenza del meccanismil
internl del Frappo e, sopratino,
una solida esperienza infernazic-
nake, Lasua nomina armivain una
faze in cui il Wealth Manage-
rent fom & phi selo una lines &
business, me il vero motore delia
reddithita del gruppo.

LE DIRETTRICI FUTURE
[l cambio dells guardia s € reso

necessario dopo le dimissiond di
Molesini, rassegnate lo scorsn 4
Az per modivi personali. Mo
lesini ha lasciato una realts soli-
da, che negl ultind annl ha sapu-
0 FEETATe (O SUCCESS0 a556] ore
me IW Bank ¢ rafforzare il posi-
zhonamento nel segmento High
et Warth.

Linnesic di Grandi al vertice
della prima banca italiana di
wealth management si inquadrs
perfettamente nelie linee guida
deil'ultimo Piano &impresa, do-
ve Fideuram gioca un ruodo cen-
trake su tre fron. Diglealizzazio-
ne e Fideuram Direct: il consoli-
damento della piattaforms digita-
lesars prioritario per ntercettare
i segmenti of clientelda pil ghovani
& tecnologicamente evodut, ga-
rantendo al contempo Fefficien-
za operativi. Espansione Interna-
zhonale; con i focus spostato sem-
pre pit verso il mercato EUropeo
[Svizzers ¢ Lussemburgo in pri-
mis], la rete di relazioni e ka visho-
ne globale di Grand! saranno fun-
zionali al rafforzamento della
presenza estera della banca, Si-
nergie di gruppo: la presidenza
Carandi promette di fuidiflcare ul-
teriormente il dialogotra la capo-
gruppo e la divisione Private, otti-
mizzando Fallocazione del capita-
le e la gestione del rischi In un
Ccontesin MACroeconMmco anco-
ra caratterizzatoda akta volatilith,

Fideuram si conferima un co-
loggo cla 425 milinedi di masse
amministrate. [ eompito di Gean-
olli, im tandem con Pamministrato-
re delegato Tommaso Corons,
che ha gestitole funsiond finora in
veste di vicepresidente vicarino, sa-
ri cpuelbo di mantenere | margini
elevati nonostante lg pressione
sui costl 2 evoluzione della con-
sulenza finanziaria verso modelli
sampre pil personalizzad e
orientatiagh investimenti Esg,

Rosario Dimito
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