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di Andréa Dengeni ¢ Luta Guultier!

pova bagarre nel consiglio di Mps. Secondo
“ i risulta a .H!-'EH.LHM ﬁmu.m, il

ha dichiarato Ia decadensa di Carlo Vival-
i, consighiere della lista del boord & candidato

cen prima della designazione di Flhnl:::m Faler-
mer sponsorizeate dal secondo socio Francesco
Gaetano Caliag: L'articolo 51 dello stanso

e allo stesso tempo enegh organi &i bunche con-
correnti=, In questo caso il banchiers ex Unicre-
it 51 trovava con nci board di
Mps & di Banca odanum. [n un primo mo-
menti la minoranza ha ritenuto sopinabiles il
vincolo, impasse che ha portato cosl 8 ona delibe-
ri A maggioransa a favore dall"uscita di Vivaldi
il cui poste doveebbe andare al primo dei non

eletti nella 1i-
sta dei oda, ovvero a Giunloca Brancuadoro, Se pe-
i anche I'ex vicepresidente di Mps declinasse

I'imvito, la polirona anedrebbe di diritto ad Ales-
samidro i secondopemiin del costroto-
e romeri, | hanmmnﬁﬂmpuﬁu

siziome del comitati emdooonsilian. La nowith
principale & I' i Corrado Passer in
qoells i, mm_ sebtimans lo ming-
THRZE NOR BVEVE ESPIIMETE U Tppresen-
e, Diiesta la composisione degli alin comita-
i, Carbp Corradin idente], Livia Amidani
Aliberti, Antonella Cendra, Panla Dhe Martini &
Massimo D Carlo vanno ned Rischi e Sostenibib-
ta. Amidani Alibert {presidente), Centra e Panla
Leoni Borali nel Bemunerazione. Flavia Mazza-
rella (presidente), Patrizia Albanoe Fabeizo Pa-
lermo nil Parti Comelate. Paclo Boccandelki
sidente), Corradini & Borali nel comitato IT e Di-
gitalizzarione. Infine & stato costinivn " Orpand-
smo di Vigilanza nel quale siedono due profes-
siomist] esterni (Romina Guglielmen ¢ Glanluca
Tognozs ) olire al consighens Nicola Maione,
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LA PARTITA TEDESCA
Unicredit avvia 'ops
su Commerzbank

Ouattro settimane
ai soci per decidere

Lanlizy apmgena |

L'ASSEMBLEA DI UNICREDIT DA LUCE VERDE ALL'OFFERTA PURBLICA SUCOMMERZBANK

UniCommerz, plebiscito sull’ops

Sial 99,55%. Oggi parte il periodo
di adesione e durerd quattro settimane
Padoan: una proposta da valutare

i Lues (UALTIER

soct di Umieredit dicono si
quasi all unanimita all'ops
su Com k. fer Ios-
somniblen straordinaria di
Piarza CGiae Aulenti ha conferi-
to al cda la delega per un au-
mientodi capitale fino a6, 7 mi-
liardi di eurs funzionale all*of-
Ferta per salire fino al 10045 di
Comimerzhank. Ha vatato a fa-
vore il 99,55% del capitale pre-
sente all“nswise e 'opemions
partird gid oggi. in concomi-
tanza con i comti trimestrali,
durare quattro seftimans.
concambio non subisce mo-
difiche; vermanne offere
(L4855 agioni Unicredit
ogni titala dell"istitwto
S0, con ung scomte di circa il
0% rispeito alle atheali guota-
zioni. Piazra Gae Aulenti <ha
dovute rendere pubbliche le
ie valutazioni mall'wmbi-
to dell'offeria. Woi siama coqn-
vinti che esista un prercorsa
E'ril ambizicsn e che Commer:-
artk dlebba trasformarsi per af-
frontare il fummn, Riteniamo
che lp nostre considerazioni
meritino di essere valutate con
la dovuta artenzione =, ha spie-
ater il presidente Pier Carlo
oan. «Fin dall'inizoe Lmn-
credit ha cercato di affrontare
ql.:".‘-'&iT'l.'! PETCOTS0 COn COrTETle e
#za e in totale bpona fede. Ne-
Elin]rimi 18 mesi il nostro ver-
tice ha costantemente cercato
i stabilire un dalogo costrm-
tivo con Commerzbank al fine
di discuters e concordare una
strategia ¢ un piano comuoni.
Puriroppo fali interlocuzmont
non hanno frovato nscontros,

ha ricordato Padoan, L' ex mi-
mistro si & soffermato anche
sul modello di business che il
Unicredit ha in Genma-
ma; la controllata «Hvb, una
banca tedesca con una storia
Efl mepkti aspetti simile a quel-
di Commerz, all'interno del
NOSEe Eruppo & stata trastor-
mata in unpg banca leader in
Cermania per reddativith ed ef-
ficienzie,

sllvhe, ha pggiunte Padoan,
=ha potuto accedere alla vasta
rete paneuropea di Unicredit
senza perdere le propre radic
a Monaco né il propro irmpe-
gno verso i clienti tedeschi, in
articolare il Minelstand.
Sommnerzbank e Hvlb sono sot-
to molti profili immagini spe-
culari, con basi peografiche &
di clientela altamente comple-
mentari. 1l modello per libera-
re valore si & gik mosira vali-
do e per Comimerz offriamo
Fopportuniti di apglic arko nuo-
vamente a beneficio di moh gli
stakehobders.
A decidere Pesito dell'assise
sonn s1ah sopratiutio ,E.'I'E-Tidl
fondi pn:.s:r:lﬁ nel capitale di
Unicredir. Secondo fa fotogra-
fiascattata dal verbabe dell ult-
ma assembbea (quellache o fi-
ne marzo ha approvato il hilan-
cin) i paccheth pzionan pit ro-
busti so00 in mano ai colossi
del risparmio gestito globale.
T cima alla pirnmide del pote-
e AZnar0 sYellan il gru
BlackRock com il 7,62% & Ca-
pital Research con il 5,33%,
Alle loro spalle si posiziona la
Norges Bank con il 2,76%. 1

SCENARIO BANCHE

Eﬂﬂu dei i geston & con-
rirtibo dail L pressnza massec-
ciadi fondi indicizzati & previ-
denzali: da Vangoard o van
comparti di Jp Morgan, che pe-
S0 CIASCUTD PET Circa l‘l,g‘eﬁ-
del capitale. A chindere il cer-
chio dei wp player fi
pstituzion come i1 Canasda Pen-
sion Plan e il gruppo Amundi,
delinezndo

0N COMpLEE-

ne dove la fi-

nanza infema-

ricnale,  tra

fondi sovrani

& asael mana-

ger,  detiens

armail  salda-

mente ke chiavi del controllo,
Tomando all’ops, Commerz
comtinga a respingens il proget-
o di integrazione di Unicre-
dit. 1l piano presentato dal ceo
Andrea Orcel wamantellz la
banca cosl come funziona og-
g1 peri siod clienti & noa
aleun premio ai nostr azioni-
sti=_ ha dichiarato il vicedine:-
Iore generale Michael Kotz-
baner alla Frankfurer Allge-
mine Zeitung, Secondo il ma-
nager, la proposta non Hene
adeguataments conto degli in-
teressi della clisntela, mentre
IMartiviti nel segrenta como-
rete resta stabile, (riproduzio-
ne riservati)
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NEGRO (FONDAZIONE CARL-ASTIVSPIEGA PERCHE HA SCELTO FIORINI COME NUOVO CEQ

Cosi rilancio ia Banca di Astl

ol Luch CARRELLG

0 zrelio Roberin
Fiorini comse cen
{{ della Bancah M
A5 gﬂ' l"I.|3r'||'.‘IE:|'
lo, Al puovo ad chiedo un pia-
nes industriale pin efficace ded
precedenti, che evifi ai soci al-
tr anementi da capitabe {100 mi-
fioni il comio della Fondazsone
Cassa di Ri io di Asti tra
2008 & 2013, ralr). Ora ' istito-
o deve incrementare il roe (era
al 5.75% nel 2025, ndr) & col-
mane il gap con i compelior,
Cosl potrd alzare e cedole e
aiutarci 4 Aversare pol risorss
sl ll‘.'l'l'ill;rl'it_'ll'-«-. Livio Nl.'-grﬂ-
smorza i remoes sulla cessione
di Banca di Asti. 11 presidente
della Fondazione, primg socio
con il 31,8% dell’istituto pie-
mnntese, sa che dovred ridarre
la gquota per rientrare nei limiti
del protocollo Acri-Mef (1°2n-
te b quast 1'80% del patnimo-
oo concentralo nella conferita-
ria, mentre il fetto per le pealth
minon & al 395, E assicurm
che sarh «un percorso condivi-
w0 con 1l Tesoro e 1" ssocuzio-
ne delle fondazionis,
Ma per MNegro, prima, ci sono
questiond p mgicntl.«tk:nhhia-
meo ricreare un clima di fiducia
intorno alla Banca di Asti, che
deve riconguistane gli impren-
ditorn, tomare a tite 1 Loro
[Jq.lll‘lll'll:rlh e accelerwe nel i
mo  assicurative. Sole dopo
nserema al future & faremo
a cosa mighiore per la nostra
conferitaria e il termitorios, Per
il presadente, insommi, serve
un cambio di passo nel busi-

ness, compito affiinto al ceo
Fiorini, «F abituaso a gareggia-
re con il mercato, a gestire si-
maziond complesse e m Unicre-
|:|.|l ha maturato wna grande
penenzy  inlemazonales,
epa Megro, «fl nuove ad
ierh il modo di lavorare
dul:EI.r.L bhanca, che prima si con-
frontava solo con S8 slessie,
Ad aiutario ci sara il presidente
Maurizio Rosero, gia sindaco
di Asti e criticato da alouni per-
ché rischiadi concentrare ©
e E:remqum duplice ve-
ste, «E una persona che ha gid
avulo n]:l:n:rrzc sin nella fon-
dazione che nella banca. Sensa
contare ¢he ha portato Iy nosta
cilld ]“;E;.mpﬁil miondo, con-
vincendo imprenditor anu_ri
cani e cinesi a4 investine
nell’ pstigranos, ko difende Ne-
gro. «Purtroppo il nostro & un
territorio dove & difficile discu-

Tere i it a lumgo rerming
ede plﬁ%‘it pa:rla:ﬁil poltri-

ne. Do somo nabo gui @ soncoe affe-
Fromaio alle mae radaci, quind
farh di tatto per costruire nuo-
ve opportonitis. (riproduzione
risarvata)

SCENARIO BANCHE

L'ente, primo azionista con il 31,8%, si aspetta ora un piano
industriale per aumentare redditivira e cedola. Al lavoro
conMefe Acriper ridurre la gquota ma la vendita si allontana
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L' ANNUNCID

G FIROSARIA AMATO HOMA

‘eurmo digitale arriver: el 2028,

Ad annunciadoil vicepresiden-

te della Banca Centrale euro-
pea Lois de Cuindas, nedlintersen-
tir di presentazione della relazione
annuale della Bee alla commissicne
per ke questioni economiche (Econ)
del Parlamenlo europeo, «La Beos &
passata alla fase suceessiva sull'cu-
ro digitale - ha spiegato de Guindos -
che i concentreri sulla preparazio-
ne tecwica, sul colnvolgimento del
mercato ¢ sul processo legislativoe,
Meeld 2027 Ia prima operazione pilota,
wper Wnd potenziale prima emissio
ne nel HEEs, Cb perd una condizio-
ne essenziale perché questa tabella
di marcia sia rizpetiata: la regola-
mnentazions deve csere adaltata en
Tro i 3026, La Commissione Ue e il
Consiglio Ue sone pronte da temppo,
manca ancoea ka posizione del Parla-
mento, Solo nelle ultime settimane
8i sono sckolti | nodi sulle critbcigh
della proposta messa a puntodal re-
katore, lo spagnole Fermands Navar-
rete (Ppel: superato o scoghio del no
all'ero digitale anline (i1 testo origi-
nario ne prevedeva solo wn uan nel
canali offline) adesso il Parlamento
&i avvia verso Fapprovazione incon-
mizslone Econ entra [ 23 glugno,
per pod arrivare al via libera in Aula
nella Plenaria di lnglio,

Intanto oggi a Bruxelles gli euro
deputati italiani si confronteranno
il temua in un evento organizzato
dall’Abi, con esponenti di Bee, Ban-
kitalia, Commissione Ue e anche di
Confeommercio, che segie con mol:
ta attenzione il dossier anche per-
ché « pagamenti effettuati atraver-
s0 i circuili internazionali penalizza-
no sopratiutio le Prls, sphega il vice-
presidente Lino Stoppand. Tra i pro-
Lagonisti dedla giomata il vice capo-
detegazione di Forza Malia Marco
Faleone, che rvendica «i1 merito di
aver posto Peuro digitale al centro
dell’agenda del Ppes e Funico relato-
re ambra italiang del provvedimen-
to, Pasquale Tridico (M35 The Left),
Ma ci sarannd esponenti di tutte le
forze politiche, a conferma del con-
vintosostegno italinns ol progetio,

it ol AT
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La Bee: I'euro digitale arrivera nel 2029
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Padoan: Commerz puo dare di piu
la banca teme lo smantellamento

I tedeschi fanno muro
contro le mosse di Oreel
L'assemblea di Unicredir
approva l'aumento

di capitale per l'offerta
daila rostra corrispondante

TONIA MASTROBUONI
BERLING

ella complicata battaglia per

Ia conguista dl Commerz-

bank, | vertici di Unicredit
hanno incassato keri dall'assemblea
dei 500 il via libera all'offerta publbdi-
¢ di scambio con la seconda banca
tedesca, Una tappa fondamentale
era l'sumento di capitale, votabo jerd
conun plebiscitario 99 55% del capi
tale presente. Loperazione prevedes
un importo limite df 6,7 miliandi i
euro e Pemissione massima di 470
milioni di moowve arioni Unicredit.

Il preaidente, Per Carlo Padoan,
ha difese & spada tratta be ragioni
della piis grande operazione banca-
ma transnazionale dai tempi della
gramdle crisi. E lo ha ftto risponden-
do anche alle recenti critiche di
Commerzhank, culierd sl & aggiunta
urs bordata del vicediretbore gemes
rale, Michael Eoizhaner, che ha ac-
cusabo Iy banca italiana di aver mes-
a0 sl tavalbo sdopo (8 mesl e nomme-
rE incontrie, un progetie eche
smantella i banca cosl come funzio-
na oggl per i suod clienti & non paga
alcun premio al noatr azlonkstis,

Padoan ha sottolineats che, da

principale azionksta di Commierz-
bank, Unicredit «ha un interesse
chiaro affinché la banca esprima pie-
namente il proprio potenziales, Per
Fattuale management «cid non sta
accadendo nella misura in cul sareh-
be possibile & opportunos, Bono
stante la ricerca costante di «un dia-
logo costruttivos con i tedeschl Lo
stesso concetto era slato spiegato
nefle storse settimane anche da An-
dren Oreel agll investitor. Lad di
Uniicredit aveva sostesiubo che la tre
lettorla di Commerz fosse insostenl-
hile, nel medio termmine, e chie la ban-
ca tedesca fosse «vulnershiles. Una
valutazione che gl era valza la stri-
gliata dell'autorith hancaria tedesca
Balin, che avevi amomsmnile Oroel &
evitare dichiarazioni «sensazionali-
stes e le aveva proibdto di descrivers
MRS COME « [MC0 SCUris,
Tuttavia Unicredit, puntando a
congquistare Commerz e 3 miglorar-
ne la redditivith, pensa di poter ga-
rantire alla banea tedesca «un valo
re significativamente supenore 6
spettoaquello odiermos, ha insistito
ierl Padoan. Lesempio di Hypove-
reinshink, g conouistata da Uni
credit, dimostra Pefficienza della
sua gestione italiana: «F stata tra-
sformata in una banca leader in Ger-
rrinia per redditivith ed efficieneis,
inodire Hvh «ha potuto accedere al-
la vasta rete di UniCredit senza per-
dere be proprie radici a Monaco né il
proprio impegno verso | clienti tede-
schd, in particolare 0 Mittelstands,
Melle scorse settimane Pad di
Commers, Beftina Odopp, aveva

SCENARIO BANCHE

espresso critiche a un eventuale
"modello Hvb™ applicato & Comr
merz. E Padoan fa riferimento alla
sua obiezione principale: impiceio-
bendo Commrmerz & taglian do 1o rege
intermazionale, la top manager tede-
sca teme che e medie aziende che
rappresentana la sua clientels prin-
cipale la abbandomning, Secondoe Pa-
doan e Oreel, invece, e filiali Unicre-
dit all'esters ne garantiranno I'Pope-
rahilith anche all'estero. <[ modello
peer liberare vabore & & gil mostrabo
valido e per Commerzhank offria-
e opportunith di applicarle nuo-
vamente, a heneflicio di tutt gli sta-
keholders, ha puntualizzato Pa-
A,

Il capo del consiglio di vigilanza
dl Commerz, Kotzbawer, tuttavia,
ndn oi erede: aAbbiamo visioni maol-
to diverse sul maodello Qi businesss,
Einzisbe sullsoperativith come han:
ca per il commercio estern, a soste-
gno dei percorsi di internazionaliz-
sarione delle aziende tedesches.
Craeslier i Unicredil, insomima, conti-
nua a essere un approccio sostiles
per il vicedinstiore generale di Com:
MerE.

Da Bruxelles & arrivato invece il
sostegno pleno all'operaziane di Or-
ced da parte del presidents dellEaro-
gruppe, il greco Eyriakos Pierraka:
kis; «Abbiamo bisogno di campioni
enropel pluttosto che nazional, ab-
bizmo bisogno di un maggiore con-

solbdamento bancaros, ha sotboli-
nasato.

Ol o Dot miamonia
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Bettina Orloj

@ Bettina Orlopp @ Pier Carlo Padoan
ceo Commerzbank presidente Linicredit
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UniCredit: ok dei soci
all’laumento di capitale
per Commerzbank

Dravh o Galbvagnl

UniCredit, si dei soci all'aumento
per l'offerta su Commerzbank

UHATh STAMPA

45 Anmversano

Vi libera dellasembled straorndi-
naria 4l UniCredit allavmemnto di
capitabe da massimo 6,7 miliardi al
servidodell"Ops s Commerzbank,
Il presidente Mer Carle Pado-
an: COmmsery s Fenerane wn va-
Hare rilin Supeerione.,

g 25

‘ Kotzbaver «Plano che
smantella la banca cosi
come funziona oggi par

i sual cHentl & non paga

premio al nostrl socis
Credito

L'assemblea approva
un aumento del capitale
fino 6,7 miliardi di euro

Padoan: Commerz deve
generare un valore superiore
rispettoa guello odierno

Luca Dl

UniCredit va avanti spedita nel suo
pistnga “piccoli passi su Commers-
bank ¢ porta a casa V'ok del socl al-
Favumentodi capitale a servizio del-
Mofferta di scambyio, olore alla con-
ferma dell’appogglo di Bruxelles.
Ma. nel contempo, continea a dover
fromegeiare il muredi Berlino e del
werticl della banca di Francoforte,
che confermand rutta la loro oon-
trariet alla scalata in Germania,

E su questo dopplo binario che sl
apre opgi Pofferta pubblica di scam-
biig g1 Commierehank Ly bancs ita-
Hana parte infatti con 1"0ps - che =
concluderd tra quattro settimane -
com cul puntia superare ki soglia del
o, padi fatto nelle sue mand, visto
che sl momenta Pesposizione com-
plessivagal 32,64% del capitale, pur
reseandosotto b soplia dellOipa del
%, oon i diritt di voto al 2o,09%.
L'okaprocedere conl'operazione &
arrivato lerd dall'assemblea ded socl,
che all"unanimidta (1 ow557% del ca-
pitale sociale ha wotatoa favore, con
il &, g del capitale presente) ha
ity il win 1era dl rafforzamento le-

#aro alla scalata su Commerzhank,
I soci hanno dato al Cdalafacolta di
deliberare, anche inpid volte entro
il 31 dbeembre 3oy, Wi dumentodal
capitake seciale a pagamento, invia
seindilbile, perun importo nominge
miassinen comiplessivodi 6,7 milkardl
di euro olire sovrppreeTza, Con
emissionedi un massimodi 570 mi-
lFand di azlonl ordinarle. Il Cda potra
gtabilire I'importo dell'aumento di
capitale, il preceo di emissione defle
arioni ordinarie di nuova emissione
compreso leventeale sovrapprezas
& ghi aliri termini e condizioni del-
l'aumenio,

Insomma, manilibere per mug-
versi in ogni direrione € coglers
ol varco che offriri (| mercato.
Anche perche se & verochelabanca
& impegnata su pil front, da quells
tedescoa guello laliano & Generall
(sl veda articodo alato), a decidere il
di farsi saranno pod | numerl sul
campo. 5l pardri opgloon loond del
trimestre, Ma poi ¢i sari da vedere
larimestrale dl Commerehank, in
uscliz il prossimo venerd], che fara
emergere valor e attese che potreb-
beroimpattare sul rappord di forza
nel guadro dell"Ops. Persalive olire
il 3oz, UniCredit ha messo in piedi
un'Ops a ridotto dispiego di rsorse
flnanzizrie, basata suun concambio
imlicativedi o835 azioni UniCredit
perogniasions Commerzhank con-
sepmata, Spaz per ritocchd o2 ne so-
na, anche se & difficile che 'ad An-
dreaDreel l sdeganl a hreve genza
un progetto condiviso, A UniCredit
sarebbe comungue sufficiente por-
tarsiolre il 3o, sfruttare eventuall
flessioni del titolo ¢ rafforzando
progressivamente b partecipazio-
niepoi con singoli pacchettd. D certo
il superamento della guota del o5
camporterebbe il consolidamento
della quota senea perd assbourare 1
pieno controella, Uno scenario che

SCENARIO BANCHE

Oreel ha Indicato come poco desi-
derabile, anche per il peso che
avrebbe sul capitale, Tn ogni caso, |
cond delle adesiond s potranno fare
sobo alla fines sodoallora sl capinn=
ng gl efferd sul patrimonio e shva-
luteranno evenneall aggiustame nod
nélla distribuzione di capitale,
Tntanto k rotea & UniCredis &
chiara. Per Il prestdente Bler Carlo
Padoan, UnkCredit, in guanto primo
azlonista di Commerzhank, ha inre-
resse chielabanea tedesca wesprima
plenamentbe i proprio potensialkes,
[xa i v chiaromessaggio rivolio
ai vertici di Commerzbank: «E opi-
fifoe condivisi, siadal cdi sia dal
management, che ¢l non stia at-
tualmente gocadendo nella misura
incui sarehbe possibile e opportu-
ng, e che Commerzbank debrba ge-
nerare un valore significativament e
superione Fispeto 1 quello odier-
novs, Padoan non manca di portare
come egempio «pild emblematicos
I"altra controliata tedesca di Uni-
Credit, Hyvb, realta «con una storia
peer makii asperti dimile a quella di
Commerzbank che, all' interno del
OOStro BTUPpo, & stata trasformata
i uina barica beader in Germadiia per
redditdvics ed efficlenzas. Per Pado-
an, sCommerzbank ¢ Hvb sono,
soitvo molt profill, immaging specu-
larl, con basi geografiche e di clien-
fela altamente compleme niaris,
Parole che s scontrano con quel-
le inasrivo da Francoforte, daculla
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lines che emerge & di netia opposi=-
zloneafla scalata ftaliana, «Clé che
UniCredit ha messo sul tavolo dopo
18 mesi ¢ numerosi incontr & un
plano che smantella la banca cosi
come funzionz ogii per i suoi cliend
& 0On P Aloun premic ai nostr
azlonksis, ha dichlarzio allaFae [
vicepresidente del consiglio diam-
ministrrzione di Commershank,
Michael Kotzbauer.

A pezare positivamente, invece,
per UniCradit & lappoggio delbe isti-
mezlonl europee. «Ovvlamente non

nazionali € 51 - ha detto Eyriakos
Plerrakakiz, presidente dell'Eura-
gruppa, interpellato sul sostegno
alle fusioni bancarie rransfrontalie-
renell’Uee, in particolare, sul dos-
sier UniCredit-Commerzbank - ab-
blamo bisogno di un maggiore con-
solidamento bancario in Eurepl,
Abblamo bisogno di pin fugioni &
acquisizioni ransfrontalieres,

T EERCTEN FETFRETE

&

L'EURDPA

Lai e | Ul jat il ook &
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Primi conta fra ka banca

& Ivags per salire
oltre il 10% di Generali

Intanto primi

contatti frivbanea ¢ vass sul possi-
bile superamento del s in Gene-

rald.  DawieGatvagnl

i pug. 39

VIGILANZA

Generali, primi contatti
tra UniCredit e Ivass
per salire oltre il 10%

Contatti informali, almeno per ora, che
sarebbero perd funsionall a preparare il terreno
a un poteneiabe via lEbera di Ivass all"ascesa di
UniCredit nel capitale delle Generali oltre il 10%.
Sarebbe guesto uno del dossier sul tavolo di
Plazza Gae Aubenil dopo che la banca ha stregto
la presa sul Leone salendo, anche per effetto del
recente annullamentadi aziond proprie, obtre il
g,2% della compagnia. A commento delle
indizcreziond raccolte da 1 5ol 24 Ore la banca
uttavia frenas oAl momento mon € stata richiesta
alcuna autorizzazione a Ivass, La nosira
partecipazione in Generall ¢ un Investimento
finanziario e una via per esplorare parinership
commerciall con loro in diversl setiorb:.
Insomma, al momento, non & ancora partita una
richiesta di autorizzazione a crescere, In fuluro
s vedrd Anche perche la quota nel Leons
potrebbe comundgue crescere in maniera indotta,
stante Favvio da parte di Trieste di un nuovo buy
back nel corso del 2026, che porteri alla
cancellazione di altrd titoli, Proprio in vin di
guestd posizione al Emite sarebbero stite
avvigte delle riflessiond all'interno dellistitato
per ottensre un sigillo, guelle della Vigilanza che
congentirebhe maggior] mangini di manovra
sulla partecipazicne. UniCredit ha sempre
softolineato che la presenea in Generali ha
caratiere escluslvamente finanelario. Ci non
toglie che, alla luce anche del contatti avviati tra i
wertcl delle due realti, per valurane un possibile
allargamento della partnership gia operathva
nell’Est Europa, guel tiioli non possano cssere
utili nellambitoe del dialogo tra le partd, D qui la
necesslth dl avvlare un confronto con la

Vigilanza. A ripunardo va ricordato che a maggio

2025, I'Ivass ha autorizgato UniCredit ad
acguisire il controflo togale (10o5.) delle joint
venture Vita con Allianz (UniCredit Allians Yita)
e CHP (Cnp UnlCredit Vita) per cirea 1,2 millardi
di ewra. Un via libera nel corso del quale
I"Aurorith aveva Ai fatto stabilite il rdspetto di
tufil | crlter] mecessar alfinché ka banca potesse
procedere al consolldamenio nellfatdvich
assicurativa in Malia, 11 profile dungue eca stito
valutats idomes e a un anno di distanea difficile
immaginare che egito possa eszere diversoe,
Tuttavia, nella diakettica con U'Autoric va
sempire tenuto conbo anche dellegigenz=a di
gpiegare le ragioni del volersi garantire una
posizione di primo piano nella compagine
azlonaria del Leone,

Mon va pol rasairato un aliro aspetio, ossia il
mealo che UniCredit potrebbe rivestine nel
finanziamentoe funzicnale al riassetto di Delfin,
socio forte del Leone con il was9 del capitale, Se
sulla quota complessiva del 37.5%, 0 anche sole
sul 257%, dovesse essere previsto un pegno, &da
capire come andrebbe trattata, nel caso specifico
compuiata, k3 guota Indiretia nelle Generall che
vada circa ko 0.8% a un massimo dell‘'rs.

—Laura Galvagnl
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Nomine, conto alla rovescia
Lipotesi Valentino per I'Antitrust

Consob, avanza Cornelli

Il pressing di Tajani. Designazioni entro la fine della settimana

ol Andras Duccl termo abla Consob sccreditato e
per i noming a presidente, a
volerlo sarebbe I vicepremier ?
roMA 1 negosiato deve ancor) € segretario di Forza Italia,
entrare nel vive, Occorcerd Antondo Tajand, che ha finora s
gualche glorno per chiudere  eschuso come possibile candi- la durata
la trattativa sul nomi per | dato i sottosegretario all Eeo- i carica
rinnove dei verticl di Consobh  nomda ¢ deputato della Lega, tol presidentn
¢ Antitrust, ma Fobiettiwo é i Federico Freni. ledi il beader derll Ausburrit
procedere con be desipnazioni  della Lega, Matteo Salvini, & gararte dell
entro la fine dl questa sett-  tornato sul tema per dire che concorrenza
mang come annunciatg dalla  non sia seguendo fa vicenda o0 oD
premier Glorgia Melonl. Oggl  nomine, sabwo precisane: «Che istituita con
e, tra aliro, 'ulttmo glorno o stimi Federioo Freni o dico Ia legge 287
del mandato di Roberto Ru-  de cinca quattoo mesd, dschio del 10 abisbes
stichelli alla guida dellAutori-  di essere noioso ¢ ripetitivo, 1850

ta garante della concorrenza.

Pt o 1a sto seguendo io la

Dalle prossime ore i collegio  partitas. Le diplomezie parti- m
dellAntitrust operert conduwe  Hehe e alouni contatti n corso Bu ;:,"
soli componenti {Elisabetta  conla famdglia Berlusconi dio- scha
lossa ¢ Saverio Valentino, una  yrebbero servire a tovare una & presidente
modalita gid capitata alTniric  soluwzione allo stallo che pro- del cansigha di
del 2019, quando Vinsedia-  segue da seltimane, La partita T
mento di Rustichelli richlese  per la presidenza dell’Anti- il Autorith
piu tempo del previsto perche  trust non registea, invece, vell i —
il Consiglio superiore della  esplicitl e dovrebbe risolversl R
magistratura impiego due  nella scelia di un profilo i e
mes! per dargli il via lberaal  nomi di Guido Stazl (attuale proseirgioe
collocamento fuori reddo da segrefario generalel, dello L Pl
magistrato. stessn componente del colle- G-E,.,{, del £1i0

Alla Consob la situazione @ gio Valentino, Carlo Deodato, st
analoga: il vertice dell’'Autho-  segretario generale della Fre- o b
rity che vigila sul mercatl fi-  sidenza del Consiglio, e Ga- e e
nanczkard & vacante dallo scor-  briells Palmierd Sandulli, av-
80 B marzo, dopo la fine del  vocato generale dello Stato,
mandato del presidente Paoko Mellatiesa di una fumata
savona. Al momento Il colle-  bianca il Garante della con-
glo & composto da quatiro correnza feri ha avviato
componentl, con Chiara Mo~ un'istruttoria ned confronti di
sca investe di presidente vica-  Mapei, Fin-Firel, Kerakoll,
ria affiancata dai commissard  Sika AG e Sika Italia per verifi-
Carlo Comporti, Gabriella  care un presunto carello nel
Alemanno ¢ Federico Comel-  mercato ded materiabi edili.
li, Cuestultimo & i profilo in- £ PR DTN, FISERWATA

(52 [V ]
T

SCENARIO FINANZA

(o
Vinn

28



CORRIERE DELLA SERA

Denlidimn = Dir Resp.; Lociano Fontann
liamura. 163623 Thifusione: 208%30 Lettori: 1725000 (Data Swampa HHeed0)

thATl. STAMPA

45 Anmversano

(15-MAL-H26
do pag. |-32 ‘foglsa 112

TRAPPOLA
RECIPROCA

LA TRAPPOLA N

di Federico Rampinl
rima la guerra aerea, pol
i braccho di ferro
geaecnnomico, [a tere
¢ Ja bamxglia navale?
[he mmesl & una settinsana
dopa, & che puntoé Donald
Trump In fran? La fase

ol L
militare ¢

nel femsn
boo aveva lasciato

11 porsto al condlitio
genecnnomicn, 4 base di ricartd
incrociat. Liran, pur non
avenda le foree per bloccare ko
Stretto di Hormae, conserva
L capackti di minaccia
sufficiente 3 dissusdere
armiator ¢ compagnie

assicurative,

meno che aecettino di pegane un pedag-

wine un «pizzoe inaccettahile per il mon-

do intero, umnﬁlmmgmﬂ:ﬂﬂnﬂiﬂ-

bi el Gedfo. L'Amesics, in ritendo, ha rea-

gilo con unn mosss speculare, Fembargo

conboo le petroliere iranjane, per strangolare il regi-
me privandolo di entrate. La prova di fores sembra-
vi trasformars in una gara di resistenzs. O la pa-
rola torna alle armi dlassiche, econ 1a solita asimoe-
{=fa: il regime imniano dispiega armi «poveres ¢
, droni ¢ motoscafi, contro la T8, Mavy che

dowrebbe scortare | comvogli i petroliere, Le previ-
siomi sono difficili anche lo scenario & pieno
i pumnit oscur.,

Un mistere & i ritardo della fdsposta americana,
Che 1 regime Irandano pofesse boccare HOTmuE oo-
me Fisposts awn attacon, & cosa nota dal wg8o. Perchd
il Pentagomno non ha contemplato il comtro-piano
per garaniire sicurezrza e liberth di fone fin
dalle prime ore delia sun offensiva, onde evitare che

Teheran prendesse in i due terzl dellecomo-
mia mondiake® [ con in effeirl esiste, somo
appunto le seorte militan per § delle petro-

liere. Mon € una solurlone nwova, 1a wso Ronald Bea-
oan alla fine degli anmi Oftanta gquando Hormuez era
sotto minaccia per la suerra Iran-Irag. Allom funzio-
i, sla pure In sssenza di droni e alive (ecnologic
odieme di cui dispone ln Guandia delln Rivoluzione
Islamica. Ma perché aver aspefizto fin qui, avendo
accumulato settimeane i ritardi negl approyvigio-
namenti petrolifer, che dschianoe di dpercootersi
Sui aesi consumaton anche se le fomiture dovesse-
ro riprendere? Aloune cause dietro fl diardo del Pen-
tagono sono ovvle. La scorta della 0.5, Navy #
un operazione non priva di rischi ¢ costosa, La mari-
ng militare degli Stati Uniti resta la pit potente del
mondo ma ha suhito una cura dimagrante, i swol
ammiragll devono essene f, nonché te-
ner presente Feventuslith d intervenine s sl sce-
nari di crisi (Taiwan). La Cesa Biancea pud aver ritar-
dode In missione navale per altre due mgiond plausi-
hili, La primia: Trump forse ha sottovalutaio Lo mesi-
lienza del regime iraniano, lo ha considerato

gpacciato dopo la decapitasione dei leader e la di-

LA GUERRA CHE SFUGGE D MANCY: L AMERICA DFTRUMP RINCORREE L IRAN ﬂEH'Il-"l. m RE-'&IETIEI:.

JLLO STRETTO DIHORMUZ

strzzione df molt suol amenzl bellicl. La seconda:
I'dmerica importa pochissimo dal Golfo, guindi
Trump pensova di scareare | problema Hommuz sa
chi di quello Stretto ha un bisogno vitale cioé Cina,
India, Giappone, Buropa. L'America affronta questa
CTiS] energetice in und posizione imddiabile, come
nom 1z conosceva dai tempi della goerra di Swex nel
1656: ha lautosufficiensa eoergetica, & 1o pit grande
potenza prosdutirice ed caportatrioe di gas ¢ petrolio.
In tevrria pud stare alla finestra e goders 1o spetiaco-
T i umi Cina molto piln esposto ai rischi di o
energetica, Pub anche goders] bo spetiacolo Ec[mpu-
ez degli allest europe ¢ giappones, dicendo; lo
vedete che dovete darmarviy Questo scenario, per
e seducente per Trump, & semplicisticn, Lieco-
nomka U @ T meno valnerahile di fronte a quesio
shock e mia non del futto immune. [prezzl
internd della benzing per gl automobilish amertcand
per adesso sono risalit sobo al Hvelll del 2o {e chi sl
ricordava che Tultima crisl energetica accadde solo
gﬂm‘mﬂ anni fa) ma mmun?ue sono In ralzo per-
le compagnie petmolifere s vendono o mondo
imfero ¢ in qualche misora | prezsd intermazionali
contagiano quelli interni. Alcuni prodoct della raffi-
naziome degl idrocarburd, come [ fertilizzand, rinca-
rane anche per!‘agﬂmltc-:e del Midwest, Jntl.ne, s
IFamerica viole conservare un v
su rivall come la Clina, se voole mantenere mtﬂtl:-i k1
coalizione di Statl arabd che Fappoggiane anche in
quUEsLA gueTra, non pud disinteressarsi di Hormuz ¢
della libertd di
O che il Plano B pcrriamw Hormis & partibo, b

!- “"‘“‘.'ﬂ

h_'I"lrllll-'w : |*

-

iIns

=

- B

SCENARIO ECONOMIA

=

Rl - B

S AL
LD RICEVE

DELL NTE CHE

LIS

[BE

HEILE A0 ALTRI AL

29



(15-MAL-H26
do pag. |-32 ‘foglo 272

CORRIERE DELLA SERA

Denlidimn = Dir Resp.; Lociano Fontann

liamura. 163623 Thifusione: 208%30 Lettori: 1725000 (Data Swampa HHeed0)

ﬂﬂﬂ.ﬂ STAMPA

45 Anmversano

battoghia navale incipiente s somma alla gara di resi-
stenved. Se Trommpodeve aver shigdinbo e sue previsio-
ni sulla fine del mgime mmiano (forse influenzato
da Metanyahu), noo bisogna cadere nell'eccesso op-
poste, attriburendo alla dittaturn militare def posda-
Fn Onnischened @ onnipoiensa, TH Sioum un calonlo
del regime conlinw a Fallire: | rinnovali atiacchi con-
Crey gli Ermdead, ingd dal dividere Ly coalizione araba
chee stacom gl Uk, la compatti. Lo i wede anche dal-
Lo comune risoluzione Usp-arabi presentata all'Ono,

Cualche novith potrebbe arrivire o Peching 0 15
magiio s sl dene Il previsio stemmit fra Tromp e Xi
Jinping: gli acquisti clandesting di o irandano
da parte della Clng, nonché alcune ture mfliard
non dichiarate, anno contribuito alka resilienza del
regime. In quanto a Tromp, oftre al suol Hmdtd perso-
nali, soffre della debolezza che perseguita tutti i lea-
der americant: il fronte Intermo. Dal 1945 | generali
[lza non hanno mal perso una guerra, | loro presi-
denfi ne hanno perse motte su pressione dell’ i
ne pubblica. Trump & gii ai minimi storici di con-
senso e contines & peodens gquota, [ suo pantiio teme
una débdcle alle legislative di novernbre. C# sempre
stato uno scenario in oo Trump sdichiam vittoda @
= ni v, Se msiemne alle scorte della maring milita-
re ¢ inirinta la battagdia navale per Hormoe, non & an-
cora ghunto quel momento.
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Spese per |'energia fuori dal Patto
Giorgetti non convince Bruxelles

Senza esito la proposta di trattare le misure anticrisi al pari degli investimenti per la difesa
Ma Dombrovskis frena anche sui prelievi alle aziende petrolifere: "Scelta dei singoli Paesi”
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dal Rosiro corrispondante
CLAVDID TITD
BRUNELLES

on calcolare nel deficit le
spese per l'energla al posto
di quezlle: per la difesa, LTta-
lia meette sul tavolo delleurmogrup-
peo (Ol ciumione del minizie inan-
ziari dei Paesi che hanno adottato
I'evral L sua proposta per alfbon-
tare la crisi su petrolio & @as prowo-
cata dalla guerra nel Gollo Persi-
oo, Ma la rsposta dil Commisslone
e di molti alleati - a cominciare da
Germania, (landa e Belgio - & sta-
ta: mom & possibile. Almeno per
Org.
w1t - b spiegato (| Commisea:
i Ui agli affari cconomic, Valdis
Dombrovekis, wailicializzando il
nietl - ho incontrato i ministro
Giorgetti per disculers queste
questiond, e il tema & stato solleva:
to anche durante IEurogrupgpo.
Diversi  Stati membri  hannoo
espresso opinioni differenti sulla
rizposta appropriata di politics -
scales, L'esecutivo comunitario -
mane fermo sulla necessita di =at-
tenersi a miswre emporanes & mi-
rate, con un impatto fiscale conte-
e, E il margine di manovea &
comungue slimitato dagll elevatl
Livedti i deFicit & debito e dalla ne
cossith wrgente di aumentare la
spesa per ka difiesas,
Il ministro ikaliano dell’Econo-
miia aveva in sostanza chiesto di

utilizzare [a clansola gid approva-
ta dall'Ue che permette di spende-
re L5 per cento di Pil ogni anno
per la difesa scomputandola dal
deficit, Una quodta che teoricameen:
te il governo Melonl non utilizee
rebbe completamente (sarebbero
oltre trenta milkedi di euroe) main
una parte vicina al quattro miliar-
di. Insomma: investire memnoe in di-
fesa dirottando le risorse sull ener-
gia, «L'opzione -ba detto davanti
al “colleghi™ - & quella di estende-
ree, lasciando invariato il tetbo gia
previsto, Fapplicazione della clau-
sola di salvaguardia nazionale a fi-
i il difiesa alla crisi iranlanas. Edl
farlo facendo rientrare La spesa in
pil nei settord gid indicati dalla
Caormmissione pergli aiuti di Stako;
agricoltura, pesca, trasporti e in-
dusirie ad alta intensith energeti-
ci,

Per Giorgetti, mollre, questa za-
rebbe 1ultima scelta perche quel-
la preferita consisterebbe mella 2o
spengione del Fatto di stabilith co-
me & accaduto durante i Covid,
Solurione gia booclata nel giorni
soorEl da Broyelloes, sia per gquantao
la clausola generale sia guella na-
#innale, «Loshock energetico- ha
insistito il Eitolare di Yia XX Set-
tembre - dichiede una risposta ra-
pida, coordinata e proporzionata
da parte dellUes, Ma, appunto, al
maments 3 risposta & negativa
con un avvertimento in pia i

Dombrovalkis siamo gia in stagfla-

1 NUMER) art_ 26
% Lanorma

1’5 I vucvo Patto

Lamisura Us Emﬁ

L Uk hia ph i i

Approvato ; I:I:-Tare

ki challa traiettonia

permetied

speners defla spesa

I'l.5% di Rl P"!"El":n:-'rlﬂq

OGN AN eccerionali

perla difesa

scamputanda

la spesa

dal deficit

SCENARIO ECONOMIA

ziome con sun rallentamento della
Crescita ecnnomica Accompagna-
tor i un aumento dell'inflaziome.

Anche sull'ipotes] di tassare gli
extraprofitli delle socield energe-
tiche che ha visto invece una lnedl-
ta alleanza tra Italia, Germania (il
ministro tedesco Klingbeil ha insi-
stito malta) ¢ Spagna, & arrivato
LT T T meodia menm peErent i,
sResta all'ordine del glormo - ha
confermato il Commizssario euro
petn -+, & una possibilith,. Gl Stati
membri poszono ubilizearla. At
tualmente, pert, non prevedlamo
di raccomandare alouwna iniziativa
a liwello europeeso.

Sulla mizura va registrata an-
che la contrarietd dell’Eni che ri-
spamdendoal quesitodi un'azioni-
gta ha ribadito che «lintroduzio-
rie i misure estemporanes di tas-
sazione straordinaria. come quel-
le proposte, mina alla base la eco-
nomicitd degli investimenti crean-
do un forte disincentive a intra-
prenderme di nuods,

Tutlo comunue viene rinyiato
al prossima Burogruppo che si ter-
ra il 22 maggio a Cipro. In allesa
anche di capire cosa accadri sul
dazi americani, Oggl il Commissa-
rio al Commercio Sefeovie incon-
trera a Parigi i “collega®™ statuni-
tense Greer. Sard Poccaslone per
verificare se Trump voglia davee
ro riakeare le tariffe e se el sari bi-
sogmio di una fsposta del I Unione,

CrEaGl wd (e Frifeaala

RICEVE
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Deroghe al Patto, no di Bruxelles
«Usare la flessibilita esistente»

Eurogruppo

Dombrovskis frena
su richieste italiane
e tassa sugli extraprofitti

Dalka Commissione Ue arrivauna
nuova frenata alle richbeste di so-
spensioneo di derogheal Pattodi
stabllita per combattere [l caro
energia portate avant dal minkstmo
dell’Economia Giancarlo Giorges-
i, oPer il momento consighiamo di
utilizzare |a flessibilita eslstentes,
Seerticismoanche sulla tassazions
straordinaria degli extraprofin.

Glannl Troval —apag 2

Deroghe al Patto, nuovo stop Ue
«Usare la flessibilita esistente»

Furogruppa. [| commissario all’Economia Valdis Dombrovskis torna a frenare sulle richieste italiane:
«Per il momento consigliamo di artenersi a misure limitates, Scetticismo anche sugli extraprofitt

‘ Per Glorgett] «soluzlone

Il ministro chieds

pib opportunas & weollaboraziones

la sospensions mentre sulla definizione

le elausnie nazionall sono di tasso nazionali

la wmigliore alternativan per Fenergia
Glannd Trovad COME steTEl aprions s, ricognizione delle palitiche nazlo-
ROHA sMantenere Fequilibrio noné fa-

aPer il momento il nostro consiglio
agh Stati membri ¢ diattenersd a mi-
gure limbtate con bazso impanoa hi-
lancios, Bellaconferensza stamipa se-
rale che feri ha seguitoe ko runione
dellEurogruppo [l Commissario Ue
all'Economia Valdis Dombrovsidsha
tibadito che per ora I'spproccio co-
mELATEEFO mon cambia, « Lavortamo
o | Paesi membrd, tra cuilTalia, per
myettere 4 puntola rispostas pil ap-
propriata allo shock energetico, ha
spiegans dopo aver sottolineato di
aver incontrato in mattinata Giane=
carloGlorgettl. Male Indbcaziond pos-
tate avant nel vertios dideri dalmind-
stro dellEconomia lllana non su-
perano il +nos & Brovelles, «Per il
it alimeno,

N titcdare ded contd ftalianl s & pre-
sentato a Brovelles dproponendoin
successione perarchica la riade di
i discuiss B scorsa settimani
inParlamenta. Eha indicato nells so-
spensions generalizzata del Pattola
agHuEione pill opportunds, fspemo
alita qualeunatthvazbone coordinata
delle davsoledi salvaguardia nasio-
nali sarehbe solo «"allernativa mi-
gliores mentre un'estensione dalia
difesa all"energin delle deroghe gia
rconosciute loscorso anno rimane

clle ma & assolusamente necessarioes,
ha premesso all'Inkzio dell incontro
coft Eigdornalisti il presidente dell Eu-
rogripes, Il mintstro delle Finansze
grecn Kyvriakos Piermakakis, E suqie-
&l presuppostl sl & moseala deposta
della Commissione, che con Dom-
brovskis ba ribadito la snecessita di
utitizzare strument] di Nessibilich gia
esistentis mella nuova governance
econdmica comiunitaria,

11 riferimwenio & prirma di tutto al
margind di tolleranza contemplat
dal regolamento sul Patto, che perd
in ltalia appaiono gid sostanzial-
mente pmorhid dalla dinamica defla
Lpesa primaria netta accelerata dal-
I'inflazione(che Inclde su pension
e acquisti della Pa), Quells arrivata
ier mom & wha chiusura definitiva,
perché sla Plerralakis sla Dombroe-
vakis hanmo sottolineate che l'evo-
luzione del guadro dipende daghi
eviluppl del conflitto, in wn"Europa
che gia & Incamminata verso «una
condizions di bassa crescita @ alta
inflaziones. Per il momento, pero,
la priotich vadata escusivamente a
gpngtegnl femporane e mirtis che
anon devons aumentire k doman-
da aggregata di energian, ha ribadi-
o 0 commissario all" Economia ri-
marcando che in base 3 nna primna

SCENARIO ECONOMIA

nakl g Stati membr sporebbero
fare meglio con misure pil mirate e
di maggrlore impattos. Gl scontl
sulle pocize, per esempio, Certo non
Fremano la domanda di carburant,

La linea promossa da Glongett]
non & in verita quella di un addio
asgalidfn, Per quaanie bemparanes,
aogni vincobs di bilancio, Anche lul
tiene a sottolineare che le misure da
artivare sdovrebbero essere mirate
¢ hemporanees, ma «ntegrate in un
quadro europeo cormunes. [l bilan-
ko taliamo, del rests, non kasci
rroppospazioalleamblzion (81 ve-
da artiooloe sotto),

M costamna malio prenccupat per
Il potenezlale Impartosulka nostra In-
dustria - hadetto 1 mingstroal colle-
ghi dellEuroeona -, acominciare dal
settore chimloo serkamente colplio
dalla scarsita delle materie cridches,

Simili apprensioni comunitaris
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sona iestimoniate dalla Messibilita
gl concessa nel nuove Quadro
temporaneo sugli aiud di Stato, che
e interessa pid da vicino | Gover -
i che in bitancio hanno | margind
necessari asfruttarle davvers, Non
€ [l caso dedllealla. Glorgerdd nella
rlunjone non critica direttamente
Fasimmetria implicita in questo
trabtnmenia, ma rilevi che wn ap-
proccho fondate su deroghe coordi-
nate sgarantirebbe parith di condi-
zioni tra ghi St membris,

Uno stop da Bruxelles ¢ amivato
anche alla proposta di una mesazione
stragrdinaria Ue sul profict del-
Penergia, caldeggista da Glorgetti in-
sieme aicollegh alle Finanee di Ger-
rmana, Austria, Spagna e Portogalio,

Bombronsilis, ormandoa indicare
le competernze nazionali sul fisco,
nixn meostra particolard entusiasmil
perunatassaxione sugliextraprofiid
che o gid stata applicata nella crisi
precedentea ma | oul sarisuleat non
sonostati del mighoris,

N ministrolralianeos nella rlunione
£ pert [oInatD 4 Premere per aung
praficus collaborasiond € un ajuto
costruttivos dalla Commissions nel-
ladefindzione dl eventuall Interverntd
nazionaliinguestoambito: 3 confer-
mi che, almeno in Ttalia, "opzione
reara gul tavabo,
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