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™ ROBERTO SOMMELLA

i fa presto a pariare dei giovant. Un
bel convegno, magari m:llv: scucle e

nelle universith per aumentare il
pubblico, tante dichisrazioni sulla
u:uu'ill.l.i elle generazioni del futero,
Ma mmndn &1 trafta di entrare nel concre-
in con progeth di legee si scopre il deser-
i, Me gioeni del Saloae del Risparmio
questo deserio si puh colma-
re, nlire alle idee di Assope-
sty con die e
rative che poire Eb::mml:rg:-
sare il ﬁ'lll'i.IH.I'l:l dell’ E:ﬂ:lnn—
mia Giancarlo Gior
sempre attento alln sta iI:ill'J.
del conti pubblici, Perché
non stzhilire per legge sconti
fiscali per 1"immediato riscat-
o della laures e 'obbligato-
rieth di aE:In! alcﬁril'rm]amm
uftile un 1 previdenza
integrativa?
5i otterrebbero subito due obiettivi, anzi
tre: rafforzare lo statino previdenziale
ded growani, dare un fscontro sociale al B-
toko di studio ma anche una valenza pen-
sionistica, e dimostrare che lo Stato pen-
A& concretamente ai giovani,
Cuando queste ipotesi vengono suggen-
1e da chi scrive a qualsdasi minisioo o ver-
tice delia previdenza sociale =i incassano

sodo paren positivi, ma sarebbe il casod
passare daﬁ.u n all® a:uu:mzl I
giik dalla

B
govermno di Gioegia ka!?: ol

I conti pensionist-
ceil 0 ira
laveraion attivi &
quelliin quiescen-
zn(la ﬁj non at-
tendono,
SpiEEa in W Commenio s
rodi MF-Milane Finanna

come
st mome-

arco Ropari.

11 gistema idenziale ialiano & costa-
o nel 2023 quasi M43 miliandi, ma & zid

destinato a sfiorre | 366 miliandi nel
2327 e i 380 miliardi u.'aill adue anni,
guando anche il freddo overmno de-
rrmgr.lﬁmmﬂmwmmmmeﬁl‘rm ser-
tire. La spinta inflazionistica legata
il emergenza @ 1CE, peT Gl
getti sta cercando sofuziond, produrtd poi
umn rialzo della ;Etﬁl pensiomistica per ef-
FE[‘[I:! della rvalataEmne ﬂEﬂ:h AAEEM,
che il Documento di finanza pubblica (i1
CHp) del governo gid stima in un +2.8%
quest'anno e, utto, in un +3.8%
ni:l perché sni trattamen-
ti previdensali il salto dell"in-
flazione si riverbera con 1n an-
nit di ritard. Le previsioni sul
costo della vita stimano infatti
gid oggl un +1,%% nel 2026
(eomtra I 1,75% dello scorso of-
tobrel, com uwna revisions
dall” 1,5 al 2 4% del tassodiin-
Flarione programmata, con fut-
te Je conseguenze del caso, a
partite dell aumento dei tassi
di interesse che potrebbe deci-
derela Bee.
E arrivato il momento di agine come buo-
il pade di famigha e indicare una strada
ai giovani italiani: di solito sono molfo at-
tenti quando gli si presta un’attenzione
man interessara, (rproduzions fservar)
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TRAGENMNAIOEMARZODRACCOLTARECORD & L 9MILIARDIEUTILENETTO DI 126.4 MILIONI{+15% )

Banca Generali, trimestre record

Forte spinta dal reclutamento di consulenti senior. Soluzioni protette nei portafogli. Per la prossima
cedola la tendenza sard in linea col 2025, Offerta per il 73% della piattaforma irlandese di Eif Invesitling

ol Faoia YavLesmim

) ; Ia 2024, Ta banca ha comunicio
K*ETE@"LTE“““' che il trend & in linea con il 2025 "e
F sando aveva distnbuito 1'85%

di sempre in termuini &

racenlt nett & allarga il
business, prendendosi decisa-
meme dopa ko stallo della scor-
& estate provocats dall ops,
boceinta, i Medsobanca, [ flus-
& memm son stan di 1,9 omilaardi
di enro in tre mesi (+28% an-
i), Facendo saline le masse al
record di 103,2 makiardi a fine
Tz (+9%), piil abin B mi-
Fioni raccolti in aprile (116,7 mi-
Fiardi le masse a fine aprile), For-
red:cs:m;nsulmﬂa dAnca guoi-
data dall’zd e dg Gion Maria
Mossa batte be amese deghi anals-

ti (Earibor a set mesi medio pee-
vistoal 2,5% circa). Sallacedo-

M utile netto, E < artende inal-
tre per I anno un marging medic
per le commission: di peshione
nell'intormy dei 140-142 panti
base. 1l gruppo conterma anche
1l proprs ipegnd & realizzare
una raccolta metta complessiva
sui ivelli elevat degh ultimi an-
i, per almeno a 6,5 miliardi, so0-
stenuta dalla domanda di consu-
lenza della clientela pri e
dal rafforzamento dell’ s
di meclataments, Su qoestult
miy fronte, mentre prosegue il
progetio che punts a far cresce-

et con un risultato netto el pri- e le nuove generazioni di ban-
mo trimestre di 1264 milioni,  ker, «stiamo vivendo ung fase
+ 1465 (1089 miboni stimati dal i grande fermento, con 1 ingres-

conssaso), =11 2026 « & aperio
con g partenss molie sobida,

so di professionisti molio senor
anrani dall’umichd del nostro

la migliore in termind di risuliat - modello integratodi private e in-
ricomenti ¢ accompagnata da vestment bankinge, business
una raceoltn che, anche in gpa-  guesto in dote da Inter-

fe, ha superuio le attese, in mo-
do diffuso su turto il territorn,
La dinamica della raccola riflet-
te il comdesto peopolitico e nkea-
ne components  straordinans,
con un stergamento des chant
pill prudente @ orientato verso li-
widitd @ titodi 4 breve ermine,
QUEstD SCEMAric, SEmms regi-
strando una forde accelerasione
le soluzioni a controflo della vo-

lurilich ¢ 4 capitale protettas, ha

mmnmm.

T prodicti del trimestre hann be-

meficiate di an ratforzameno
rogresaive delle commissioni
i lome, o ncorment {4105

i 141 poilbom ), Duanto alke pro-

sperrive Banca Cenerali ha ag-

monte, Sempre in bema di cresc-
13 per lines esterne, la banca ha
annuncizie di aver sol0scritho
un'oftfenra vincolanie I'ac-
quisizione del T5% in Investhi-
nx, piatiaforma  indipendente
ralizzata in B attinn con se-
a Dubling, aliro hub imgor-
tante nell asset management ac-
canto al Lussemburgs dove la
banca & presente da anni,
sUin’acquisieione che ci permet-
teri &1 internalizzare alcune ca-
fene di lavorg e di avere pil fles-
sibilith operativas, ha spiegato
Mossa,
Tzt la ip con la re-
1k Alleana, @vvara a ofrobre
2025, s1amphia; dopoil posidivo

rmato b guidinee sul margs-  @Vvio nella distribuzione dei
E:Jd-i imﬂa 335-345 muﬁ- pqupitl chi |r'.!'r=5t|m|:{|t1_:n HESICU-
mi per il 2026, nispetto ai prece-  Taliv. qUestanao & wiziato bo

denti 33340 mulion ¢omin-
cafi a febbraio, ffletteado ano
seenariodi tassi abtesi pid eleva-

zvil dell'offerta bancaria
che ha generato finora 1700
nuovi conti corventi, {riprodu-
T riservata)
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di Domatello Braghlerd

“nmdmmilusvi:nﬂulﬂklwﬁm' com un busse Tondo
el 3%, La nuova promozions commerciale armva da Thl Ban-
ca el & valicka fino al i 30 gingreo.
Tra Je peculianta salsent dell offenia, g interesss altivi vengono
riconoscian anche in cazo di estinzione anticipata, il che consen-
te quindi ai clienti di tormare in possesso delle somme vincolate
prima della naturale scadenza, senza nRtavia nnasciare alla re-
miEnerazione finoa quel maturata. Si pud optare per interes-
&i cormisposti a scadenza {(vincodi da 3 a 24 mesi e rendimento net-
#in Fireis a 2,26% ), oppure lgquikati con cedole trimestmali (da G a
48 mesi e interessi neth fino gl 2,5%%). Attivabile in eschesiva
presso be filiali di 1 Banca, |'offesta & rservata ai mso clienti
l:he aprong il conto CostroCorrente, accreditando lo stipeadio o
nonché ai comentisti che sccraditano bo stipendio o

:Inp:rmnn: & portan o naova Hguaditi, (nproduzione nsenvata)
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L.a missione di Panetta:
portare I'ltalia al centro
dell’euro digitale

Da Francoforte a via Nazionale, il dossier che ridisegna la moneta
pubblica: al Centro tecnologico di Frascati 'hub per lo sviluppo

ROSARIO
DIMITO

C9

& un luogo, appena olire [l Gran-
de Raccordo Anulare, dove =i @
gia cominciato a costruire il fu-
turn dei pagamenti europei. 5i
chiama Cenivo Donato Meni-
chella, sorge non lontano da Fra-
scat ed & pit di un semplice uffi-
cio periferico i Banca d'ltalia: &
ung cittadella dellinnovazione
finanziars da coi partirs, con
ogni probability, la spina dorsa-
le tecnobogics dell'eurs digitale,
la muowva forma di moneta pub-
blica chie la Boe punta & offrire al
citadini europei entro ka fine di
queste decennio, E qui, infatd,
che | tecnic di Banca dTtalla
stanno lvorando allo sviluppo
del component del DESP - la Di-
gital Euro Services Platform, ov-
vern la plattaforma centrale che
gestira il regolamento delle tran-
sazloni In evro digitale. Un inca-
ricoche il Consiglio direttive del-
Ia Boe ha affidato nel luglio 2005
a un gruppo di sei banche cen-
trali nazionali, tra cui via Nazio-
nake un riconoscimento della
competenza tecnica italiana nel-
Ia pestione di infrastrutture di
pagamento critiche, matacsts
anche nel lungo lavoro di svilup-
po ¢ manutenzione del sistema
TARGET, la rete di regolamento
interbancariodell area euro,
L'eurs digitale sarebbe di fut-

to una banconota in formato
elettronicn. Mon una valuta mao-
Va0 una moneta alermativa:
semplicemente l'euro che pgia
usiamo ognl giorno in una for-
ma che pud esistere dentro uno
smartphone, viagglare in rete ed
essepe trasferito in un secondo
da una persona allalira. Chi ha
innescato | meccanismd di que-
sto progefio con una spinta de-
terminante & stato Fabio Panet-
ta, ogei Governatore della Banca
d'Italia ¢ dal 2020 al 2023 mem-
bro del Comitato esecutivo dells
Bce a Francoforte. E inquella ve-
ste che ha dato impulso alla fask
force di alto livello che ha avvia-
to la fase di nvestigazione del
progetto, orientando le scelte
fondamentali su privoy & mo-
detlo distributive, Quando nel
2023 & rientrato in lalia, il dos-
sher @ rimastouna sus priorita

Tra tutte b caratteristiche
dell'euro digitale, quella che pii
promeite di rappresentare una
novith nell ambito dei pagamen-
ti digitali & la sua vocazione in-
clusiva, Questo strumento & sta-
o progetiato per funzionare an-
che per chi oggi & ai margini del
sistemna finanziario - una platea
malkto il ampia di quanto si im-
magini.

CONNESSIONE S| ONOD

Basta pensare a un pensionato
che non ha mal avuto uno smaert-
phone e usa [l bancomat con dif-
ficolth, o a una persona anzlana
che vive in un piccolo passe do-
v fa filiale bancariz ha chiuso
anni fa. O ancora & un migrante
arrivato da poco, Sensa ancora
un conio corrente, che paga in
contantl perche néssuna banca
I ha accettato come cliente.
Cruesti scenari descrivono milio-

SCENARIO BANCHE

ni di persone reali in fuita Euro-
pa, ma scarsumente raccontate
perché prive di rilevanza econo-
mica,

L'euro digitale & stato proget-
tato anche con questi utenti in
mente, 1 servizi di base — aprire
un portafoelio digitale, faree ri-
cevere pagamenti — sarebbero
gratuiti. Non i sarebbero soglie
di reddito né condizioni legate al
merito creditizio, né bisogno di
aveTE un conio corrente Le in-
terfacce dovranno rispettare le
norme europee sullaccessibili-
ta. funzicnando anche per per-
gome con disabilita visive, co-
gnitive o motorie.

La caratteristica forse pih
importante sarebbe la funzio-
ne offtine: la possibilith di paga-
re anche senza connessions a
internet. avvicinando il telefo
no o una card al terminale del
negozio, senza bisogno di rete.
Per chi vive in zone rurali con
SCarsa copertura, o per chinon
ha un piano datl artivo, questa
funzione fa la differenza tra po-
Lef pagare e Non poter pagarne -
e avvicina l'euro digitale, nella
sua praricith quotidiana, a una
banconota. Sarebbe perd un er-
rore pensare all'euro digitale
COMmEd Uno Srumento pensain
soltanto per chi & rimasto in-
dietro, Linfrastruttura su cui e
costruito apre la porta a funzio-

20
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nl innovative come | pagamen- y
ti condizionall — transazioni
che s antivano automaticamen-
te al verificarsi di una condizio-
ne prestabilita, comee un rine-
harso immediato se il reno &

In ritardo, o il pagamentodiun

servizio nel momento in cui ' s i« -
viene effettivamente erogano, I"' anno d""“d pﬁmﬂ. !!EI"’IE
Per | plo glovani Pearo digitale [IE“‘EI.II‘['.I., Ciomn i tﬂg]i

irebbe diventare uno stru- = -
Fiento flessibile e ntelligente. di hﬂ[tﬁlﬂ“lt da 52500
Senza lasciare indietra genito- Oggi ¢ la valuta ufficiale
denomnl. di 21 dei 27 membri Ue

Sopra il Centro
Ihogmin
Menichella

i Frascatl,
dove sorge

la cltcadella
dellinnovarion:
di Bankiialia

A sinistira

il Governatore
Fabio Panetnn

SCENARIO BANCHE
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IL CASD i 4
Leone chiama la banca. E 'impiegata riattacca

Glwando chiama || sendzio cientl remmeno (|
vicario di Cristo pud fare miracoli. Mell'estate
2025, due mesi dopo essere stato sletto
portefice, Papa Leona XY chiarma
personaments la banca della citta In ol & nato
ecresciuto, a Chicago, dove ha mantenuto un
conto, pes chiedere cicamblare ll numera dl
telefanoe Iindirizza nel suoi dati, visto chesia
trasferitoda poce. S identifica come Raobart
Frevost, Limpiagata, come stabdiscono ke
regyole, comingia & fargli un sacco didomands
per essene sicura dell icentita della persona
conculsta patando edevitans truffe. Prevast,
alias Leane ¥V, risponcs comettamente a tutki
ifudti, s & quanta pace impiegata nos d
ancara soddisfatta, «Per cambisre numers o
tebefong e indiizzo ke dovrd venine di persona
inbancas, lo aveerte. ala o non sona in grado
diwvenire a Chicago, le ho dato tutte ke
infarmazioni richigstes, si spazientisceil
Pontefice, sl cispiace, non o' alternativas,
insiste 'impiegata. sFarebbe un'ecceziones,
domanda aliora Prevost, ese le dicessiche
sond Papa Leona?s. Per tutta risposta,
Fimpaagata chivde bs tefefonats, pensando
chiaramenta che quel’vama sl prende gioco
dilei e e sta facendo perdere tempo,

&l dli 1 cled lata buffo della vicenda, che rasenta
una barzelletts, Fepisodio - raccontats g
recente dal reverendo Tom MoCarthy, un
amico d'nfanzia del Papa, e ripreso ieri dal
Mo Yok Tires — duela el il leader i alt e un
rmikarda di cristiani talvolta si comporta come i
cittading medio. — EF,
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Mps, muro della destra sulle chat
“La procura non le puo leggere”

LA POLEMICA
@ RN
In giunta alla Camera
la maggioranza frena sulle
conversazioni tra il dg del

Mel Sala e 9 parlamentari
E cita la sentenza Open

n'istanza «illegittimas=. Per
| | questo da respingere, Da -
spedire gl mittente; 13 procu-
radi Milano, che ha chiesto a Came-
ra & Senato una pre-autorizzarions
per leggere le chat tra ex direttors
generale del ministero dell'Boono-
mia, Marcello Sata, & nove parla-
mentard nell’ambito dell’inchiezta
sulla scalata di Mps a Mediobanca,
0 mwriy comtro | pm bo alza la mag-
gioransy, Alla prima occasiones uli-
le:lariunione della gunta per le au-
torizzazioni di Monlecitorio a cui
spetta il compito di rispondere al
magistrati. Quanda il presidents in
quiota Avas, Devis Dord, propone di
audire ezperti costituzionalisti e in-
formatici, | rappresentanti di Fratel-
1§ elTtaliie, FT e Legi puntanc i piedi
Parlano di sun'esplorazione imvasi-
vas, Tirang in ballo [a sentenza del-
la Corte costituzionale del 20023 sul
casn Henzi-Open per dire che esiste
g2id un precedente a sostegno della
Iy besl. Quiesta: b pre-lettura fsul-
terehbe Incompatibile con la so-
spensione dellestrazione di mes-
zaggi dal telefoning di un soggetio

terzo, non parlamentore, nei casiin

cul queste comunbeazlont colnvol-
gono un eletto alle Camere, come
prevede appunts || dispositivie del-
la Comsulta

La contrarieth alle audizioni, lag-
e come un'acceleraziome in senso
conteario, & ¢osi forte che in giunka
monta una discussione. Pd e 5 stel-
Ies, infatti, appoggiang Dori nel ten-
tativo di dare sostanza ai kavord pre-
parator defla relazione Nnale, Maal-
Ia fine sono i numeri della maggio-
ranza ad avere la meglio. 0 risulta-
to? La decisione sulle audiz=ond vie-
ne congelata. K rinviata alla settima-
ni prossima. Sul tavolo resta solo
un passaggio formale: kB nomina
di] relatore. La sockta rcade sul de-
putato di Fdl Dario laia. 0 mebonia-
nio ha le klee chiare, perfettamente
in linea con l'orientamento deghi al-
leath: aMercoled] prossiomo — dice -
dizcuteremo ka relazione introdutti
va sulla haze della quale eventual-
mente stabilire la necessita di un'in
terdocuzione con la procars milane
ge o valutare Mopportunit di audi-
zlomis, Eventualmente, Un'ipotesi,
nudla di pii.

Passa qualche minuto e va in sce
na un altro strappo, Riguarda Pop-
peortumith di attivare subito un diake:
gocon | prm, Dord, infatt, mette in
evidenza la necessild di un appro-
fondimento tecnico, insleme al ma-
gistrati, per capine «ron csattezzas
oiome vermebbero estratoe be conver-
sazioni dei parlamentari, 1 metodo
sarelbe stabo anticipato dalla pro-
cura nelle smille pagines trasmesse
alla Camera; Ia ricerca avverrebbe
per paroke chiave, In gquesto modo, i

SCENARIO BANCHE

magistrati puntano a verificare se
realmente i dati estrathi riguardano
cormunicazioni ale guali hanmno pre-
so parte | deputat in questions, tra
cul figura anche il ministro dell Eco-
nomia Giancarlo Glorgettl. Procede-
rebbero a chisdere un‘autorizeazio:
ne alle Camere solo 3 valle di questa
verifica e solo se i dati sssumisssern
rilevanza «ai find di provae nelltinds-
gine in corse. Un'impostazions prs:
dente, mache la maggioranza kegge
invecs come invasiva. Al punto che,
a taccuind chiusl, alcuni parlamen-
tan pardano di =un gioco delle tre
cartes: le informazion dcguisibili
attraverss una visualizzazione per
parcle chiave — & il ragionamento —
equivarrcbhero in sostanza a quelle
obtenibili attraverso una disponibili-
13 integrale delle chat, che sarehipe
possibile solo con i via libera delle
aule padamentari. Di fatbo wna vio-
bazione dell'immunith parlaments-
re, D cpui b pecessith di unostop al
b pre-autorizzazione. I bloceo del-
[a calendarizzazione delle audizio-
i & il primo segnale di un orienta-
mento che gia prende fooma, Al ter-
mine dei lavari, il presidente della
Elunta non esclude che i lavor =i
coicludans dichiarando la richie-
sta della procura come sillegitti
mam Ma — avvisa —a quel puanto |
pm potrebbers mandare diretia-
mente 11 richiesta di autorizzazio-
ne per sequestrare le chat. Un'op:
gigme chie la maggioranza norn sem-
bra temere. La linea & un'altra: & ma-
sorduro contro i magistrati,

— G.COL
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LA WICENDA

& L'inchiesta
La=scalata di Mps a Mediobanca
firisce softola ente della procuna
diMilano a novembre. Lindagine
figjuiarcn | presunts
“concerto”{patto ocodto) tra
Iimprenditore Francesco Gaestano
Caltagirone e il presidenta di
Delfin Francescs Miller. Nel
registro degh indagati e scritto
arnche |'ad del Monte Luigl
Lowvaglio

& L'avtorizzazions
Megli scors geoma | pm hanno
Erasmeiia aipresidentidi Camera
e Senato la richéesta diuna
pre-autariz zazions per visionang
le chat tra I'ex direttore generalke
del manistara dell Econonmia,
Marcelo 5ala, e nove
prar|Emwentan, tracul figura i

titclare del Tesoro Giancarko
Giorgatt

s E .1-____ .

a

@ Rocca Salimbend, sede del Monte Paschi di Sena
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- Berlinolavora
a un fronte
anti-Unicredit

i ANDREA GRECO
I solito be offerte pubbliche
partan kente poisi
sealdano. Cuwella di Unicredit
su Commerzbank al secondo giormo
& gid movimentata. Non in Borsa,
i "amione tedesca prosegus ben
zopra ll concambieofferto, Tutlo
atborno, In Germania parobe & opere
di Andrea Orcel innepvesiscong pil
ancor una platea che dal primo
ginmoosteggia lascalata italiana,
ik al via dell'Ops Unicredit aveva
dichizrato Pascesa dal 299 al 35,5%
virtuale della preda tramite derivati
siglati con Nomura. lerd sono nschtl
muevi skrurmenti a terming s Gteli
Comimers: 1a banca d"affar Jefferies
ha aggiunto un LI9% al suo oceo, &
detiene ora FILOSS ded titoll, Tutto
virtuale ¢ da imterpretare: il 4,92%
o derivati "call™ (diritti a rilevare
azioni), il 5.26% sono “put” idiritti a
venderea), un 2,5% sond “swap”,
usati in genere per coprire i rizchi.
Jefferies & gid stata controparte de
cherivati con cui Unicredil ha cinto
allavita la banca di Francoforte,
Pud) darzi che lo siz ancorn: ma
dhrnte PO Orved deve dichinnmee
o ritoceo di guota, anche solo
virtuzale. A Berlino, intanto, il vice
portavoce del governo Sehastian
Hille, ha dichiarato el i modo o
proceders di Uniceedit & adel futio
inopportuna e sleales. E fonti vicine
al dissier registrano una spinta,
colarmente forte tra | sindacatl
i, la Sped & la potente aly delia
Cidu che rappresenta il Mittelztand
{le medie imprese locali su cui batte
I bamcal, affinché Mesecutivo trovi
corme contrastare Fabbracoio degli
italiani, sempre pill soffocante, Per
la Rewders qualcuno nel governo
valutersbbe se schierare la banca
statale KW (la Cdp tedesca) per
comprane titoli da alfiancare al 12%
rimasto al governo dal salvataggio
2008, e ostacolare ascesa di
Unicredit verso il controllo della
preda, che aveehbe superando i
0%, Idea poco arfodossa e a rischio
d'infrazione per IUe, Ma cosi fan
tukti (veedi golden power),

R el dWindiia
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GLIINVESTITORI POSSONO ENTRARE NELLE PMI TN AUTONOMIA GIA IN FASE DI QUOTAZIONE

Retail a Piazza Affarifin dall’ipo

Testa (Borsa ltaliana): la ripartenza
dei Pir e delle sue versioni europee
€ un'opportunita per i risparmiatori

1 Mmoo Careost fanmo ancora froppo affidamen-
10 su]lgmlidbamnnnx Im.u:nnb
vare le peni ad andare in borsa

::Tﬂ!m deile faniglie una priorit assoluta: «Nel Frse
soe ppen a baers 1in.  Mib siamo sai malto beav ad
flazione, per via di una ra- aTFRITE (IWvEsiban iermazong -

dicata nvversione al nschio che
paorta gh itakiani a eschders |'in-
vestimento nelle societh quota-

li; ¢he perd 51 concentrung so-
pranan su ol lguidi e la
cape, ha detto Celia. «Le mid e

- smll cap restano escluse, e per
Tﬂ:g;ad:ﬂm & ﬁ;;:r?:: ﬁ"ﬁ_'ﬂ. e il Moo servizio
deate ¢ pocopropenso aivesti- —{ LRI BER TRE
e in azsond, # guesto frena an- M ) |]'|.*,Ei| alle im-
che la crescita delle impreses, prese anche digitalizzando e ay-
ha affermate Fabrizio Testa, ::mﬁﬂ:mﬁuﬂ;
et [inliainn, it oicensio. que cittadino, con a giusm profi

ne della conferenza organizzata
da Euronext (infrastrutiur po-

neuroped di cui Piazza Affari i!

1 al Salome del Ris

i Milans di Assogestion. L' 1|1

egrazwme ird 1 lsting, ho neors
dato Testa, umél:-:nalvﬁa.la_ﬂ
pussAEmo successivod I innovi-
Zione: Ciok creazione di prodod-
b che attirino gli investitor isti-
tuEicLli & nlancing g strumen-
ti a disposizione del retail= [
Piani [ndividuali di Risparmio
(Pir), in questo contesto, =stan-
no ripartendo dopo i riscat del
2022-23. Imoltre, i Saving and
Investments Accounts 2rope
dovranno essere sdodtati 3 livel-

lo nazionake: questa & una gran-

de ocasione per spostare sem-

Tazione Mifid, possa dure loron-
sorse fin dalla fase g i]:nan-:he
com il suo smartphon
Per questo I a.cu:man-bmdd-}
VId essere potenziatn; «In
miis riportando ke emission 156-
zional i fealia: 1a e da un
anrer abbiamo rimpatriato, con
1l supporte i Consob, 25 pro-
rumi di emissionis, ha sotto-
ineate Anna Maneei, bead of
debt & funds listing di Faro-

nexst. In seconds Tn

s I aceesso al de ughml defle
i con amgrcari ad hoc per pic-
cole e medie imprese, mme]-glu
romeat Accesss,

5e queste inizianve vanno fuble
nzlla direrions di avvicinare il
retail alla borsa e aglh rumenti

pie pib il retail verso I'ecomo- qaotati, resta un ea sbrk-
miia reales turale difondoaivello politco

i oy alm realth i soldi in Enropa o so-
Altra priovith strategica d met- . 1 Saving and Investment

bere m comatio investiton indi-
ﬂdml: IE]'BI1|:|I fondi ¢ |mpre5e-
wlgr C1 Su Llln:andl temiis,
ﬁmﬁm all Fondo Nazio-
male Strategico Indiretio da una
 che mobiliterd LS tind fisar-
il ewrar di risorse per le pmi, e
dall’altra vari prodotti simili al

Fnsi, pensati per gli investiton
isfimomali ma senza ba necsesi-

Union ha |'obiettive di collega-
re il risparmio al fabbizogna di
investimentos, ha detto I.'g
djmll'le Felice, ca emmungm
miesa o presidentz
i funzuﬂsaqmﬂ‘:pﬂa. i ci om0
ancord re;ul.zu'(:mx}n.mples:-e
e frammentate tra gli Stati mem-
bri. Possiame creare gl stro-
menti per investire el confing

tit ded contributo stafales, domestici, ma senza una vera
M problema centrale, gliha o yniope & semplificarione delle
eco Patrizia Celia, head of regole sarh complesso che il ni-
s, investment vehicles laly io vada a far accrescere
di Euronext, & che «le imprese wwero |8 mosinl economiss,
{riproduzione riseryata}
SCENARIO FINANZA
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FINANZA

Debito globale
a353mila
miliardi di dollari
[l record spinto
daCinaeUsa

Maximiltan Celling —poyg 5

Debito globale
a 353 trilioni $
ma il record
non spaventa

Mercatl. Usa e Cina spingono il debito pubblico
Gli investitori restano fiduciosi nonostante
le tensioni provocate dalla guerra del Golfo

‘ In future | rischi arrivane
dall'invecchiamento
della popolazions, dalla
spasa per la difesa, dalle
esigenze energetiche
Maximilian Cellino

[l mondo moné mal stato cosl inde-
bitato, eppure | mercatd sembrano
non curarsene roppo. 11 debioo
globale ha Infatti raggiunto un
nuovelivello record mel primo tri-
mesire del 2026, arrivando a fne
marzo alla cifra astronomica di
quasi 353 migliaia &i miliardi di
dollari. A certificarlo & "ultimo
Global Debt Monttor elaborato
dell' Tnsiitile af Maternaiienal Fi-
nance (1), che mette Insleme [hi-
lamci dl governl, imprese, famiglie
¢ banche di tutto | mondo ed &
prompo a evidenziare un‘ulieriore
accelerazone di 4500 miliardi da
inizio anno @ di a3mila miliardi
negh ultdmi dodicl mesl.

Una marcia senza sosta, quindi,
che progede ormai da oltre fre anni
¢ che ha portate | quatiro contd-
nenti ad aggiomare ripetutamenie
i primati rmggiant con lashandata
past pandemia, senza perd evi-

denternenie farscamare Mallarme,
nion ancord almenda., Sanodel resto
glistessi esperti diTifa fspondere
all'inerrogativo chiave ge la cre-
gcita pcomomica sara in grado di
rendere sostenibile fl ricorso a
gquantitativi cresoentl dl deblto con
um cauto ottimizmea, ¢ indicando
quel rapponto con il Pl globale che
in fin del cond =l mandene sostan-
sialmente stabileintornd al 305%
dallinlzio del 2023,

Usa e Cina in prima fila

Lo stiwlio sottalinea come M=
mento della massa debltorla non
sia distribuito In modo uniforme.
In terrmind assobutd, B crescita é sta-
ta trainata principalmente dalle
due superpotense, Cina ¢ Stati Uni-
ti, anche se con dinamiche in parse
differcntd:a Washington e il gover-
r & Fare la parte def leons, con un
passivo che supera ormai | 38mila
miliardi e il 124% del Pil, mentre a
Pechino si osserva piubtosto wnac-
celeraxione decisa fra le societ
nan finanelarle - ingran partean-
che gueste imprese siatali - che
hanmno superaiedi gran lunga il rit-
ma dell' indebitamento sovrano,

SCENARIO FINANZA

L'Eurapa mosira nonostanie
tutto un guadro in gencrale pia
morigerato perle finanze pubbli-
che, con un debdlo governativa
che =i attesta inmedia al a7 del
Fil, anche se 51 nota un pegpiora-
mento della dinamica in alcuni
Paesi. Fro questd flgura anche
I"Italia, dove il pagsivodei conti &
cresclubo al 150,6% dellarlcchez-
zanazlonale dal 137,95 dl dodicl
muesi prima, mentre & proseguito
al contrario il cammino pia vir-
tuoso del settore privato: il debito
delle famiglie & fermo al 35.8% ¢
sempre a flne marzo guello delle
imprese ¢ addirivtura sceso al
57,8 per cento.

Al tendenea plabale non s sot-
trae neppure Iarea emergente, do-
veolire allammontare complessi-

SukE @
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vo{ioh 7 trilioni dspettoaigritmi-  noln paricolare dmaste contenu-
lionidiunannofa) risultanoadif-  te anche a confronto con prece-  Le nubl all'orizzonte
ferenza del Paesi maturi in  dent episodi di siress, come lo E se il conflitto in Medio Ordente
cosmnteaumento anchel rapporti shock legato ai daxi dello scorgo dovesse persisiere, Avveriond af-
di indebitamento {229, 4% )L Vamug-  anno¢loscopplodella guerratra cora gli analistl, le pressiond pro-
tavia riconosciuto come a questa Russiae Ucraing nel 2022, lunjgate sui preszd finiranno inevi-
gorta di deriva non corrisponda al Certo, in prospettivai rischi re- mbilmente per gravare sul rendi-
momentoun atergiamento altrer-  stano srealis secondo UG cheoltre menti delle obbHgazionl, in parti-
tantoprudente degliinvestitork: gli -~ alle pressioni strutturali disem=  colare sul segmento a lungo
gpread ded titoll obbligazionarisi  pre - Minvecchiamento della po-  ermine dellacurva. La previsione
mantengonoans viciniaiminimi  polazlone, Maumentodellaspesa & quindidiunaumento general iz-
degli ultimi decennd anche inun  perla difesa, le esigenze disicu-  zatodel costl a servizio del debito
contesto di stress come quelloat-  rexzaenergetica e diversificaxio-  in putte e principali regiond, con
tuale & la guota di finanziamenti  ne. lasicorezza informaticae g gn impatto pli marcato previstoln
pubblici raccoltl in valutaforteha  investimentincapitale legatial-  Glappone. Tutto guesto in un 2026
ragpiuniocircail 1o, benal diso-  Pintelligenza artificiale - sottoli-  che gid di per ¢ rappresenta un
pragquindl deflamedia guingquen-  nea le Insldie provocate dalla  anmodl feoco per | Afinanziamen-
male di clrca i 5 per confo. guerrafralsraele, Usaelran «Le  t, con | mercail matur che do-
crescenti pressioni inflazionisti-  vranno affrontare scadenze di tl-
L'ottimismo dei mercati che alimentate dall'aumenio del ol e prestitl per olore 17mila mi-
L'atteggiamentodeimercatiresta prezzl dell'energia e dei generd  lardi, mentre per gl emergenti
ineffetti sorprendenteaturtelela- alimentari - gi legge infatti nel  Pammontare di debito da rinnova-
thtuding: «La propensione al - rapporio - costringeranno mcdel  re supererd I livello record dl
schiodegliinvestitori sl mantiense  Stati, in particolare ghi importato-  pmila miliardi. «Hubi minaccioses
golida nmonostante lincertezza  ridienergia, amitigarel'impatto  che si addensano all'orizzonte se-
geopolitica el'impattedel conflitte. economico attFaverso il sostegno condo 1, e che rlechiane di na-

im Medio Oriente sui mencatd, al di
T i cpuelln energetion, & staio fino-
ra limitato e dl breve duragas sot-
talines il Global Debr Manitor, Le
ricaduibe sui mercati del debitoso-

CIFOLLOMNE: VERSD RIALZO BCE
wlasstuazicne gtiuale sembra gHEco-
slarsd dallo soenamd di tase delle
NOSENe Dol o mardo, poorng-
scendo la probabilith che si renda

La crescita globale

fiscale, portando a deficit pidam-
i, ulteriori prestiti ¢ lvelli di de-
blte plielevatl, specialmente nel
mercat] emergent con riserve fl-
geali limitates.

sOsLenibg

scondere al mondo al'orlodel pres
cipizios verso il quake s avviano i
mercat] del debito.

R FE T PSR AT

NECESSAnD un aggiustamento ded
rostr tass di riferimentos, E quanta
Ia detto Pero Cipolone. membrodel
bard Boe, al Festival defo sviluppo

B debitn giabals in valor assolull @ rispetio &l P4 Dati aggiomatl & marea 2026, in mighaio o mlkad] o doli 8 in %
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Piano casa, stretta
contro le frodi: dati
al Fisco per i controlli

Edilizia
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Unapparatodi contmdlie incrocicon
Idatl reddituali e parrdmontall che fa
permdsl Comunie agensiade: En-
trate, Equestal'operadone antifur-
bt contenuta nel Plano casa con
Fobiettivodi evitare che sogpetti pri-
v ded reguisit, pepchie titolar di red-
ditl troppo eleva, accedanas a im-
mobiliacanone calmicrato.
Giuseppe Latowur

Piano casa, stretta anti furbetti

e Ghovanni Parenle —uopag 7

By !

BCLUSND

Dati al Fisco e stop ai benefici

Edilizia. Per gli immobili a canone calmierato scatteranno gli elenchi selettivi delle Entrate
peri controlli dei Comuni su chi non ha dirtto alle agevolaziond. Contratti a rischio annullamento

Saranno verificate Chi ha un Isea

le informazioni oltre i limiti

sul reddit| del provvedimento

presenti all'interno non avra AcCesso

dell'anagrafe tributaria  al prezzo calmierato
Gluseppe Latour noimplegte per realizzare iImmobl- ¢ quindi sospedt], Le Hste sebettive
Glgvanni Parenie lia canone oaprerzocalmieratofper  sarannown punto di partenen degli

amenofl 7o dellasommaimvestita,  approfondiment] esseneiall per

Nel Plano casa é gla partita 'opera-
sioneant] furbettl. Mentre il decreto
approvabo la scorsa scitimana dal
Consigho def ministrd & in amesa di
comnpletare be ultime limaliine prims
dell’approdo in Gazaetta Ufficlale ¢
pad all'ezame della Camera, inlziano
da subdioadefinirs! in contorni di un
apparato di controlli basatosulle co-
munickzion deidati e sugli incroc
conle Informazionl reddiouall ¢ pa-
trimvoniali gia presenti nell Anagrate
tributaria, Al centno di questopera-
zhone o saranng due sogeeod: [ Co-
muni ¢ lagenzia delle Enirate,
Tlabiettivesan evitare che soggest
che non hanno | requisid, perché
‘hanmo redditi troppo elevat, acceda-
i 2 imvrmahili & cinone calmiessio,

Lewerlfiche rlguarderanne i ner-
zo pilastrodel Pianoe casa, quello re-
lativoalledilizia convenzionata, In

questo camps, risomse privale saran-

oom il 300% 3 preweo Hbero) da affita-
reovendere, con formule come l'ac-
quistoariscatto, a prezsi inferiori di
almena il 3% ai Hvell di mercato,
Fon buid potranno accedere aguest]
immGhili Sarannd, nfsk, cservit
alla fascla grigia: sopra il Bmie di
Izee{drca zomila curo) fissato perle
case popolard, ma con un reddife
tropeo basso peraccedere al merca-
ti libero, Un mutuoe oun affitto de-
wiono pesare olire il 309 dél redditg
dispondbile per rispettare | palettl
fizzad dal decreta.

Praprioosul rispetoo di quest re-
guisiti secenderanns in campo En-
trawe ¢ Comuni, per arrivare a com-
pilare delle black lise i soggeni
maggkarmente & rischio, perché ne-
gl imeroec] tra dati dichiarad ed ele-
rentl gi in possesso dell ammini-
girazione finanetara denotano soo-
stamenti particolarmente rilevanti

SCENARIO ECONOMIA

smagcherare chi abbia fato dichia-
raignl false per decedere gl im-
oot a prezeo calober ato.
Tornandoal decreto, guesto pre-
vede che le attivith di controllo sulla
destinazione effettiva degll immo-
bili a soggretti che rspettano i regui-
a1t dilegge saranno competensa del
Comunl L'agenzla delle Entrate, pe-
riy, sard chiamata ad approvare un
provvedimento (entro 6o giorni dal-
Fentrata in vigore ded decreto begge)
che definira le modalics mecnlche per

E’.I ek = ..-i.
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la erasmissione sallamministrazio-
ne fimaneiaria ded contratt WEi-EI:HH
dl compravendita, routug fondiara,
locaziones delle unita residenzialis.
In questo modo MAgeneia riceverd
indicazioni suguali contraid ¢ guali
soggetti sottoporre a verifiche, A
guesto punto procederd oal comtrolll
di comapetenza avvalendos! del po-
teri & delie facolta consentite dalla
narmativa vigentes, per arcivare a
comporre le black list di persone
considerate arischio.

Cueste liste sarnno trasmesse ai
Cormunl che gvranno il comploo di
Fare il prssaggio successivi: garumt-
re che, come préevede il decredo,
quando i soggett! non abbiano | re-
Quisiti di reddito, # lorocomTatiosia
rimesse indiscussione, In alcuni ca-
gi, ad esempio se questa anomalia
sorascoperta sl momento della sot-
toscrizione, [l contratmo potra essere
annullato, In altrl casi, sl potrebbe
arrivare al‘annullamento del con-
teart, codi b libetarione dellimeno-
bilz, o alla converslone del canone
calmierato in prezeo libero, Tenen-
do presente che su quest alloggl i
sard un vincolo di desrdnazioneaca-
aomie clmiersto per un perioda di
almeno rent™anni,

D fato, 1'utilzzo delle kanchedad
e del canale di comunicazione ira
amminiztrazione finanzlaria e Co-
mund potraconsentine di portare allo
scopentechi ha omessoo "camuffa-
to” La sua reale slniaziene reddimale
¢ patrimoniabe e guindi non ha diftbo
aun‘agevolarions, Per farfunciona-
re a plend girt il reccanismmo sar, pe-
rd, necessario un investdmento in
berminidi risorse unane ¢ disponibi-
Hea di tempo da dedicare a questo
obieirive, Un'intenzione non nuova
quielta di rafforzare il Mo direto tra
Fisco ¢ Comuni, se¢ 5 pensa che gia
nelia comversione del decreto blocca
cessiond (1 39/ 2024) del Superbo-
nis era sizto previsto un flussodire-
rionale nella diresione opposta: in
quei casile amrninistrazion comu-
naafl nello svolgimento ded contraolll
edilizi avrebbers dovuto indicare
ol Enesisten, otile oparsiale, degli
Interventd: per accedere alla maxia-
pevalazione ad agenziadelle Entrate
e Guardia dl Firanza. D numero e
dell'esite di quelle «segnalazioni
yualificaie, oo ke definitiva il de-
creto, perd finora non & emerso un
bilancio capillare,

il e el s 6w

60 giorni

B prowvedimento dell' Agensia definica
i ireERlE i prasmuEsioneE 4 daki

SCENARIO ECONOMIA

CONTO AlLLA ROVESCIA

|| provewesdi Mgt o arTLiat s e Enira-
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