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Chi di piu
«Gil paga al pil...»
E in Borsa é boom _
del titoli del risiko
Mef informato, ma «nessuno ha parlato con la Meloni», Il Monte:
da Ca’ de Sass e Bpm proposte non sollecitate, le valuteremo
dl GIULLAND ZULIN del13,9% del Leonedi Trieste, 88, La quale Intesa, per stare 3
Terio gradino del podio per  tramguilla, s preso un 3% di =
W Articole quin-  Bper; #518% & 12,27 curs.  Generali in modo do poter ge- .
to: chi haisoldi  Bperche nelpisnoorchestrs-  stire indirettaments {(atira-
ha vinto. «Chi  todaMessing & Carlo Cimbel,  verso la filiers Mps-Madio-
paga di piii..», patrondiUnipol devrebbedi-  banca) e direttamente il 16,3%
commenis Glan-  ventare ls seconda banea ita-  della compagnia pli potente
carlo Giorgetti, liapa inglobando e G3g filiali  d'Malia.
miniztro dell'Beonomia a Re: chee - in caso di seceesso del- Un gnmblodi poters, nelea-
pubblica. Pochlssime I'Opas - Intesa cederd alla 50 'Opasandasse a buon fine,

com sottinteso finale, me}

Pergo dﬂhﬁaﬂ:ﬂﬁ di Caz-
zego Bra o COImEe
una bectio megistralis di due
ore alla Boeroni. Intesa @ Uni-
pol s0m0 3cesE in L‘-HI‘I;RIJ nella

I.'I'I:I.

sfids per prendersi sela Anche la stessa Undpol & sa- zionali. Non con il presidente
prezioss quota dlmntruﬂudl lita del 4,55% & Pragza Allari del Consiglios, ha precisatoin
Ceoncrali tirandofuori pifiew-  arrivando a 31,93 eurs, nons- renze stamips I'ad di In-
ro i Baneo Bpm. Loperazio-  stante dovea farsun aumento  lesa Bsnpealo, i quale ha poi
nevalepocopiadigomiliardi. o capitale da 2,5 miliardi.  commentato: <1l Mefha preso
Lz banea di Carle ha  Persino Intesa, che apparen-  atto? Mi G piaceres.

previsio uno scambio di azic-  temente dovevn perdere forte E & Siena? Hannoavate pia- 7
ni, carta sugarta, con gli a2~ pssendoquellacheaprellpor-  cere? 1l consiglio di ammini-
nisti del Monte. E un 0 tafogli, ha lascisto sul terrene  Strazione di Monte dei Paschi
di un euro, Una soris di maxi  sppens I'L37% a 5.6 euro, do-  «ha preso atto della comuni-

dividendo stracordinario, ea-
&h. Cantant] che 1l mercats
e averva brorvsto el b propee
sita di nozze lanciata domeni-

compagnia assicurativa bolo-
, primissima azionisia

::lla 'Fl:_r]_'.u;r'lﬂn: dell"Emilig-
na?;u diventata grande
nozze pcon PopSon-

PO Una partenza & meno 4%.
1 mmemd Iilijimwlﬂuhdun-

gue. E in ibiimiente lageo-

grafia finanziaria italica &

i cul i} mindstero dell’ Eeona-
mid era stato informato.
«Chiare chie, senza parlare In
modo specifico, interlocuzio-
ni s quests tematiche eisono
state con diversi isthtu-

cazione ricevuts da Banco
E-I'I'It'l ¢ della Comunicazians
diffusa da Intesa Sanpacios, 5i
legge inun comumnicsto, L'isti-

caallorad! pranzodallistitn-  aombiata nel gire di on fing Wt Senese <proceders, ntl
to di Gluseppe Castagna per  sepimana, Fino a sabato. do.  Fispetto delle legg e dei
provers 5 dar vits s una fusio. po Pexploit nell'assemblea di Inmemnty. allpvelutazionedella
ne, anche in questo caso carla Siena che rislesse ad aprile  Proposta. non sollecitaia. dl
conbroeart, tra lo veeehia pao- Lulgl Lovaghio come ammini- potengiale operesions di ag
polare i Mﬂu.m gla amme-  gginee delegato, chivogue e trm ba hnueﬂm
& dell'"0iferta pubbli-

ﬂ:m con la fu PopVerona e
ntepaschi. 1l primo ver-
detto suchi potrebbe essere dl
vincllore del Palio dl Siena &

era comvinto che il nuovo pro-
tagonista del sistema fosse
Delfin, la holding degli eredi
Del Vecehio che 17.5% di

ca Ui perpuislo o seambin w-
lontaria promossa da [niess
Sanpaclo, non concordatas,

arrivate ieri proprio dalla Mps | indi i3 M- r-cﬁ.egupiumtnne-]!nqmle ai
Borsa, Dk 8 gt 7 l.nlﬂlh Rl AsE|-
APlazzaAllarillticloMps  Siobencal. ihowdiGeneralie 80 4 0 SHEE? o0 i

ha chivao in ralzo di quasi i

nsdﬂamdiﬂnleridlt Sean-

-Llhs Europe ¢ BofA Seeurt-

13% & 10,1 euro. Seconda mi- =50 in porto | n-r.- tiese da BonelliErede & White
sorperformance per Medic- mduu;gﬂ?mhe mgg,?u & Case in qualiti di advisoe
24,21 eurndopouncal-

ly intormo al 12%}, controllata
all'B6% dal Monte e custods

¢ del Leone di Trieste, mail
suo peso eeenidereb b a meno
dit] 4% nella nove super [nfe-

1=,
hﬂﬁ,ujj ofi la di chi vincera sl sta
eoncrelizzando zempee di pid
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la profexia risalente 8 un de-
cenniofs -cliataspessods En-
nig Doris - di Fmﬂt.?m GE_
zales Hodvigues ra peedl-
dente del Baneo Biltas Vizca-
_5:. secondo cul Lra 20 anni
elle 20.000 banche analogi-
che ne sopravviveranno so
aloune dozzine digitall. Maga-
ri nan saranno brtte di it:.ﬁ,
chissa, di sieare in [talia dal
2000 siamo passatl da cendi-
naig di istituti a poche decine
di banche. Ed Mps & un'acce-
lerazione della lendenea
atto, che prima o poi sreiverd
in Europa {vedi Unicred:-
Commerz}.
IR LN L WA

GUTDA Luigi Lovaglie, ammmestrators delegate d Monte det Paschi di Sena [Imagoecanomca]
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Intesa irrompe su Mps
Giorgetti alza le mani:
«Andra a chi paga...»

VITETTA sz paging 10-11

LA SVOLTA DEL RISIKO BANCARIO

Intesa irrompe su Mps:
«0Offerta da 31 miliardi, .
saremo piu forti in Europa
Bpm? Una lettera d’amore»

L'ad Messina: «L.a nostra € una vera offerta, ¢ una grande opportunita
strategica». [l nuovo gruppo sarebbe per capitalizzazione il secondo
dell' Furozona. E listituto senese diventerebbe Banca Monte dei Paschi»

B Chi andava a pensare che
propeio i nurmers weo di nge-
s sanpacko, Caro Messing,
che per ohre un anng aveva
giuro e spergaratodi non w-
ler enmare nel risike bancarie,
alla fine sparlgasse complets-
menie b carte in avola e, n
tassdem con amico Cado Cim-
b, pressiclenie oi Unapal, ridise-
wnasse ghi assetni della finanea
italiana, kanciando domenica
sera un Offeria pubblica di ac-
quiste ¢ scambdovoloniaria to-
talitaria su Mps da 306 milar-
ahi; che awvril ricadute pure su
Bper & Generall Insormma,
ek fedarsi di un banchiere spe-
cie s di ungn corso,

La i e rauiome studiits
fin i dettagli fin dal mese di
pennaio  dallistion  guida
da Messing, mette sul plabio
10,0591 evng ad Ao, wn euro
in comtandi e 1,0 euro in wesoni,
prenderda Mediobanca, con in
pancia la quota di Generaki, &
wireza vt dlelle filizh del Mon-

te, cedendone poi 625 alla com-
pagmia assicuratva guidata da
Carlo Cimbd, L'offerta, che
maette Mps subito m passivity
e, meg in mﬂgmﬁm%
iy & trastare o Banco Bpm (per
evitare l'ostacolo  servinebse
un‘assemides soeordinaria,
rudr), derubricats da Miessina a
Apttera d'amore= a fronte di
aina offerta vera e propra che
& quedla che 2bbiamo Tt nol
dormenicas,

Come detta, a Unipol saran-
r3 el B35 fifiali del Momte
(che potrebbe cambiar norme ¢
divervare sBamca Monte dei
Faschis, senza “di Shena”, per-
che sarh un po’ anche di Bolo-
mma & di Modena) da fondere
poi con Bper, menire Indesa
manferrd, fra gl alrl e, sla
Medinhanca zia la quoa del
Leone di Trieste che ha inpan-
dia [13.5%}, i suo stonco mac-
chio e tume le sue amlvich.,

«Abbiamo lanciato FOfferts
perché crediamo che possia-

m poskEonarel per wn fuiurg

SCENARIO BANCHE

ancord pin bries ha apiegsio
I'ad di Intesa Messina agli ana-
listi. « Dopo anni di fone cesd-
ta organica, ora ol roviamo di
[rTWle & Liihit O il S
gica, che dark Impulso & unul-
lEerwre crescils e srelereck ai-
meazione del nostro plang sen-
za alcun dschio di integrazio-
ne & sengi costl socialis.

I srupps che nascerd
dall'operarione con Mps & Me-
diobanca sard, per capitallzs-
done il secondo dell Eurozo-
na. Avma ole 27 miiomi di
cliemd @ 1700 milkard i euro
di amivies Ananviade della
cliestedn.  L'anmuncio targato
Messing & stao diffuso il gior-

§ = Eiberur
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o dopo “la di rar-
morio” inviat, mat-
ting, a Siena dal Banco Bpm.
«Ma la nostra Opass ha enmo
asoitplneare 'ad, <non & cenino
una miossa legata BB[PIIL
Intante, per cra (ma somo
passate solo poche are dall*an-

muncio monstre, adr] non ci@

aspettiamme

gamento fvorevole nel con-
frondi defl'operazione. Credo
che Ausciemo a Porsre con
vl bt gl awianist pd‘umpm-
anti i un empo

entra b conclusione dell opers-
gomes ha detto bed Messina
che pumita a chinders il deal en-
tros I fime diel 2027,

Intanto nessuna replica & ar-
rivata da Banco Bpm, che do-
menica aveva inviato a Mps la
proposia per disoters una fi-
sione alla par da cul nascerel-
il s 4

ai
S miarc Memize nell sere
ta diier il cdadi Siena, guidam
da Luig Lovaplio (che viste ke
ultirne vod non & sa queanio
resterd ancors insella) 5" limé-
Tt & dire che sproceders alla
vilumzione  della  proposia
o salbecitana di B e all 'OF
ferta non concordata di Tote-
sae, Ora se ['Dpas lndata da
Entesa donvsse andare in porio

gli assesti del credito itafiano
ne uscinehbern stravolts, col pri-
mafo di Ca’ de Sass, oui verrd
data in dote la custodia i
equilibr defle Generall, &

cresrione con Bper-Mps di un
secondo groppo bancare sot-
ok oif LT E il i
b: LY k| ﬁ!ﬂiﬂsﬂmwlmptmﬂa
itk Tntess e Ulnipol 2oa
certi che la partit si giocher:
sul mcam. tlwe Inm ha

!2.55 E1T !E: In 'Elnm i&t'l il
tifodo b a ML10 surg,
o bk del 12,96%, aope-
ramvdo di poco Mofferta. «Penso
dhe qualehe Intedocus one col
Intesa "abbia avutes

ha dette Cimbi mepdhamn-
I.Lmti:whl!la porrebbe, imeece,
aprire una questions di «gol-

denmmmmdj THIZIE

del framces] di Credit Agricole
nell asonariaro,

I Leone, cassaforte del -
sparmie degll imlani, rest
«arn investimento aronaios ¢
Tovbessa, b prescisato subiso hes-
sina, non intende scquisido né
vuode smetter beoco nella ge-
sthomes «cii che sono g
wtilie. Per evitare di vedermsi
boccane da una contromossa
i Trieste, come nel 2005, Mes-
gina ha pure sequistito, un
quota del 3%, coperta da desi-
vatl. Intesa, grazie all'scquis-

SCENARIO BANCHE

done di gestird circa
.?ﬂﬂn:iﬁaﬁz':iarﬁuﬁk firian-
aarie, plire 27 miilioni di dient
£ rete 21.000 consulend
ol ‘operagione In ferd & una
opporiunith onica per ralfora-
re la nosera posidone in Buro-
& in Ttalia, generando valore
r:ﬂnmmiaﬂmjsﬁucrﬂndu
uma bamca wealth mamape-
et com 2mila mikandi di ami-
vith Ananedarie e uleriod op-
i crescitas, ha soo-
Tirtsgten il cescn i Invbessn, b
vede di distribuire 61 miiardi
entroil 2029 grde alla realizza-
gone & 29 miBardi di siner-
gie. Per gli sportelli cedut, Inte-
53 incasserh da Unipol 3,5 mi-
liardi di euro. La compagnia
bolognese, varerd un sumento
di capitale da 2,5 miliardl, che
e Coop azonise s sono gid
impegnate @  solloscTivers,

sCompriama una vera e pro-
pria banca in grado d| funzo-

nare da sola con un utile aticso
tra i 400 e 460 milionis, ha det-
o Cimbri. In un secondo tem-
po Unipl propor a per a
attesi A00 H.mup.t
ma senza traumi per i dipen-
denti. Unipol intende poi salive
sopra I 40% del capitale della
muova Mps, Sencea fare nemme-
no un'Opa, ma direttamente
una fusione con il s degh aso-
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Riassetto del credito e messa in sicurezza del risparmio italiano

MpsOpasdﬂntesada?,OGm]hardl
«[1 futuro non & Lovaglio»

»Con I'offerta nascera la seconda banca per capitalizzazione
-in Europa. A Unipol 635 filiali del Monte, Volano i titoli in Borsa

Amaoruso, Pira eScinrra da pag. 2a pag. 4

Intesa muove su Mps
offerta da 30,6 miliardi
Messina; «Chance unica»

»Per ogni azione di Montepaschi proposte 1,6 azioni Isp pil un euro in contanti
Con I'Opas seconda banca europea. Quota del 3% in Generali. Risparmio italiano in sicurezza
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CIMBRI: NESSUN RUDLO
NEMMEND

DA CONSULENTE

PER L'EX AD

DI MEDIOBANCA

ALBERTO NAGEL
L'OPERAZIONE

ROMA L'offerta df Intesa sul Monte
ded Paschi si & concretiz=ata alle
prime lud dells glormata di lerl Se
arudriy in porto ridisegnerd il pano-
rarma bancario italiano, metiende
in sheureren | risparrio nariona-
be. Intesa diventercbbe la prima
banca del passe per capitalizaio-
ne di Borsa, consolidercbbe [ suo
primate sul numers di sporell
gcaberebbe la classifica delle ban-
che europes portandoesi avant a
Unicredit, raggiungendo circa [26
mibiardd di capltalizzazione, Un li-
vedlo vicing alla vetts rappresenta-
im dadka spagrols Banco Santander
(156 muiliardi cirea . Dopo lindegm-
wone Intesa potril contare sa 27
mibiond di client e 16 miliardi di uti-
le. L'opermione sarh indue fasi. La

T e un offerta ica
Eimﬁ @ ﬂnﬂﬁ&lﬂ.ﬁﬂi:]ml—
I baneca guidata da Carlo Messina
sulle azioni del Monte Seandrain

porto, nella seconda fse entrers
im campo Unipol Intesa gli cedera
una Banca del Monte dei Paschi ri-
dolta e senza pill Séena nel nome,
Invesa terrh per se 625 flkali, men-
tre Unipol prendera le restant
535 A guidare la nuova Mps for-
mato mind non sans, Sofme era i
oolato, Fex ammindstratore defega-
1o di Mediohanca Albermo Nagel,
A, Carlo Clmbbrd ha smemtito un

sus colnvolglmento come consw:
lente, Cosi come segnaio appare,
nel caso di spcresso dell i

destino dellaruale numern uno
del Monte, Lulgl Lovaglio, Messi-
i, chie ha definito «un'occaskone
unica~ l'opernzgions, non ha o ha
girato troppo intorne. Lovaglio, ha
detto, =non pudessere considerato
il frturo i quiclla banca goardan:
doai prossimi b anmi-, Cosi come,
ha splegato, -non c& gxenda al
mando che possa essere gestit
LM WA SPRECCRIURR () QueHlo -
dioe, riferendosi al consighio delloe
stesso Monbe. Ha spicgsto imaeoe,
i essere confidente che gli azioni-
st di Mps aderiranno allofferts
sobtolinesindo & avere = buoni mp
porti con Delfin e Calmgirone- di
cendost acerto che Facooalisramng
con favores,

LASTRUTTURA

SCENARIO BANCHE

Ma tornizme alks strutturs dell'of-
ferta Agli attuali azionisti di Mps,
Messina offre 16 twli di nuova
emnissione di Intesa per ogni diec
azioni del Monte portate In adesio-
ne {con un concambio pard a 18),
odtre & Un eurs in contant] sempoe
per ofeni azione di Mpe, U premio
al lancio dell'offerta ¢ del 12,5 per
cento rispettoal prezzo nfhciake di
chiusura del 5 glugme 2026, Icon-
brorlare comiplessivo massimo,
sempre in caso di ntegraleadesio-
ne, seradl cires 30,6 miliardd 6 -
re. La sbettera damores, come &
siatadefinita da Messina la propo-
sta i matrimonds tra eguali invia-
12 dal Barwo Bprma Mps. non seme-
bra al momento (mpenskerire il
manager, A Intesa & apparsa come
un'inlziativa estemporanes, men-
tre f coliogui tra Ca’ de Sass ¢ Bolo-
Ena, ha spregaio lo stesso Messing,
erand sal awiali da tempo, sin

32
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dal mese di i queest’anno.
Sullo 3 rests [incognits di
ewiniiuall contremosse, & comin-
ciare dallaltro big del setiore, Uni-
credit, Mas Messing non & sembes:
o troppo precorupato dal palessr-
si di qualche eventuale “cavaliere
bianco™ »(uesta=, ha detio, =&una
operazione & mercato e non di po-
lere, 56 8 quakcuno dispostoa pa-
gare un premio pi alie allora
amen, L'operazione~, ha sottoli-
feegalo Maesssing, sdeve creare valo-
T8 por i noatr asionisti=, Mell' ambi-
wdell'offerta suMps, Intesa ha co-
mumicato anche wn'alirs maossa:
[ingresso, trmite derivati, nel ca-
pitale di Generali con une guosta
del 3 per cento. Una mdsura pre-
ventva per evitore, ha spicgnio
Messina, «contromosses, 1 ri
mentoé alle norme del Testo wni-
nudrﬂh finanza sulle partecipazic-
ni incrociate. Messing s era gia
sooiiatn quaiche anno fa con que-

sta “pillols avvelenam®, c{mdn:r
Generali era entrats con il 3 per

E una operazione
di mercato

e non di potere
S¢ ¢€ qualcuno

disposto a pagare
un prentio pit alto
allora amen

CARLO MESSINA

Caeodi Intesa

2.9

I'I‘tﬂld.l:'di dieuroin
sinergie annue una

vollaa regime

cento nel capiale di Intesa
Hmm'ﬁmemﬁ
Ia banca, L& norme impongoeno
che i diritt 8 veto, in s di parte-
i ez iont inerocizate, delbbsng siee
resterilizzat

L'ASPETTD
Un algo as in nie
dell'oiferta hmE::J-h Esing, @
chie modilichen anche .
fadel capitale della stessa El&ﬁl. |
gradi gdonst del Moote dd Pa-
schi, se aderirannoe all Opas, soqui-
siranng gquote del capitale dells
banca. «5¢ loperazbone va ln por-
e+, hi sottolineato I numeso uno
di Ca'de Sazs, <de nostre fondasdio-
ni wEonse scenderebbere al 16
cenbo mentre § socl Del-
ecalu@;lrmwsdagjl bero tradl
cenioe, O¢ anche un altro
mnﬂhdﬂ. Mel libro soci di Intesa
potrebbe per la prims volts, cssere
Beritto anche un azicnists pabibli-
o, 1 ministeno dell Economia che
ha ancosa una partecipazione del
B pee cenio nel Monee del Paschi

Un'operazione fatta
da sogzetti italian,
totalmente italioni.
che godono

di una stabilita

dei propri

assett azionari
CARLD CIMBRI

Presidente Lingpol

SCENARIO BANCHE

LT T e L T E

avral'lLl per centodella nuova ban-
ca seaderirhall offeria.  Insiemeal
honte, nkesa acquisiraanche Me
diobanca con tutte be sue control k-
teda Comipass & Premiers Bno, ov-
viamense, alla pariecipazions del
13,2 per cento in Generali, Cosa fa-
4 Messing con Piarzetta Cucda?
IHpencdiers, ha dedio, <molio daj
processi di fusione incorso=, Ades
=g, prima del banecio, bisopnerh at-
tenders e le autorfzzazioni del
caso. A partire da quelle i Banca
dMakis ¢ vass, coimeodt assieme al-
la Bee nellesame. Per ora nod ira-
rela nulka, e la posizione wllica-
leded sistema delbe banche cenorati
,dl ool Via Nazionale fo
parte, & quelln di lasciare al merca-
o i ginadizzio e limitarsi a verificare
la solidith patrimoniale, di liquidi-
15 o di gestione del rischi. Elementd
s quali § gruppi coinvolll posso-

novaniare credenziali notevold,
Andren Bossi

I EEFERCL: DRI PR AR,

I numeri

126

miliardi dieuro, la
capitalizzazione di
Intesa dﬂpﬂ]'ﬂp&ﬁ

12,5 -

in percentu ﬂlf: il y
'|J1'E'11'JID riconosciuto
sulle azioni Mps

60,/

In percen [UEJE]E
adesioni minimeda
raggiungere

L
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L'operazione piace ai mercati

volano i titoli Mps e Mediobanca -

»Le azioni di Siena incorporano il premio da 3 miliardi offerto da Intesa e guadagnano
il 13%. Resta la scommessa su un rilancio. Per Piazzetta Cuccia il rialzo arriva al 12%

APPREZIATO MA PER GLI ANALISTI :
IL VALORE PARTITA NON :
DELL'OPERAZIONE E ANCORA CHIUSA: 3
DAL PUNTO VISTA  GLI DCCHI SOND
FINANZIARID SULLE POSSIBILI -
ESTRATEGICO  CONTROMOSSE

lancio, <Vince chi paga di piii-, ha

quelle estero, «A prima vista, l'o-

LA HEAI"J_HE ﬁﬂuﬁumtn_ =58 Un soggetto pub  perazione propasta appare sirate- T

rire di pill, vediamo. Ma non  gicamente vapiagEiosa nel longo :
ROMA Plazza Affari approva. La basta offrire poco di plis termine per Intesa  Sanpaokos, )
mossa di Carbo Messina, 1l ceo di : serivono gli esperti, «Consolida =
mTeBa E':.E;!min 1:::‘: Uni- e oPTIONI una posizione gla molic forte nel :
E‘;h F:::imn “"“’?m WS gludizio a caldo del mercatc  Mmercato nazionale, aggiungendo 0
Cosl quel 3 miliard dicassa offer-  3W/1'Opas tiene conto degli scena- 8l contemps competenze chiave o

ii da Intess Sa 0 COme " pire-
mia” {pari al 12.5% sul valore dei
titoll pee-offertn) agli azionisti di
Mps hanmo spintos titoli di Siens
all'impennata in Borsa nel glorno

ri ma anche delle possibili contro-
mosse, «Ritenkmo che gl sventd
del fine sertimana Siamo positivi
per Mps«, dicono gli esperti da
Barclays, =menire per Banmco

& dimensioni alle sue attivitg di
pestion® patrimoniabe, Cib e cre-
dito al consumo in [l e in Eo-

TOpie,
Sul tavolo o' pod i perimetm
del Monte che, aggiungono gli

dell'annuncio ufficlale. Un ade-  Bpm il quadro  plii contrastante: X
g;:;mentq tecadc, dicone ghi ang-  deve a%cmmeun MOV CSlatn- EEF;;E‘EE ﬁﬁmﬂ?ﬁﬂ
o o' anche lapprezs amen lo per ottenere Mps, la controfler-

o per un'operazione *dl merca-
ta” che, sulla carta, pud stabilizza-
re | sistema fMinanzhario. Anche
& |z partita non & ancora chiusa,

conslderata |a proposta di sggre-

ta di Intesa ¢ Unipol=. Per [ resto,
«if per Intesa che per Bper (se
riusciranno ad acquisire le fllali
di Unipad), lNoperazlione ha senso
dal punto di vista finanzkario e

do, a sostegno dell'economia rea-
be Italianm & cararterizzng da uha

significativa  componente |
Wealth management, Consumer

finance ¢ Corporate investment

gazione di suMps, econside-  suaesicoe £ U S~ banking, pi&na.m!amein Bines con
rate anche e possibili mosse di  ga positivas, :-m] I-mmi v sncora gli il modello di business e ke strate-
Underedin, giedel gruppo Intesa Sanpacko, ¥

analisti seoondo | quali svanno te-

Del resto, be azioni di Slena 40 40 1 i E ancors, & apprexzato dal mer- 4
oechios le possibili mosse 3

hanno chiuso a quota 1010 eurd, 55 Unicredit sSpDUr impeEnatn cato il razionale J5|:|-I 3 _mdm z
con un balzo del 12.96%. SUPEran- 1 Fermenia su Commerzhank un operazione (quells lanciata da C

do, anche se di pooo, Nofferta. Se
gno che gualcuno non esclude
uns contro-offerta e quindi un ri-
lancio. Anche per Mediobanca
(+1L98% a 24,2 euno) i giudizio é
chiaro, Menire lo debolezza di In-
iess Sanpaolo {=1,37%) & stata li-
quidata dal ceq dellistitute come

chie hail 9% di Generali.

Il mercaln punrds anche agli
scenari legatl al Leone di Trieste
che potrebbe garantire delle op-
#iond strategiche, anche in ottica
di umaccelerazione dello svilup-
po internazionale del business
del gruppa guidato da Carlo Mes-

[nteza  Sanpacio-Unipol-Bper).
che permetterehbe di dare vita al
secondo operatore bancario in
[talia per quote di mercato (dive-
nendo primo operatore per nu-
mere di filiall in Lombardia, Ve
neto e Toscana), Unofferta consi-
derata complera sul fronte defle

fislologica: =S¢ paghi il premio fabsbriche prodotte, che potrebbe
E;:rc'&ss:a.i: naturale, Anzi, if tito- amE'M s ivche b Keslar _ %;E“Lm ulteriore sviluppo di
mm che ﬂlﬁ?ﬂséi?ﬂmm:; Cheuvreux guends al consofida S Roberta Amoruso
pet il o) B porka o un ¥ mentn sul mercaie nacionale 2 =

avanzando nuove prospeiiive in

SCENARIO BANCHE

35



(-G I1-2026

)l Messaanero

Uhdticdiang - THRr Resp. Roberin MNapobsinmm
Dieptirge 57720 Dalfusegne: 53709 Letton: bhINHY {Dols Soanmpy (K{HH10)

L'andamento dei titoli

Unipol 2182

Withub

SCENARIO BANCHE

J DATA STAMPA

45" Anniversario

36



ME 53 oA sTAMPA

Lhigliliang - THr Respo Roberin Sommells
Cleatuee 40380 Diifiesone 33400 Letioa: 306001 {Duls S pa KHIG R0

(-G I11-2026

dapag. 1-2) Sl |03 45°Anniversario

DUE PROPOSTE CONCORRENTI SUL MONTE DEI PASCHI

E partito il Palio di Siena

Intesa Sanpaole lancia un offerta da 30,6 miliardi su Mps in tandem con Unipol
Pero listituto di credito toscano non chiude la porta alla fusione con Banco Bpm

Comrtin Drapemi fH Bevcr Cnaliter?, S, ddorshn, Nl enancily. Vadmde o Vobovomi wlir peaer 2 8 4 fie 7
LA BANCADIMESSINA LANCIA UN'OFFERTA INCASHE AZIONTDA 30,6 MLIDIN TANDEM OON LINIPOL

Blitz di Intesa su Montepaschi

5t

b

A Ca’ de Sass 625 filiali di Siena,
il marchio Mediobanca e la quota
Generali. Il resto al gruppo di Cimbri

D ANDEEA THLGEND
ELuica GUAL TIEES

Irﬂr-anﬁm\pmll:-rinpr:ﬂ:iiik-u-

hencarioe mipwe oon Lnipaol
sl conglomemto Mps-Me-
diokanca-Cenerali. fen ka
b guidata dis Carho Messin
ha lancaan un WOkOTILE R D
tnhitnrea da 3006 miliardi di sum
milizcti sul Mostepaschi, L'offer-
ta su Mps mppresenta suna
TR unicH per mfforzane la
noslrs posizions comme leader eu.
ropen & L nostra presenes in Tia-
Tia, penerando v sk
v per gli azionisti di entrambe le
banches, ha dichiarato Messina,
aprendo T ondference call,
«Ho sempre detio che le mighor
opioni i crescita esterna per nai
sanchhern state nel wealth mana-
gement o inreti in alias, per cui
Mt via =co sarebbero stan proble-
mi Antitrust e guindi svremmo
:I'i-uu bisono di tma Hu?m;am
sposia & iC 1 Easel
i cederen, mmhmogll-lrm
na Loperacione, quimdi, spose-
Zionae {nbesa «per un Fabaro anco-
ra pitl fortes, ha concluso. 11 deal
dhardi o 1w nakbanca talia
i wealth management & 2000

1 banchiere ho inodtre IS
che =il manhin i Mes =]
(At 1 persone della . Mo,
Gil. Pvle-

lﬁﬂﬂnﬂ% non cedute di
Mps beneficeranng & wnn mag-
ﬂtﬂttﬂpﬂtﬁ di investimento &
B consalidato

knova-how nelle imegrazion ihm
canes. [ sulle politiche per
CUPREIONE: slsITereind
Ilp:ul.a e entro il gﬂZ‘J
coi un dei ramid di zssun-
e il “m] i vasti nel
nostro pacse, Izzakn 51
il peErsone dlukumcu:nhﬂ
Baw,
L'odfena, disegnata dal banker
Francesco Canzonieri — advisor
Ecm:nrm]r di BMessand & del ceodi
nipol Carlo Cimbe — prevede
DT v o Mps un oormispel-
tivocomposto do lihlfl aioni ordi
narie di nuova emissione Intega
Ea e da «una com e
i o pari g 1 et Ui poo-
il cte Indesn non vuoke modi-
. tome ha pantanlicaio
Mesiing in conlerence call,
Al prezzi di mercato del 5
gno, il valore imphicitodell’ olq'm
G paria 10,05 euro per azioes,
con an prempodel 1 rispeticy
all'ultima chivsum di Mps ¢ dil
17 4% nspetioally medin ponde-
rafa degl ultimi tre owesi, maa
scomo n w100 euro
espressl dalla chiosurs di borsa,
In gicematail titolo Mps & scattale
diguasiil 135 mentme Inbess 5 an-
pacdc & soesh cell’ 1375 livelli
di partenza che gli anafist gindi-
e sensibilmente pii edevati
I registrat per leoffene pub-
;T::be i'mln:E:T::-rm. ¥
La soglia minina che [vtesa s

BS.6T adl capiie 4 Mps, Se
capn ps.
Iﬂpnm;m anelet a buon fine,

SCENARIO BANCHE

Irle;a pumn infine al delisting
o target e alla peena intepraso-

neklyupgmm

[nfcsa stima che dall integrazio-

ne possand derrvane sSinerme com-
plessive per cirea 2,9 miliandi
I"anmoante imposte, dycul 1.5 -
Ve ch risparmi i costoe |4 m-
limrdi di reaggion ricavi. L'entith
risultames "BEE uzinn:l do-
generare «ihih sonso k-
ti superiori a 16 miliardi nel
2K ¢ parantine aFbonist
wn'eleviacs e sostenible disribn-
siones attrayversodividandi ¢ buay-
hack.
-lr- un “otica di gestone prog-
ke queestions anitrss, spie-
ga Iu notx, ="'operazione com-
un vincolumte sof-
toscritha-oggl tra Intesa Sanpaato

& lna a Irnfum vede La
c'-:s-;u:npull a Upipol di ﬁ banca
-:-mpr:udam: |l marchio Mps,
circa 633 filiali Momepaschi 2 [a
mpggiar parte delle strshare cen-
trall, per un comspstivg in com-
wan conmpreso tra 3 e 3,5 miliar-
dii. A sz volta Undpol ha anmtm-
cigm che 1a fonderd con Bpere s
naova entith sichiameri [m-
tesn manisrrebbe rmpece Medio-
banca &1l =00 manchic, circa 625
fikiahi ch Mpes & una quioda Hrovitata
dielle srumure contraki &8 Siena,
i un pegimnetro che cappetsenta
cimca 80 dell "wiile nettorealiz-
rate nel A02F da Mps e Medso-

hanca. (riproduzions riservata)
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| GRANDI SOCI DI INTESA DOPQ L'OPAS

18:05% 15 508

Foraring) GP

Funduon advwni oo 17.90% 1406%
Compagnia ban PioG 6.60%, 5.16%
Fordaziang Canpin 5 5l o 30
Hire Fradamon F il L hi3%
——— oo
[0}l 17.53% J81%
Gatspeania F 15 13405 283%
Gy e 4,845 1 %
“Baro B LEEL (IS

T gy 131 ron s 0aa
Tl MG} A KL
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Dall' integrazione i meta Mps & Bper put naseere un campione nazionale con 2,600 Alllall partecipate dall'assicarazione

Sara rargato Unipol il secondo polo bancario

™ Anna MEssta

¥ menzione & cresre il secondo po-
oo i e sl e rnette o in-
sisme Bper ¢ meth Mps. 5i chiz-
meerit Banca Monte dei Paschi e percrear-
la, dopo 14 anni, Unipod & r:nh:u::m-
umnmvmwmdi
MIEkmmmm Ja:—
quizsizione di FonSai che aveva dato uns
pnmarcﬂtna]]mh:&mmd:ﬂulﬂ-

fruppe che nel ﬁw-;[t)ﬁ
mm i [lnnﬂ;rﬂe agionista di Fper,
mum'l'jrmll.l:ﬁpn iere al volo

un"altra occasione chie s & venuta a cres-

e o 1° il Tntesa lio 51 Iipss:

I"nequisizione di 635 filiali, 35 rru'hutt:

i raocolta diremm, 42 miliandi o i

ghi, 2 mibiond di cligati 21l m

te dai Paschi Siena. [n pratica la metd del

Monde (licenza bancaria compresa), che

vake 3.5 ml]ntll.l:i:hl: Evtesa dovn cede-
™ peragionl Antitrost
mmn:mnwimn—

r.mn Lo & Lt per

TomBai=, ha assicurabo

il idente di Tmipol,

: ml:i bri. po

£ fin da gobitoe wile & di-

videndi ed & «il rafforza-

merte di wng srategis

che ha milr_l lntane.

Lo crescite di Unipol

wel settore hencario @

serviziodalla nostraca-

pacita distributiva Go-

mee assicunaion, ¢ il raf-

forzamenio della componente di utili che

arrivano dalke banches, Ummlupwm
m‘ﬂh:ll]‘iﬂl‘ﬂ.‘l-!‘l: H'IIIIJ:IE
Sai e stata

ng.gj Ulipuj m

ﬁﬁdﬂﬂunl?%mdﬂ‘:ﬂ} i

I'ml:gmtmn:d: Cange e della

B Popoiare
L intenzione di Unipol
kdmﬁma[lp-arg:\s-
mtﬂlh'lsg.mh

o] P::pn 1:1.: dowril ap-
proware | operaeons m
ﬁ seconda  fase
INERTLNE Nasce-
rib um nuova entith da
%Eﬂll] Il;J'Inmgllj-
inapie =
coitache 1l -
me di Banca Monte dei
pressrvato il walore ded marchio della ban-
ca il anticad ded mondo, La storia di Mps
contmerds, ha dettodl ch Uni-
pol sotiolireands 'italanit dell'opers
o real iveata com Intess che ferrd persé
furie be paamtecipariond di
Pﬂmﬂ: di Geenemli coi tuMm
gmntl:r'u'n altro 3, 1% trame denivabi. «
un'opesdions che dimosra ks forzs che
avers gmuh itakani
mﬂlmahﬁm consolida
il imercato bancario del Pacse come chie-
gin dn Brumelles e pitdi recente dalta Ban-
Egmmmmmmdm :
ma O JRESH SICH-
o & sehiend drte, e conciass Cinbr.
Iag dells combimazione de
11 mased i Siena con Bper, Unipol armve-
a deteners ol della raowa Ban-
ca Monge ded Paschi, senza necessith di
Isncigreum’ eavi aocessnalle 635 fi-
lindi che saorunon rilevate libens i ot
tuali accord mm:u::";ﬂﬁmu |
mereabo sembra gradae; | L sio-
e e e
a e ), (-
;!mn;n:‘?‘?nmnm]
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mmsmmmmmmumm Caslagna

i Larca Carrello
“na fusicone alla pard, che rschia di
nion wedders la hoee dopo ks discesa m

de!dmlmm Sa:n lo=1rni
i s i

posta i Bﬂpsmu Bpim E ATVl un mm

prima dell"offierm da 30,6 miliardi

ts dal ceo Cardo Messing per mettere le

magi s Rocca Salimbeni (51 veda pagi-

2L

E ier il board senese guidso dal

dznte Cesare Bisoni hamnizialo a -

lacon pli sdvisor finanzian Ubs e BofA e

Eh.w SI legaki Edmﬁlllﬁ'm & \h']inte&
tesso modus operand g

i Ca' &Smﬂnmumhaﬂﬂm

I lﬂ:fnmnn: di Medichanco wpmwm

e i Lines con quanto Snncians,

La palla insomma & in mmal‘h‘lw.
ilcen Laig Levaglio sermbra essersi limi-
Lot a tempo nells riamone con-
W ala ieri per valutare i document da in-
wunaﬂu. i necessari per cooptare
nel mﬂlmﬁaﬂ‘mmhm e Alessan-
dro Caltagirone al posto di Carle Wivaldi
e Fabrizio Pakermo, | pesiin F0M0
diversi @ la potenza finanziaria di Intesa
1Gm]:u:mli:l- di certo & maggiore di quelladi

Quall gonc aflora la chance dell’ i=tinsmo
milancse di croare quel toroe pnh:rtnnm
caro alla Lega? La sua & una p
fusione alls pan, questo anche se
thm.z‘rnulmrdr (ieri i q‘umﬂl:ldlﬂ:
di Imtesn Sanpoaclo), quindi

E{I' mdhardh off Bpm, 11 progetio
Giuseppe Castagna m:]r;- 1,1 mﬂlardl
i simergie. oltre 65 milioni da risparTi
s cost e pid di 450 milioni da maggion
ricavi. Ne nascerebbe un

PO OO LTS “““P‘E
mumw a
miiliardis, Eiquita
spondivide iI razionale
strategico dell’eventuale

pperazione, che permetie-
rebbe o dlor vita ol secon-

bancano
Ilalm e i merca-
e (prmo per noemers &

filiali im Lombardia, Ye-
neto e Toscama), con
un"offerta etz sal

fronte delle fabbrche prododio e che po-
trebbe garantire un ulteriore sviloppo di
Medsobsamcas,

Cerio, & la siessa Equita a riconle che
srimane dn vahutsre & i Mps an-
che alla hice della pgp:lat.n CONCOTTENTS

sentiaba da Tnteea Sanpoodo-T Tnipaola.
a sul mercato ¢'é chi fa notare che Ca-

stagna non pub essere dato per sconfite
a priori, A differenes di Mps, Bpm non &
oo passivity rule, nommativa che limita
1 margini o m{qmldldtdlﬁ:uu]m
chi & sottoopa (wedi aline articols nprxgtt
st 4, Listituto milanese, quindi, patre
be avers ancora qualche asso ueH:i M-
ca ¢ a indicarlo & anche 1" andamenio del
tiwodo {-+H{,8%:} in borsa ien.
PerCa.slanﬂa. poi, & tratierehbe dell uki-

ma gramde partta visio
hex o restans altre pos-
sibill grandi banche con
cui . L anno
T T hat comegui-
atatn la Popolare di
dri mentre Mediobar-
ca & finita in pancia a
Mps, Quindi c': da
Wﬂrﬂt‘ che il ceo

prm'eﬁ il l:l:i

mMﬂbMudﬁ
eione. Placea Me
gchierebbe ahrimenti d.u

ritrovarsi di nnovo
asmd:n di Umcmtht

wCits 3 1:1:!.'.1'311

anche i= @l polden

e g 6 ks poves st
sul dossier Banco Bpmi non & da esclude-
TE, SOpraliuiie sevadri la sirads suh'lg
sbarrata da Intesa 5 . Manon @
aacluders re b dhiscesa in CART O i
Crédht Agricole, g primo azomsta com
i122.0% e I"autonzzazione della Boe per
salire al 29 9%, {rproduzione riservata)
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IPARERI DEGLIESPERTL L'EXPRESIBENTECONSQBSAVONA: VALEANCHE LALETTERADIINTENTI

Mps, le domande sul tavolo

Alla proposia i fusione di Banco Bpm di domenica sie aggiunta tert opas di Intesa Sanpaolo
Ora il mercato si chigde gueali mosse pud compiere | cda senese. La partita @ luhga. E passerd dai soci

ot Fapmieio Massarn

ERORERTDSOMMELLA
e R =

a foresta pistrificata di
un tempo & diventats
un’ Amazzonia in moevi-
mento & ara 1 mondo
del credito in Itnlia si rova o
destregpiarsd di fromte o due
scenari per il Monte dei Pa-
schi di Siena: da una parte
Bn:n-pcnsta di fusione di Banco
arrivata nella Flm'nnm
i dosnenica T; dall altra La
sta i aequisto & scam-
B]_"::P"-'mlm 30 mubiardi di ew-
r-:n:l[ﬁ niesa Sanpaclo, in col-
labarazion coon Ulni-
pol-Bper, ufficializzai lune-
di 8 prima dell"aperura del
mercati. Dungue un tavolo af-
Fodlato, quello del consiglio
di amandnistrarione del -
te dei Pazchi, sul guale era
gii aperte guelle della fusio-
ne in itinere con Medioban-
ca, che oggi appare molto
pit complessa anche se 1l
cda senese ha fatto sapere
che otutte e attivitd di inte-
grazione c¢on  Mediobanca
procedono in linga con gquan-
Lo anmune] atoe,
Sono almeno cingee | guesiti
fondamentali che in queste
ore febbmli  osservaton e
gEomish, specialmente guel-
li retadl, si stanno ponenda @
MF-Milano  Fimanza  ha
ascoliato diversi esperti di di-
rnfio per cominciare a dare
delle risposte.
La prima domands & mrli-
ce: quale deve essene analiz-
Zala per prima dal ¢da &
Mps tra I"opas di Intesa San-
puabo & in proposta di fusio-
nedi Banco Bpm? Una rispo-
sta, maturalmente di -,
1"ha datz ierd To seesso Messi-
na, defirendo quells del Ban-
co Bpm ol Montepaschi «ana
lettera 4" amore, mantre lano-
stra & un"offertas. Secondo i
puristi, il fatto di trovarst di
ronte ad una vera e propria
offerta pubblica di scquisto e
scambio (gquells di Tetesa) e
ad una semplice lettera di in-
tenti di fusione {guella del
Bpm) lascereh umere
che sark da valutare per pri-
ma la pmggﬁn della banca
guidata da o Bl essinm, an-
chiz se annunciata dopo.
Bul punte se valga come

un'offerta vera e propria an-
che unz sola |'|:‘l'ttm_l:FIT'1il1I:I1-
ti. come gquoella di Bpm a
Mps, & esplicito Paolo Save-
na, ex presidente defia Con-
goh: «la leig_g_e non =pecifica
cosa sia un offerta che inne-
schi esattamente I"obbligo i
esaminare; dungue anche
una sl levtera di intenti l.rui}
eugers esaminata da conzigh
d'amminisirazione come e
fosse una proposta di offerta
pubblicas. 1 punto per Savo-
ma & lEu:ril':- un altmo: =Tutie le
banche stanno giocands un
ruole ancora legaio al vec-
chio Ime in un momento
tn e o dtgﬂa]izzaaiune in=
VECE cambia [ulloe. Fer e
banche non ¢'e dungue solo
un pmh!ema di dimensioni,
:u,-gflu.n_g: I'economiste, guan-
o Pesigenza di diventars pils
maderne e al passe coi fem-
1
4 sseonda domands & M
& soggetto fin da subito alla
assivity rule, la regola che
mmbilizzea il soggeno pre-
da i una opa? La nsposta in
gquesto caso @ duplice. Da
ung parte, I regols e gia ses-
tata con offerta ex , G-
mie ha ncordato ien lo skEsas
Messina, e questo rendereh-
be impossibile il Monmie
muoversi con Banco Hpm
per provare a resistere all"as-
saltodi Intesa, Dall™altra, pe-
Ty, of sono 1 precedenti. Lino
recente, proprio della banca
di plazra Meda sotto ops di
Unicredit che, per portare
avanti la soa U Anima
lanciatn prima dell’offeria
ostile di Andrea Ovcel, con-
vooh  on'assemblea  degli
azionist per svincolarsi dal-
la morma che alizza in
ogni decisione il consiglio
d'amministrasrions,
Laterza domanda é: che em-
i 1 S0R0 PEr Sapere come fi-
nirh questn palin bancario di
Siena? Le slide formite da In-
tesa Sanpaolo indicano una
Finestra tra fine settembre &
dicembre peri passaggi chia-
v, Iy assemblen dei soci i
I"aumentodi capitale al servi-
zio dell’offerta, le autorizzs-
rioni i vigilanza dalla Bee
all'Ivass passando per " Anti-
trust e il comitato Golden Po-
wer, poi "ok Consob al pro-
spetto & 'avvio del perodo

per aderire. Poi il passaggio
della parte di Mps a Unﬁplhl,
nel 2027, Sard insomma an-
COra wika partita lunga.
La guarta domanda attiena al-
Ia temipistica relativa alla pro-
posta di matrimonio di Bpm
a Mps, Siena pui sicuramen-
fe confinuare ad analizzarla
ma so sndasszcon avanli s
configurerehbe COime
unazione difensziva; di con-
segienzaidoe cdadevono di-
mstrare che la Fusione porie-
rebbe pill valore agli azioni-
sti rispetto ai concambi e al
cash messl sul pistto da Car-
lo Messina.
Le strade teoricamente possi-
bili sarebbero la fusions per
incarporaziong di Mps in
Banco Bpm o un’unione che
cred una nuova entiti, In :ﬁrn'
cazo bisognerh dare un valo-
re alle dus 18 paal rilt=
T pm:ilaﬂ'l::mg::?hlea
dei soci, sia di Banco sia di
ME}.’. Ma, prima di dare la pa-
rola agli azionist, Lovagho
deve ottenere il vialibera dal
sua cda, dove ¢'# una mino-
ranz che pud creargli ostaco-
Ii, & pan ottenene tutt 1 via li-
bera delle antond di vigilan-
za. Secondo alcuni legali
ezperti di ops, per una mossa
del genere serviranno non
meno di re mesi, In mezzo,
ci saranno le valutazioni del-
In borsa sui titoli coinvolti o
orientare i due consigh,
La guinta demanda & su Ge-
nerali; nell”opas di Intess sul
Maonte & previsto un camhbio
di controlle del Leons di
Trieste? La risposta orn
Il fornita lo stesso Messi-
nas che ha affermato che non
& previzio aléun chmbio dal
contrallodella compagnia as-
sicurativa: nel caso contrario
servirebbe una lungs serie di
sutonzzaziom da parte delle
autarit d vigilanza del setio-
e gssicurativo, a cominciare
dall"Tvass.
Infine, la domanda politica:
il governo Meloni si schiere-
ri con Ia scalata di Intesa o
con Ja fusione Bpm-Mps?
Per cra 51 seno avute dee ri-
gpncte: guella del ministro
dell’Ecomomia, Ciancario
Gi{u’E:t!i, che ha rihaditg
chie wincerd chi offre df pid, ¢
velln del mimistro degli
“steri, Antomio Tajamd, il gua-
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le ha sottolineato che | esecu-
tivain wslamnmtumr-
vatore. Ma anche gui, ¢"& an-
cora tempo, (rproduzione Ti-
servalal

fnrgl Levaglio Ciuzeppe Cavfopna

Mps Foiras Mpasy
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~ PER LA MAGGIDRANZA LE OFFERTE SONG LA DIMOSTRAZIONE DEL VALORE DI MONTEPASCHI

La politica si divide su Siena

Secondo Orsini ( Confindustria), 'operazione & da accogliere con favore perché rafforza
il sistema bancario italiano. Mentre le opposizioni si dicono preoccupare per la concorrenza

nESIvIs VALENTE

Liancio dell'offerta di

coeguistodi Intesa

ko, subito dopo quella di

o H|h1 fied l.'-tll'lll"lllm Ilt
Mull:du?ﬂ.ﬂum.ﬂmnru{m
geqidn un naova panto di rottura
tra be furze politiche italians
Parlamento, La igranza ci
weake una confenmide] valors ne-
guisiter da Mps {51 veda paging 4)
mentre | opposizione 51 preocon-
P clelle comseguee s menclo

«l"operanone anticipa possibib
mosse i operaton strinker e
comtribuisce  seebilizzare il mer-
cavioe, Mon Fontann ka izione
del presidents di Confindustria
Emanuele Orsini; «Vedo positi-
vamme]'uptmme Ialh:mmdu

!qﬂlrsﬁmdﬂ 1% Fhrr per-

checonberma u-:lwmm.m: n
atto dbel risiko bancario guanda a
operason che rafforeano lasoli-
ditd delle banche & ne aoeresco-
u:u la copecits di finanziare iﬂ:l-
prese, innovieions ¢ evib

& Fiaparmison. hu_- il
%anu e saa, n-nrr_; * s serl.r:n! i r|-=.[l1rm|n
ﬁ:"“'!“ da Giancarko Giorgetti.  Su1 frone delle apposiziont, la
serbio i wne nota da u'lmrlu-

re atto delle nizistive su Mps di
ol & stato informatces, Aggnm-

F;mch che queste «MCONECORN
a valorizzazione della banca ri-

sollevara da unma Hame
pre-follimentane=, Dello stesso

re & il vicepremeer, nonché
1§1d¢r4f1 Forza 1l.'-[.r£_|:| Anmrun
jani: la dopyia offerta su Mps
dn?lllﬂam wln vrvngatndel EIFF'FIED.
huncario, che & o sromento fon-
domentale  affinché  sosienen

Fecomnmin redles. Lialmo v
iere leader leghisia, Morteo
w1 bvini, ha imvece Bascioio Ia pal-
o toalmente al mencato:
e e posizione né del partino
né del govemo. Mot commentoe
spelie che ¢ ono al libers
mercatos, ha dichigrato, ibsden-
do ¢ essere al lavaro per un

senatrice di Tialia Wiva, Raffael-
Ia Paity, ha espresso ugru:ui: ap-
i per Un operaziane

seria che mfforea 'italianitd @
comeclida il futamo di Mps ma an-
che di Imesa, Generali ¢ Uni-
pobs, Piildurs la posizione del se-
notore Marky Tarco, vicepresi-
dente MAE, per o o & reahrzats
«il paratlosso che Mps da preda-
fore & diventaa £ 51 pang
la gquestione di schi rutelerd il ri-
sparmin degli italiani, come ver-
ranno garantitl il ploralsmo del
sistems bancario, laconcormenza
pel mercio del credito e lasalva-
guardia degh asser arsegci n-
aoali=, Per Angelo Bomells,
eo-portavoce di Furopa Vende,
il nsamumemn realizzeto

com 1 soldi degli itnlani, Mps di-
venta terreno di conquista ded

spnniribiot delle grandi banche
ituliane che stanno facendo degh Sr0di gruppi bancari: si chiama
il senga ilis, socializrarione delle perdite o
Rl N SR
Mooy S oot e
delinca una prospettiva di mag- :'::'"‘ Iﬂsmsﬂwmms:w
e Emd,&um e con |a massima affensione &
g dhirigti desd livorstor e

Cario nal:urm-- anche perché

stoia e vakore di Mpss, [Aiproda-
Ziome riservata)
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mmﬂﬂmumu

i Carlo Ersiiii

hichimi, Girino e Associal = studio ke attivo nelle anse
del diritto commerciale, bancario, finanziario, pn:gm&
intelletiuale, Al e nuove tecnologie -
sulle fondamentali innovecon mmhrmﬂ
wo 2N 202025 (attuativo della CCD2-Becond Consumer
;ﬂ;}lmmm;ﬂ?mhdi _ﬁﬂe]
M= 15 Ciiane Iin=
mnﬂm%hmhn%fm:kmtg ighi di walu-
farione e a-!ﬁqlmu:aﬂ el ottn, ke nuove metodologie di
mli?m nmmli:l iz anche su hase automatizes-
ta, be fasi patologiche del rapporio (recesso, msdempimento,
sconfinamento) & i limiti connessi ai diritt recoperator di ban-
che g intermnechar, Ospate dell evento sard [van o, exe-
cutive pariner di inFinance ¢ presidente di Sidt Biiui: La
pn.:'lnn:é “w:hmummﬁt']la:mdp]h
i'?.?.-ﬂ via M-Teams, Per informaziosi e iscrizioni;
(R25E300433 nsng:ﬂm&ﬂ'ﬁmhm—umau.m (mprechusione
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Per il novernalore della Banca d'Itaila Faneta lo aegregazioni Wa istiuli possana rafforzare il mercalo bancario

La mossa della Ca’de Sass al vaglio delle aur.hﬂnty

1 FRANCESCD NINFOLE
—r

¥ cperarione Intesa-Mps sard sog-
L fta 31 via hb-z]fa le a_utmdj
vlg anFa per siFinRe
partecipasion di :Emﬁmm o
el la s o «giealifying
haldings nella la Vigilanza Bee
verificai requisifi dell” aoquirente in ber-
mmini di tarEione, ment, snli-
dit uniformita el rego ntazione
Malﬂﬂtmhwn Inneta San-
pal:ﬁu wn g:nh vigniato, qumdj il
PSS nspetto ad al-
recent um&ﬂm L approvazione
del Danish mise dovrebbe esse-
re privia dil dstacodi flevanti, consilenmn-
doche Inteia Sanpanlo & gid considera-
ta un conglomersto fnansano, Il ceo
Curlo Messina ha fatto capire che le in-
Ter oo sono gii state avviane con i
supervisor. 5i che il
hanchiers ablvia informatoin modo
ventivodl povernoe la Banca d Tl
I atore Fabio Panetta nelle Con-
i joni Finali ha sottolineno l::h:
wilolpvatn dotoesone pnmn'l'nuuln:hl 0~
stema apre npazma muove AgoTEZaTIO-
i, nazsonali e iere. Entram-
b p-:ramnﬂ contribuire a rafforzare il
mercato hancerio . Inolere Pa-
netts ha evidenziato che in !tal:nupn‘n
o ahen di 0 wAVVICE
m la nrmrm :h:1 mercain creditizio a
pali Pagsi exro-

n:nﬂdm:]:hmml‘r. |i]. mv::
unn mngglm

dei Ficavis.
Riguardo alla sirattura del setton: ban-

cario, una nota delle Considerazioni Fi-
I'I.H]] ha isgioche naTI.E fine del 2025
ail pripm cingue italinni Faceva ca-
pail EE'!-d:lmmglpm degli artivi del
sistema, una guota inferione a quella
che =1 osmerva negh alin 1 Pag-
sl ewroped, ad eccezione dells ﬂﬁnm-
niae, LInmaggriore consalidamenin & ge
neralmente gradito dalle sumosith: H{-}-
nenti Bee hanno piit volte espresso la ne-
cessith & gruppe pad 1, anche in
ica di 1] nw.sﬂmemi R
< in ambito tecnol cyber e
Al Ma comne ha precisato Panetta il va-
lore delle opemzioni sdipenderd dalla
qnnrmm erears intermedian p-l'[l soli-
di od efficient, in grado di sosepere
pid efficacemente | economia reale e &
orffrine alls clientela servied di miglione
qualiti o costi conemiti=, Inokhne il go-
vematore ha sottolineato che & essen-
ziale che non venga indebolita 1a con-
COMEES, SOPFRITG nei mercati lnc:.a]i.
diore Fnmid glie ¢ piccole aziende dis
omin spessan di un numenn limitato di in
tori finanziaris, 1L'ok alle amso-
rizzazion & atteso nell" ultimo mmm
idell* anni, «Un® npsmxlunudj westn ti-
po va nella direzione delln Bu: che pit
wolie ha stimolato il sistema finanziario
A comsalidarsiz, ha&ﬂmmﬂ pmsl;l!u-

1e dh Unapol Carlo Cimbn
vernaione Panerta ha
faze di coneolidamento. :I.L ntuna
ma che ramonevolments questa opera-

Zione mmﬂmmdm regolatori, italia-
me mdlzcmnnupﬂ E penso che anche

sho porre il governo in
E:w favoreveles. {dprodusions rE'L:i"-
vata)
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ALLO SPORTELLO DOMINANO | BOND. | CLIENTI DELLA CONSULENZA VANNO SULLE AZIONT

Fondi, divario tra banca e rete

L'equityé ancorail grande assente nei portajogli: anche tra i pia giovani non siva oltre il 30%. Sempre
pit ampio il gap di ricchezza investita tra generazion, quasi colmato invece guello tra donne ¢ nomini

0 M CAarposg
e "

amche comtro reti. Monld
oo Sud, ‘v’mhiremn-
[iyd ] 'I:Il.llifl'ﬂ!

Obblignzion: th‘npﬁg}
comliie &zinim Inimm i
cienti). Emerge Ia fotografia
un'lialia  spaccata  in due-.
da]!‘ndirim: 2026 dell Osser-
yartomio 51 soticscmition di fon
i eomani di Aﬁmgemm -
-u:lmmu:ni Milamo., Un’ anali-
# che inclade il T6% dell’intero
pairimonio italiaeo dei fondi,
pur senza inecludere B ¢ com-
parti mehisi in contemton come
polizre unit-linked e gesthond pa-
}"'m']' nalki il i
n e, analizza i retpan. zli

italiznd che ruaa
mmani sono 17 4 miliond {4+ 7% n-

spetto al 2025); p1i1drun cifeads-
I 51 L' Lahia i guesio
modo si classifica second in
Ut dopo la Gerrnamia per nume-
rovdi investiton retail in fondi, 11
portafoglio medio ha un valon
oi 55 mila curc: ma qui emerge
la primi, prande dishnEions. 1
comroyalons medio dei fond di
dhiritbo italiano & pari a 37 mila
Elrd, memre per 1 £o
cross-horder {Hpicaments

1 socsetd s pestione inkemes-
Ewnali) s amva o 59 mla,

La spiegarione? «[l fondn italia-
N & Hpacamente un prodotio da
clientela  bancaria,  quello
cross-border & per sofascTivton
upper-attiuent o private, tpica-
mende cliente delle banche re
ti=, seemala Riccardo Morassut,
senior research analyst dell uffi-
cio studi di Assogestiond a diret-
:E';j o del direttore Alessan-

Duesta dinamica si rifletie an-

Asscgesiioni:
inbanca

troppi bond,

nelle reti
pi azioni
Capponl a pagina 15

che nella composizione dei por-
tatagli.In i ki coemponenls
oithligarionana & pas al 565,
con I"azionaro al 3&%. Ma an-
chwe qui Jo studio osserva wna dif-
ferenza in base al domicilie de
E‘adou-. Med fond: daliand I obe
arionario orreva mfat ol
srbciarmando i profio di
una ¢lientela mass sl @
molio conservativas, eroungs
Momassur Net fondi cross-bor-
der invece la com arin-
naria grrive al 57 % del waale.
11 vers ?TI;IIII-EITH.. laments Asso-
gestiony, & che la di equiy
m portafoglio & bassa per e
gmamzu:m: Fﬂﬁmpengm
vani e giovanissimi, dove sienci
al armvare & WS |;1'|= 1 Stats
Uniti questo valore si aggira in-
tornn il B-90%), «La oostra
sfida deve essere gquella & far
crescere la propensiose al -
schiom, ricorda Faleo Melissa,
cen di Fineco Assst Manage-
mend (Fam} ¢ vicepresidente
el Comitato Comuniazions di
Ay iome,  «0ome fu'rl-l;s':"
Gunrdsnds meno ai thssi pomi-
nalie pill aquel reali, La perdi-
ta del " acopuisto a causa
dell inflazinne deve eisefe un
fattore di soe bos,

L altro grande divario, insiemse
ﬁqm:ﬂn_fuﬂ_nicn’l II‘I.‘_:ITil&II'I'I-H.]E
prtecipazione ai foadi va
1n maa.ug:a de! 313% in Enni-
lia=Roapngna a un mnime del
Iﬂ*]i-“:li:lsz:ir:in ;E;:_T A - Ti-

a demogratfia L=
Erailmrj._{ 11"t mesdia di de-
tentori di fomdi comuni in [talia
¢ di 61 anmi, memtre neld 1996
(anna i avvio dell’ osencato-
ricvhera pari a 50 Un primo fatto-
Te & mernmente kgato alla kon-
geviti. <Dal 1996 gliover 65 so-

SCENARIO BANCHE

o 1 47% 10 pa, ma a bivello i
sonnscrinor soms 1 137% in
it Gl wnder 26 iovece sona il
1% in mena, ma 1 ettoscriton
sona il 33% i menos, elenca
Morasst

L invecchiamemo demografico
A0 Spbega perd ot 1 fencme-
w0« & anche an tema di invec-
chiaments defla ricchezzas, se-
gnala "analista. «Nel 1995 ghi
aver af avevanoil Z2% defls ne-
chezza finanziana, Ogg pessatn
al 485 Invecs i giovani ira 26 &
35 anni avevanoil 13% della rc-
chezza, oggi hanmosolo i1 3,
| divari da colmare =ono tanii.
mil nonostames cid 1o stode di
hmg:s!'rnui rneliviches plme=mo
tre elementi di oftimismo. Pri-
mo, b guata di donne investitri-
1, «passata al 47% dal 34% del
prima anne di vita dell”osserva-
torkn, con provinees come Miln-
mo, Cenova, Trisge & Mon-
ra-Brianza gid sulla paritis, sot-
tolines Morassul, Secondo pan-
W |"wiilizzo dei plani di accu-
muloe come punto di ingresso
el mercalo anche per i po gio-
vand, «Nel 200511 piano di inve-
stimento del capitule in un'um-
i solisone erq westodall 5%
dii softoscrittont. OEgi & aceso
al 57%, con il 500 del stovam
della Generazione 7. & Millen-
minls che iniziano framite pacs.
Infise, 1"secetes diffuss o fon-
dii. I primi dwe ili dli sobto-
semibion, ceok il del campio-
me [dles, conclude Morasaor,
xinvestong fra mille e 240 mila
e Qs mguflr-u{:h:ﬂfm
dloy & cermian un [popohrr:
e accessibibe & milis,

Tione meervaa)

Oulll Vv

b oomsiin 8 Fal i enam

L% g -F &

o
]

i el

a1 2hes

A

R

i (LT

11 BN

L0 MO R

AHTICE

46



AN
M 53 0ATA STAMPA
O0R-GILL-2026 Onatidiann - [ Resp. Roberio Sommelln , _
da pag. 1-15 Hfoghoed /3 Tlrsture A0300 Diffisbone: 33404 Lettoel: 306000 (Duis Sumps 0006640) 45°Anniversario
| SOTTOSCRITTOR! DEI FONDI COMUM PER FASCE D'ETA
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Per Fineco Eﬁdinllﬁm fius

di Pasla Valenhini
Finm e Bancn Mediolonum chindona

i3 coy i roecnkn o anmento
iu_:si. () mila clienti in pit ra utte e due
i ErD anno. Mel mese 1] gruppo sda-
10 dl T amministraiore delegae e direro-
e generale Alessandro Foti ho unto
flueesi nesti per 1,54 milianh di eurn,
+1 7% nspetio & 1,31 miliardi di o
2125, Da indzio anno il salde & di 7.5 mi-
ligrdi dai 5.7 miliardi dei cingue mes
2015, A conferma dell’ accelerazione del
Eﬂnm'ﬁn di erescitn, anche 'ncquiszions
i muovi clienti negistra un incremento m-
. mftestandos nel mese o 21,336
[+43% am}egnaﬂu il tortale da ini-
o 26 oltre 103 mila 1" saset mix evi-
denzizuna componente geatita di 414 mi-
lioni, con tn reccolta retail di Fineco As-
sef Management a N1 milipni. La
e direita g a 44 miliond, menin
Tla asnanbndstrata 51 & amestata o 686 mi-
soi contribuends in modo significativn
alls crescitn ded neavi di bmokemge, stima-
1 in cinca 23 milioni (pill del 20% annuo)
& | 18 milion dainizio anmo{+7%). « da-
1l positivi relativi a o evidenziano
un rafforzamento di Fineco in furte be
ares ff husiness, 1. accelerarone della
raccolta metta e del numero dei neovi
chenti, gih oltre 100 mila in
cimgue mesi, confenma und
AETIPING MAEEINTS Propenso-
ne verso gl investiment an-
che tramite uninlerazione
diretta com | mencati. In gue-

0 quadio esta fondamen-
tale 1l naade dei nesin consae-
lenti finanzinr netl'accom-
pagmare i rispanmioiori in
una pignificazions efficien-
iz e di Tango perindoe, ha
commentaio  Foti. Banca
Mediolanum dal canto suo ha realizzato a
mapggin una recenfts nefta di TR miliond,
in aumento di’%mxi il 60% ri i 492
mzbepnd dello slessn mese :
ildate de indzio anno a 5,42 miliardi, le
germente superione ai 5,38 milizrd
stesso periodo 2025, MNel dsparmio gesti-
i mm:ﬁ-lniﬂi G311 milioal (3,3 miliandi
da gennaio) @ nell amministrato 154 mi-
b (2 rvi b ned cingue mesi). [ noovi
finanzizment] elrrtsg;m somo scati 360 mi-
Teomi 1,67 miliards da gennaio) = i premi
per polize protezions han-
no totalizzato 22 milioni
(105 mibhom da inkzso anno),
al dari di maggio eonferma-
novancors uoa volia la seldi-
th del nostro modello. In une
scenario di forte incerterzi
geopolitica ¢ un contesto di
Che continea a pre-
semtare elementi di volatili-
ta, i nostri clienti
no i servizd di investimento
automatici=, ha detto I'am-
mintstmtore. delerato Massamo  Dornis,
ue molire Jo svilugpe della base
clientl, =con olire 92 mila noovi i gi
nesi cimue mesi, cosi come sile a 7.089 i1
numero dei family banker, +4% da inizio
anme, (riprodiss one riservata)
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Banche, il blitz di Intesa |

Su Mps un’offerta pubblica di acq uisto da 30,6 miliardi. Unipol-Bper nell operazione
Verso la nascita del secondo istituto di credito europeo. La quota del 13% di Generali

Intesa offre 30 miliardi

Intesy Sanpaclo irrompse nel risi-

ko bancario e lancia un’olTerta
pubbiliea di acquisto e scambio da
S008 miliardi per Monte dei Paschi
wli Sieruy clyve, attraverso Medioban-
o, detiene il 13% di Generali. L'o:
perazione & peallrzata con Und
pol-Bpeer. «Creeremo uni banca
wealth da duemila miliardie, dice
Carlo Messina. «L'offerla su Mps

rappresenta un'opportunity uni-
ca per rafforzare la nostra posizio-
ne come leader europen e [a pre-
senza in [aliye, I ministro del'E-
cormsmia (dorgetli: =Chi pags dl
pliL... =

diCoLOMAaG, GRECO, PONE,
RICCIARDI & SCOZZARI

* affe pogine 2, 40 8

per Mps e Mediobanca

‘Saremo un leader europeo”

L' ad annuncia I'Opas che risponde al Banco: operazione studiata da mesi
Una parte delle filiali destinata a Bper per evitare il blocco dell’ Antitrust

La prima bancaitaliana
aggiunge i patrimoni di
Plazzetta Cuccla
earrivera a 2 mila miliardi
oltre alla quota
di controllo di Generali

#tANDREA GRECO
ML AND

nie=a Sanpaolo orna in campo

el Figiko & o 1 ssul serins, con

tutta [a forza ded leader di merca-
toche toglie spario aghl inseguitari,

al'olferta su Mps mappresenia
unoppartunity unica per ratforzare
la nostra posizione come leader eo
ropen ¢ la presenza in Halia, gemne
rando valore significativo per gli
azianksti di entrarmbe be bancties, ha
detto l'ad Carlo Messina agli investl
torl. L'offerta pubblica di acquisto e
scambio subMps, da massimi 20,6 mi-
liardi di cui 3 in contanti, porierel-
be el gruppo nato tra Milano e Tori-
ng circa #M sportelli della rete
Mps, tutti i business di Mediobanca -
b i il marchio, Compazs e 200 imi-
lizrdi di masse gestite-pid il 3,2%di

Generall (anche se & 50l0«un investl-
mente Inanslado=k [ nuevo polo
avrebibe 27 milioni & clientd, 2,000
miliardi di masse geatite, 16 miliardi
oi uitill & capitalizzazione da 126 mi-
liardi, secomda banca in Furopa,

Cé pai un accords con Urnipal,
che poi comprerd per 3.5 miliardi
unentiti begale con 635 sportelli di
Ape nelle aree dove Inlesa supeme:
rebbe i tettl Antitmast, per girardi a
Eper, che cosi sarebbe blindats sen-
#a dower fare un'Opa & ribaltezzaka
“Banca Monte del Paschi®™, Proprio
I'aver trovald Ul COMpraiore per
casa per metd dellz rete senese
avrebie convints Messing a tomare
in gloco, dopo avere negato per un
anno ogni interesse ad acquisizioni
in [talia @'ultima Mo POpas su Ui del
HFHL wPer rizolvens | nostr vincoli
di Antitrust mol dovevamo foevere
U pagamento percassa sugl spor-
telli peoedenti be soglie - ha spicgato
l'ad -, L'abbiamo negoziato fin da
genmilo con Calo Cimbr di Unipaol,
N armica & una persona di oui mi fi-
do clecamente. Cuesto ha portato a
identiticare che, unm volta searpom
talafietta a rischio Anfitrst, Popera-
Zione era fattibile anche per nois,

SCENARIO BANCHE

Accettando azioni Unipol, la banca
avrebbe dovute dedure dal capita-
le.

Tecnicamente, ogni socio Mps
avra 16 tioli Intesa Sanpaoko e | e-
o i ko 10,080 e, 2 premio del
12.5% sulla chivsura di venerdi e del
15 ,7% sulk rresdia el s mesi in Bor-
23 | var titoll st somo mossl inmodo
piuktosto lineare: aale chi & compra-
fo, seende el compra & anche chi
perde apportumita. Cosi Mps & vala-
ta a 010 euro IX096%), sud livelli
diel eoncambio, Mediobanca & salita
del 1%, Intesa dopo un avvio & me
e 4% ha perso 'L37%, Unicredit,
eaclusa da un'altra quadrglia, ha
persa il 2%, Bper a+5,18% ¢ Unipol o
«4, 55%. Messina ha chiarito che, di-
versamente da Ubi, snon i sad un
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ne di mercato & non di poers, Se C#
qualeuna dizposto & pagare un pre-
o pii albo allora amens, ha detio,
riferite @ possibili mosse di Unicre-
dit o di Bance Bpm, che Paltro e
ha inviato una lettera o Mps per
esplorare una possibile fusione tra
pard, oL operasdons deve creare vilo-
re per i nestrl azondstl, o non &l fae,
Comungue il banchiers s'% detio
wmnlto fduciosos che 'Opas rag-
Fingerd il G667%, soglia tra ke con-
diziond di efficacta, benchd sla rinun-
ciahile. «Credo possiamo raggiunge-
re facilmente quel livello perché cne
il v Dot gl investitor privatl va-
lutcranno positivamente l'operazio-
ne Abbilamo ottimd rapporti con Del-
fin, Caltagirone o la mia aspettativa
Eche possano avere un alteggamnen-
to positives, 1 due soci privati di
Mps, alla finestra e che finora non
comimentano, &8 diluirebbers  al
7% todale nel neovo pola, dietro e
fondazioni, dilue dal 20% al 1%,
Mentre Messing freeva mostra di
forza, a Siena =l & syolto un oda, in
uti Mps sha presoaibo della comuni-
cazione ricevuts da Banco Bpm, &
dedl'offerta di Intesa Sanpaolos, Con
gli advisor Ubs ¢ Bofa, Siena ora
aproceder, nel dspetio di legge e
golamenti= 3 valutare |3 proposta di
Bpan (=non solbecitatae) ¢ POpas 4l
Tnbssian, Cemmiry ool L serma-
riane & che Fad Luigi Lovaglio sia
nellfangels, Prosgime oda il 22 ma
forae cene Sari unoprinms per cerca-
re vie d'uscita, o vender pil cara la

Fﬂ!!& T T T )

@ Carlo Cimbri,
presidente del gruppo
Uripod
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“Cosi il governo

“fuori dal risiko

L'addio a Siena

i FRANCESCO MANACORDA

G ke & b confesione:
sobbo il clelodedla fimanza,
guindl - almeno peralownd
— lagibuazione & eecellenl e,
In sintesi estrema @ al netto

i muow colpl di scena, s avvia
avincere Carlo Messina,

* apagina i

e @i FRANCESCO MANACORDA MILAND

Vincono Messina e Cimbri
Siena sparisce dal brand
Lovaglio messo da parte

Castagna ha giocato il
tutto per tutto ma da ieri
si allontana la fusione
fra pari con il Monte

rande & la confissiome sotto i
cielo della franza, quindi - ak
memn per aleuni - 12 situazio-
ne & eccellente In sintesi estrema e
al metbo di puovi colpd di scena, s av-
via a vineers Carlo Messing, checon
unafferta da 30, Smiliandi in contan
ti & aioni della sua banea pare desti-
nato a portare Mps sotta be insegne
dli Intesa Sanpaali, E che, soprattal-
to, attraverso Skena prendera Medio-
banca ¢ Fambitissinma quota del
13, 2% chhe qvesta hi in Generali.
Messing creerd oosi 0l secondo
gruppo creditizio europen per valo-
re di Bors e proprie attravesso Me
dirhanca polri rafforeare be attivitha
di Intesa-Sanpacla nells mestione
ded patrimoni & nella banca di inve-
stimento. B poi, appunto, ¢ quel
154, 2% di Generali che finora ha con-
sentito A Mediohanca una forte pre-
sa aul colosso assicurativo, con 1 awcd
SO0 miliardi di assel in gestione;
Meszing ha dettober che non ha am-
bizioni di controllo sulla compagnia,

iri ol viler esere solo azionista ine
ressabo al suol profittd, Parole che
aspettano la prova died fatti.

Rischia di stravineere, pol, Carlo
Cimbr, che viene Invitato da Messi-
na a comprare b mets degli sportelll
di Mps {Intesa Sanpaole non pud
prenderti permotivi di antitrost) e -
misce cosl il lungo traghetiamento
deflz sua Unipod dal mard remati del-
ka Mncnza rossa a wn reedo di pived
el "terzo polo® creditizio italiano
(ma secondo per raceolta e premil,
ciod una banca abbastanza gramde
ol Fare comcorrensa alliy stessa Inte-
sa-Sanpacio e ad Unberedit,

Inmmodasimmetrico, mentre i car
o dled vimcibor @i = appesantisce di
chi si affanna a salirvi, i infittisce la
lizta degli sconfittl. Nel mondo finan-
giario Aentranella calegoria Giigep-
e Castagna, Vad ded Bamnco Bpm clee
daannd tessefval la rete per costrodre
il beraa polo atbomo alla suz banca.
Dewmemnica sera. mestre siinfAthihano

Ie vocd sulla mossa del rivale Messi-

SCENARIO BANCHE

Pud esultare la vecchia
“finanzarossa” delle
coop, un mondo non
vicino all'esecutivo

na, Castagna ha glocate il tutto per
turtton Bacendn appeovane dal swo con-
siglho wna proposta 2 Mps perwnd fu-
sione alla pari. Ma da jerd, oon i sobdi
dil Intesa Sanpaolo sul tavedo, le pro-
poste del Baneo-Bpm valgono mend
£ sopratiutto s sllontens gualsias
ipokesi di opermzione alla pard, visto
che il ttalo Mps, che si é allineato al-
I'afferta di Messina, valeil 13% in pii
Sl puiy contare tea gl aconfith anche
l"attuale ad di Mps, Luigi Lovaghio
ha risanato la banca, ha conguistato
Mesdiohinea, ha tentaiods syvncodar-
sl dalla presa del grande azionista
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