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IL RISING EANCARIO
Giorgetti:
uscire da Mps
E la sinistra
dopo i disastri

ora la difende
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Giorgetti: uscire da Mps. Il Pd vuol rientrarci

[l ministro sull'operazione Intesi: « Dobbiamo solo valutare chi o dé di pit, come sempre, Funziona cosis, ] governatore
toescana Giani e il sindaco di Siena inveee fanno le barricate: « Difenderemao il Monde da tentativi di fidimensionamentos
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di NINO SUNSERT

W1l copione &

sempre guello,

Cambia solo il

prezzo del bi-

glietto, 11 Tesoro

vende, il merca-

Lo compra, la politics siagila,
E al centro o'¢ la protagoni-
sta. Una vecchla signora
troppo importante per esae-
ro trascurata: (o Banes Mons
te del Pasehl che ancora per
poca sard di Siena.

IJ ministro dell’ Economia

lo dice

E.Eﬂhld)élrl ili I'I.'H'l.ﬂl!, con il
| eontabile arrivato

alla resa dei conti: lo Stato
deve uscire dalle banche.
it pabiinon sptega. E poi

1o pu #, ga. & po
I frase che suona come un
colpo di s anni di
interventi pubblici: «Dob-
bilamo wselre come da tutie le
banche e valutare ehi cida di
pitl, COmE & SECMPre avvenu-
lo=, Insomma Mps va al mi-
gllor offerante. Punto. Senza
poesie. Stessodesting, segui-
ri la ex Banca Popolare di
Bari, ora ribattezzotn Banea
del Mezzogiorno, La storia
dello Stato banchiere finisce
qui. Il mereato non aspetta i
sottoditoli,

Sul favolo o' l'offerta di
Infesa Sanpaoio, che insieme
& Unipod ha messo sul piatto
earta ¢ contanti perunvalore
complessivo di 30,6 miliardi.
Premio del 12,5% rispetio al-
e valutazioni aftuali del tito-
lo Mps in Borsa e un messag-
ga implicito: vinee chi paga

it Nnn gi vede all'oriz-
zonte Il «caveliere biancos
ded Mord dells cui presenea si
& molto favo o, Dralle

i di Slena s affacela solo
anco Bpm, ¢he propone
una fusione pari per co-
struire il secondo bari-

cario del Paese. Alilro ];Ei

AL, slessn sostanza:
ﬂman{l.n il territorie, co-
manda il futuro., Tultavia
Toffertn i Bpm, ol moments
non ha molta sostanza. Solo
una =letlera d’amores come
I'ha definita Carlo Messina.
gran regista dell operazione

N'ldemle Enrillmmmlnr
tore i Mpa Lui!
l-u'rq;lln.ﬁnﬂl consul i
Uhs e Bank of America, a fare
stratching tra e amom
concordates, «non sollecitas
tes & strategle che sl scom-
pongong come un puzsle
troppd ambiziosa,

L'operazione su Mps non é

0 una semplice partita

MCArid: & un nuovo pEra-
metra del r. B montre il
board di Mps prende tempa,
la baneca continua formal-
mente il pereorss di integra-
zione eon Mediobanea, eon
riuniont che scormona tra il
e L st -

un SEIMpre
affollato.

Sullo sfonda, come un mie-
tromomo istituzionale, ¢
anche la Bee che deve aricora
pronuncisrsi su alcune no=
mine chiave. E la « Ly
rules che imbrighia ogni
eveniuale reazione del ma-
nagement: per Serve
il vim likwera degli azionisti. E
quindi tempe. E guindi poli-
tica, La fusione fra Mps ¢ Me-
diobanea pud andare svanti?
Chissd?

Poi gome semipre la finan-
za incontra la peografia elet-

B.

Mona esso, da Siena si alza
lawvoee della sindaca Mleolet-
‘ta Fablo: <Siena nr.;lir:n[:m re-
stare spetiatrices, dice, E in-
vooa un tavelo istituzionale
permanente per difendere
orcupazione, radlcamento e
soprattutto identitd. Insom-

SCENARIO BANCHE

ma la baneca non & solo ona

bnnm,&un[-gemﬂ:lcmh.

HEOTD espliuitnllpre
snienr.a defl
chr:n:lm:

Lo a vigilare su ognl pas
ﬁn ] ﬁn:u |mantrn
Al artics dal rouda, e
pit antica del mondo,
manio da non disperdere,

dio del territorio e delle

prese. E sopratiutto: nien-
te incorporszioni <senza
animas. Le amnesie perd di-
tagano: sona state beammini-
strazioni di sinistra & poving-
re sei secoli di storia. I consi-
gli d'amministrazione di
Mps fiti al Pei o ni suoi
aperto un buco
da trenta miliardi Adessa in-
vocand il rspetto def territo-
rio, Peceato che Fabbiano co-
aparsodi sale,

La Borsa guards da un'al-
tra parte. Prende nota, i volu-
rni o, & le ipolesi si
moltiplicano come monete
laneciate sul tavolo verde.

Sul pisno internazionale,
la vicenda non & passata
inosservata: l'operazione su
Mps avviala da Inlesa e Uni-

ha acceso I'attenzione

lle grandi testate ecomo-
miche ghoball, che heggono
rella partita semese un altro
npixulu del consolidamento
ropeo del credite,
Gnsl gi chiude I earchioe
vuole uscire dalle
. [l mereato vuole en-
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tracei meglio. 11 Pd, come
sempre, prova 4 farlo rlen-
traredalla ports laterale. Sie-
na resta al centro del risiko.
Mai davvero proprietaria
delln partita,
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IL RISIKO BANCARIO

Lovaglio studia le due offerte
Decidera lui il destino di Mps

Riflettori mondiali sul consolidamento della nostra finanza dopo la mossa di Intesa
[potesi rilancio di Bpm? Giorgetti: «Usciremo dalle banche, vediamo chi paga di pitw

toglio 1

BENEDETTA WITETTA

W Tuire] le sirade portano a Sie-
Mifie AVEVE p.radm::ne‘l]e ACOMSE Set-
timane - prima defla nuova ondasta
del risiko - i numero uno di Bocea
Salimbend, Luigi Lovaglio.

E cosi sta secadenda visto che
Mps & al centro di futto il setfore
finanziario italiano. Gid perché si
trova al centro delle rattative, do-
po essere iormata appetibie. Gid
nel 2022 era stato Unicredit a pro-
vare a prendersela, ma Foperazio-
ne Bl E ora poirebbe avere in
mente di rifardo ned caso inocul la
wealata alla tedesca Commerz non
andasse In porto. C& poi Banco
Bpm che domenica ha scritto =una
lettera d"amoees come ha denald-
cato ad di Infesa Sanpaocks, Carlo
Messing, per AITivare & un'aggregi-
zione alla par, E pod c'é la mexd
operazione poriata avanti dalla
afanca del Paeses assieme a Uni-
pol, codissn assicurativo presiedu-
b da carlo Cimbrl, che vale 30,6
miliardi,

E, al momento, & proprio Lova-

o che tiene in mana le chizv del-

partite. E quinadi hui stesso po-
trebbe pure diventare # regisa
dellintera operazione che o i
mondo st osserando con grande
aftenzione, [al Faanclal Times
passando al Wall Sireer Journal, al
quodriiano tedesco Frankfurter Afl-
geneing, all'therico Pals, sno al
francese Le Monde.

Il Wall Street Jourmal ba eviden-
dato comme Fofiena lanciata da Ca’

dle 525 sulla obanca pii antica del
mecnidovsia Fultime segnale del prio-
cesso di consolidamenta nella fi-
nanza italiamas, lerl. imvece, il Fi-
nancial Times & rtomato sulla
muossa «a sorpresas di Intesa Sp co-
me fosse ['ulimo colpo di scena
nella svertis sagars del consoli-
damenito bancaris italiano, 1 quot-
diano fedesco Frankfurer Alkge-
meime ha, invece, posio Paienso-
ne sudli i i uno scenario che
fard nascere nel Belpaese la secon-
da maggiore banca dell’ Burozona,
Le Monde legge le ultime mosse
sulle fusioni bancatle come wurk
Jeuillaton che ripante con le -
vie di Piazza Meda, guidata dal ceo
Giuseppe Castagna, e di Ca' de
Sass. [nsomma il nostro dsiko sta
o and le ded idia-
S I o

IEL'tr in pu:lmiare il Financial Ti-
mes si ¢ comcentrato in particolare

suph equilibd fiuiud della Ananea
italiana, tante che § 1 quotdiano
lonedinese ha raffigura Intesa San-
paslo come i promosore di mosse
o i concornint ora sond costrett
a reapre. L'ad di Siena prende tem-
o s Intesa e Bpm e intanto studia
b2 mosse da fare Per ora chi offre di
piit, anzi I'unico offerente, & Intesa
Sanpacko che, infandem con Dind-
pol, ha messo sul piatto 1,6 azioni
& L e bn contand per cgnd tio-
ko Mps, con un premio del 125%.
Ma s tavolo del numers uno di
Siena, ¢'é pure linvito di Banco
EBpm a discutere una fusione alia
pari per dar vita al secondo greppo

SCENARIO BANCHE

bancario in Italia. Intanio a vwolere
il suo pruzeoletts @ anche il Tesoro.
sVenderema la quota di Mps (po-
oo meno del 5%, ndr) al mighor of-
fevente. Slamolegatl a criter di de-
bito publilicos ha detio jeri il mini-
stro chell Economia, Giancarlo Géor-
gettl aggiungendo che sdobbiamo
uscire coeme dia tutte e banche, per-
ché ce ne sono anche alire di cad
e prarka mad nessino, & dovremo
valutare chi ci da di piy come @
SEMIPTE BVVerroe,

Per ome non @ chiam quando il
cda del Monte s esprimerd sulle
proposte arrivare. [nianto la banca
prosegue nelle-ativith d integrazio-

ne con Mediobanca, le cul opera-
shomd di dowerebbee-

o fimire sul tavoln di un cda, non
ancora convocats, il 22 gugnoe su
quilo di Mediobanea il 25 L'uni-
oo mado per Lovaglio di resistere a
Intesa & propore ai soci una as-
semblea stroardinaria. Diverso se
a muovers 51 Siena fossero altri: o
I'ad dellex Pop Milano, Giuseppe
, affiancaiy dall Agricole,
o Unicredit. Per Dentsche Bank
ung contro Jera ¢ uno -scenario
remodoe ma non mpossibile.

5 e o e
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Intesa, con Mps oltre gli obiettivi
«La quota Mef a chi offre di pit»

»Gli analisti promuovono 'operazione. Per Barclays si crea valore, Deutsche vede gli utili in rialzo
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La posizione del Tesoro sulla quota del 4,8 per cento: «Siamo legati a criteri di debito pubblico»

IN UN REPOR]

DEUTSCHE BANK
EVIDENZIA L'IMPATTU
POSITIVO

t | BENEHICI

FINANZIARY SIGNIEICA LIV

IL RIASSETTO

BOMA Le valutazionl degh anali-
sti internazionali rafforzana la
posiziome di Intesa Sanpaodo nel
riassetio del sisterna bancario
italiano che rusta attorns all'0-
pas su Mps, oltre all’acquisto
del 3% di Generalli, tramite deri-
vatl, In una fage in cui il governo
51 dice pronto all'uscita dello
Slato dal capitale della banca se-
nese, dove ha il 4.8%, come ri-
cordato dal Mef, le principali
banche &'alfari givdicano posit-
vaments 'operazione costruiia
dal eeo Carlo Messing, ritenen-
dola capace di generare valore
per gl aziondstl, consolidare la
presenza del gruppo sul meroa-
to & contribuire alla stabilizza-
zhone delllintero settore,
Secondo gli analisti di Bar-
clays, l'operazione annunciata
da Intesa Sp crea valore con un
rischio di esecuzione lmitats
per gli azionisti. La banca bri-
tsnnica sottelinea come 'indzia-
liva consenta a Ca’ de sass di
mantenere {| proprio posiziona-
mento competitvoe nel mercato

italimno, sia nel settore hancaro
sia in quello assicurativo, pre-
servando un modello carateriz-
zato da basso assorbiments di
capitale o da una forte focallzza-
zione sulla distribuzione,

Per Barclays il cago di investi-
el su Intesa S5p reste inva-
riate nei suoi elementi fonda-
meniali, ma si arricchisce di ul-
teriord opportunitd di crescita
grazie alle si ie industriali,
all'acquisizione di nuovi clienti
e all'ampliamento dei canali di-
stributivi, Gl analisti non preve-
dono inolire cambiamenti signi-
ficativi nel plano di impresa
2026-2028, se non un agglorna-
mento delle grandezze econo-
miche e degli obiettivi finanzla-
ri per riflettere il nuovo perime-
trooperativo,

Indicaziond positive arrivano
anche da Deutsche Bank. che
conferma limpatto fevorevole
dell'operazione, in linea con le
valutazioni formulate nelle ana-
lisi preliminari. Secando Fistifu-
to tedesco, lacquiskzions di
Mps, poi splittata con Unipol
consentird alki banca di comple-
e uligriormente un modello
di business gii particolarmente
solido, rafforzando la presenza
in comparti dove rsultava me-
no rEppresentata, come | credi-
to al consuma, ¢ consolidando
le quote di mercato in attivith ca-
ratterizate da maeggior pro-
apettive di crescita, Lo stuwdio Qi

SCENARIO BANCHE

Db evidenzia inolire benefici fi-
nanziari significativl. L'opers-
Zhone potrebbe determinare un
incremento dell'8% sia dell'utile
per azione sa del dividendo per
azione, mantenendo al tempo
Slés=0 una posizione patrimo-
niale robusta, con un coefficien-
e CETI pro-forma superiore al
13%.

IL PASSAGEID
Nell'ambito dell'accordo trowva
spazio anche I'intesa con Unipol
r la cessione di una Banca
ps(senzaSiena) con 535 filiali
che saranno sucoessivamente
offerti a Bper, Un passaggio che,
secondo gli osservatord, contri-
buisce a rendere plii equilibrata
l'operazione e che presenta im-
ficazioni favorevoli anche per
E-pcr. Intanto il Tesoro he riba-
dito che il governo & vincolato a
criteri & sostenibilith del debito
pubblico e che I'oblertivo resia
quello di completare 'uscita dal-
le partecipazioni bancarie
=Dobbiamo valutare chi ci da di
ﬂl {1, COME & SEmpre avvenubos,
el complesso, il consenso degll
analisti converge su una lettura
positiva dell operazione, Per ln-
tesa lintegrazione di Mps rap-
resenta un'opportunita per raf-
orzare ulteriormente la pro-
Ea leadership nel mercato ita-

[,
Rosarko Dimito
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Il ceo di Intesa Carlo Messina

Le quote del sistema bancario
La situazione di operazionl @ partecipazioni all'@ giugne

BPM  Ministero dell'Economia Delfin
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Unieredit
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Tassi, Bce verso il rialzo
L'ultimo quasi 3annifa

»Verso un aumento dello 0,25% del costo del denaro che tormera ai livelli di aprile 2023
Amapﬁkpmmumaummnmmhedﬂlﬁumﬂﬁmmnlemmﬂmﬂaﬂme
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EOMA La Bee ripona le lancette
dell'orologio macroecomomics ad
-:q:n]rmmaﬁmm]
Council devrebbe al-

zar'e I tassi dedlo 0.25% porando (]
Diwetho a1 mesd B queamicko i tosso
suideposit -cheadesso & diel 2%-51
attestava ak 2 25%, 1l tasso sulle ope-
razioni di rifinanziamento pring-
pale {siapplica alle banche com-
merciali quando queste chiedono
a Francoforte denaro in prestito)al
Z40%, 1l tasso di rfinansdamento
marginale (costo del “Ado d'emer-
penza” per be banche commerciali)
al 265%. E il primo rialzo del tesi
da quasi tre anni, Cueste proiczio-
ni che riflettono le aspettathe del
miercato, saranno frotto delle pro-
iegioni macrosconomiche elabora-
te dall' Eurosistema - formato.da 21
banche centrali nazionall - che se
condo ossepvator od analisti ha
il influenza rispetto alle stime
ormubate dallo siaff Bee. Per la cro-
naca a ridosso delle riunione del
consiglio di marzo ¢ settembre, gli
organi si avwalgoma delle elabora-
Thond inlm,nﬂlllrﬁagjmﬂrtﬁr
cembee delle 21 banche centrali, Se-
condo le ipotesi pia discusse e con-
divise, sl ipotizza anche un ulterio-
re innalzamento nella riunione di
setternbre, slesclude uea manovra
aluglio perche mon o sranno pro-
iezioni, E ¢'e chi azzarda un terzo
Ao & dlcenebee, amnche s giee-
STa Prolezions vien e SussurTatE e &
cercudi tenerla molto sotto traccia.

S | previsioni saranno confer-

miate, opgl verranmo alzat di infe-
resse, fermi da settembre 2023, T
mandato della Boe & piramidale,
Funico obiettive & b stabilith dei
prezzd, definendo  un'inflazione
che deve (ofmane sotto o vicino al
F%. Come ripete Chistine Lagarde,
il Governing councl & =doza depen-
dené= {dipendenie dai datiyche non
& un semplice slogan comunicati-
vin, ma descrive latuale
ma operativo di politica monetaria
dellEurctower, formalmente adot-
tato dopo l'abbandono della for-
veard guidence qualitativa. In un
COMMESIO INEBCTOACONOM N Caratie-
rizzato da shock dal lato delloffer-
i e da wns volatilitosruturae del-
ke compoment] volatil dellinflasio-
nie, | Bow hia strutthurato s propcka
funzione di reazione su una retta
metododogica tripartita, che map-
pa la reattivith ded mssi dinbersse
ufficiali (MRO, DFR e MLF) su
coordinate esclushamente empir:-
che.

Eprlmupihm'n iﬁmm
4:1 TRPpPressrinis

u'fiﬂljamm: [nyﬂn?mm

Qllﬂtnvm'ermmlinmaaﬂ'ann-
lisi dei dat headline ocorecormenil,
ma integra ke projezioni macroeco-
nomche degli esperti dell Eurosi-
stema, vabuta la traiet-
torin & comvergenza dellinflazio-
ne verso i wreget simmetrico del
I% nel medic termine (tre anni},
pesando | modelt i
tandameniode] PIL e ke dinamiche
del mercato def lavoro, Tuftavia, a
causa del recent Hnndd predivtividi-
mosirat dai modelll econometrici
tradizionali (come ke curve di Phil
lips) in presenza di shock asimme-

SCENARIO BANCHE

trici, l'approccio data-dependent
impone uns continua ricalibrazios
e i quesstes stirme Sulla base ded da-
ti reali che affluiscono tra una -
nioge del Consighio Direttive e lal-
L1

INFLUENZA DA DLTREOCEAND

N secondoekemendo cardine & La di-
namica dell'inflazione di fondo
(underlying inflation), L'attenzione
died hanchieri centrali si concenira
urati dalle compo-
nenti energetiche e alimentari.
quall I'inflazions core, 'inflazione
super-core {che isoda le componen:
ti cicliche sensibili all'output gap) e
lindéce ded prezzi del

M ez pllastro amalithon raar-
da la forza della trasmissione delia
politica monetaria (monetary poli
¥ transmission), La dipendenza
dai dati =i traduce nell'esame ap-
profondito dei canali attraverso
cui i riaksi o i tagli dei tassi s propa-
gangall'economia reabe.

Il balzo dellinflazione Usa in-
Fhaerzeri lo scenarioeuropen. L'uk
tmo agicornametio delle previsio-
i della Commissione Europes ha
certificato un netio rallentamento

dellnw:ﬁmmm.mglando sti-
me di crescita ded Pii dell’area earo
per l'anno in corso ad appena lo
0:9%. Questo indebalimento risen-
te del persistere di tassl dinteresse
reall restritt ¢ del ristagno della
domands interna Sul fronte dei
ezl la stessa Commissions ha ri-
visto al riakeo ke prodeson sull'in-
Meczicne, stimandola al 3% medio,
un valore significativamente su
riore al target simmetrico del
persegultoda Francoforte.
Rosario Dimito

AP TR RESTFATH,
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Bpm fa ricca la Chiesa

La Conferenza Episcopale Italiona e le diocesi del Nord siglano patto parasociale
Grazie al risiko bancario il valore delle quote azionarie degli enti é quadruplicato

ey i dromiir o aly g 2 0

CONFERENZA EPISCOPALE ITALTANA E DIOCEST DEL NORD STIFULANO UN FATTO PARASOCTIALE

Banco Bpm fa ricca la Chiesa

Le quate azionarie degli enti religiosi sonoe guadruplicate di valore grazie al risike bancario
i presidente della Cei Matteo Zuppi auspica che il conselidamento non sia sole speculazione
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| msiko bancario non
{( wia mera speculazio-

e, ha auspicato il
dedite dalla Con-
piscopale Ttaliana
I:'E'. ei ), il cardinale Matteo Zup-
pi, martedi durante la sua pri-
ma visita a Palazzo Merzanot-
b, sede della borsa staliana,
per pariare di un modo diver-
s0 el fre finanza, pil e2tico g
sostenibiles, Cermamente i1 ri-
siko bancario sia dando
ih soddisfsiont anche uF
tafogho  Investiments Ha
Cei, che a Piazza Affan i mw:-
ste 1 suoi provents, dalle dona-
ziomi ai lasciti testamentari fi-
o all"8 per mille, anche nei ti-
toli bancari che grazie all’on-
data di acquisizioni (tentate o
FIUSCITE O 10 COrSo ) hanno con-
tribanto o far schizeare olire
Em}ra 51.000 il FizeMib. B

Bpm & ume dei

misti: la scorsa domenica ita
proposto al Monte dei Paschi
una fusione alla pan, poche
ore prima che Intesa Sanpaclo
lanciasse un'offerta di acqui-
sioee sCambvio spll™ st we-
Nese.

Levicende bancane interessa-
no direttomente il cardinale
Zuppi perché 1a Cei dal 2021
ham T 212,532 axi0-
i di a, per di piit
Eprpnmt:m un di consul-
tazione sl capatale del Banco
softoscritto con le Diocesi di

Brescin, Be o, Yerona,
Modena ¢ Reggio Bmilia,
Mon & un case: 20no Ermirori
et el 1l por guadato da

Criuseppe Casta & partico-
larmente forte g;lr. I;?Ja fu-
sicnedel 2017 tra lex La-
re di Milano e quella di Vero-
na-Movara, pill a razione cal-
tolica,

Il patto der vescovi & stato de-

positatoe il 19 marzo del 202
nel regisiro defle imprese di
Milano, Monza, Brianza e Lo-
di. E certaments molio meno
comsnstente di quello esistente
dal "‘ﬂ!l:i frale casse ;me'l.r:d.en-
il in testa, e e fon-
dﬂEl'l.'H'll ncarie sul 5 3% di
Piazza Meda, tanto da non ave-
re obblighi di commmicazione
in Consob perché sotto 1a so-
glia nlevante del 3%; ma as-
s0mima in tofale 539 905 ano-
ni, equivalenti allo 0036%
del copitale. Non & poco e &
considera il controvalore in
euro, specizlmente per le dio-
cesi che hanno sempre neces-
sith di denaro per sostenere e
1 shie & le attivith pastom-
i & carifative,
Lascommessa della Cei e del-
le diccesy del Nord di investi-
re nedla banca milanese & stata
vinoente. Dalla data del patto,
che coincide con la fine delia
scalata di Intesa Sanpaoclo su
Ui chie ha aperto 1a fase uno
del rsiko, il pacchetio aziona-
rio ded vescovi valeva 1.3 mi-
lioni i eure (2,42 euro per
azione)l. Al corsl di jer, con
Bpm zalita in borsa di un ulte-
riore 3,75 sulle 5 u]a:-:mm
di un interesse parte d
Crédit A 'cu-]e o ch leur.-
dhit, 1l va cchetio &
Cresciutg a 7 5 mifioni di eu-
e, in malzo di gueasi i $805%
i cingue anm con una plusya-
Ienza potenziale di 6,2 milio-

Luﬁtma banca gusdata da An-
Docoal rally del Blolo di Ban-

al ri Bl ch n
co Bpm E:I;l guadagm della
Cei.  Solo  dall’annuncio
dell’ops di Unicredit del 25
niovembre 2024, che muoven-
dho su Paazra Medn ha rincce-
=0 il grande consolidamento
bancario micolore, ' incremen-
to di valore & stabo di olire il
10, Se =i contano poi le ce-
dole staccate dal 2021, dalla

SCENARIO BANCHE

ti nelle casse dei vescovi 164
mikioni di ewno.
Pefa la Cer e be diocess non 20-
ni gl wnicl enti ecclesiastici
presenti nel libro soci del Ban-
e, All'ulima assemblea 81 s0-
N presentate alrmemno wnn ven-
tima i istituzron: clencali: 53
va dalle semplici parrocchie
come guelle di Santa Maria
Aozzunta e San Grovanni Bati-
sta di Clusone (Bergama) con
742 aron, olla rsa Pia
della Divima Provvidenza
{531? u:iunliL m;la.mmhﬁﬁ
pift corpost dell"Opera Dioce-
sana San Namao per [a Preser-
vazione della Fede (1"ente ber-
gamasco & quello pill ricco
con 1.5 milioni di titoli) e
dell” Arcidioces: di Mndm.n
Monantala (112,983 azoni),
In mezeo molte quote pitl pic-
cole, come quelle dell Tstituto
Dircesano di Sostentamento
del Clern (10995 azioni) o
della diocest di Lodi 10 mila
titalil
In tutto, considerando anche
quelle apportate alﬂlw e
veseovi capitanato dalla Cei,
nelle mani delle istitwzioni re-
I':E'm.qe cisono circa 2,2 milio-
ol di aziom, pan alle 014%
del Bpm che & preza i 120
vale 30 milicm i ewro, E e
Ia m:mda. fase del nsiko e i
tiassi in maleo i guadagni per
uiffu&{: ORSOAD Contina-

Tiproduzions nseryata)
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RIVOLUZIONE NEL CREDITO, ADESSO [ MERCATO PUNTA SU BANCO E UNICREDIT

frees fremador ey faecie 20

DOPO L BLITE DT INTESA SUMPS, OCCHI PUNTATI SU BANCO BPM, UNICREDIT E AGRICOLE

Mps, il mercato aspetta altre opa

Per gli analisti di Deutsche Bank wn"offeria aliernativa per Siena targata Piazza Meda € in salita
Ma Castagna potrebbe allearsi con Unicredit oppure riaprire i negoziati con Crédit Agricole Iralia

0 ANDREA DFELIGENI
ELiCa GUALTIERI

I mercato si tta che la
seconda Fase del risiko ban-
cario & arvicchizca di muo-
venffere dnpuﬂul:]!.u.di In-
tesa Sanpaoko zu Mps, Gh o-
chi sone puntati su Baneo
Hpm, rimasto per ora o bocca
asciita, ma la anche
s iniziative di Unicredit ¢ di
Crédit Agricole. Il perno di tut-
I (JUESIEE MATVTE hibe es-
sere Pinzes Meda che, non a ca-
50, jert & sakita del 3, 7% in con-
trotendenza rispetto al settore.
E proprio sull'sstituto guidaco
da Ginseppe Castagna si sono
concentrarl gli anabisi di Deu-
ts¢che Bank in un report dedica-
tey al consolidamento italiano.
Per I"esperto del g tede-
sens Giovanni Razzol 1] Banco
ha a disposizione quattro opzio-
ni., Lo prima & continuare il dia-
I com il eda i Mps & prova-
re a costroire una fusione in
sciaally ta formulata do-
mentica 7. Gl stessi analist, pe-
riy, evidenziano il principale
ostacolodelFoperrione: Indif-
ferenza dimensionale tra i due
gruppi. Banco Bpm, osserva il
report, parle da tna posizione
di relativa debolezza in termini
di valore che pud offrire agh
azinnisti senest nspelio a geel-
fa garantita da Iniesn San
Io: 1,1 miliardi di sinergie con-
i1 29 mibiardi messi sul vo-
}L:rda Ca' x Sasﬁl.a b
n teoria Bance Bpm potre
afendare di:gmlg!h']':lr:usu
re la valutazione implcita di
Mps nell'offerta di Intesa atira-
verso un'npergerng 4 scom-
bio di azionis=, Tuinavia il pas-
io successivo del repodt lo-
BEld € re chigrmments i
dubbi degli analistic per armva-
e aan simile risuliato sarebbe
indigpensabile il sostegno de-
%li azionisti e in particolare
rédit Agricole (primo socio
al 22, 8%, inclicato come il sog-
getto cliave per I'eveniiale co-
stroziome di una controfferta.
T repeort rcomosoe Bpm potreb-
be apresentare wna controffer-

1 per Mps con il supporio di
un altre soggettos, QualeT Sul
migreato si specula su un inter-

vento di Unicredin che, in tan-
dem con 1'istitugo di Cast
pirebbe presentare un’ofterta

speculare a quella tar Tiite-
sa-Umipol. Mo R 18 sCett-
o sull “icless di una cordata alier-
g_atlva per Siena: uno schemas
1 quesh Hipo appane spiotio-
st difficile da realizzares a
cansa della sscarsith dii poten-
ziali parmer di dimensioni suf-
ficentemente nlevantiz, P
clance potrebbe quindi avers
ung SCenano complelamente
diverso, ciod I'wscita di Banco
Bpm dalla ita. Secondo
Deutsche Bank, visie «be diffi-
ol mel costruin: unosperazio-
ne che avvantaggi tuiti gli amo-
nistie, Piazza Meda potrebbe
decidere di rinunciare al dos-
sier Mps & concenfrarsi sulla
ia sirategia standabone de-
terminando cosl una olteriome
rivaltazione del tealo,
Infine Dewische Bank richia-
mo W quartn opzione: Bpm
spodrehbe prendere in conside-
raxione altre razioni di ag-
] ga_::ium.%ﬁ]:‘?funpm-_
nazsone con la rete italiana di
Crédit Agricale potrebbe an-
ch'essa rare SINETEE €
creane valores, Sempre che nel
frattempo Unicredit non deci-
da di rraprire il dosser Plazza
Meda, anche per tutelare il ri-
sparmio taliano gestito da Ani-
ma. Intanios la partite Mps con-
timua intaEnto ad sitirare atien-
sione delln stampa economi-
co-finanziarna imernazionale.
leri i principali idiani han-
nerdedicato ampe sparko all'of-
ferta & Intesa, Tn caso di sme-
cessn dell'operazione, solieli-
neans le festate, il groppo gui-
dato da Messina diventershbe

il secondo istituto dell'Edrozo-
i per capitalizzazione di mer-
cato, rat al tempo stes-

50 la propra presenzanel weal-
th management e acquisendo il
controllo di asset strategici le-

i alie partecipazioni i Me-
s.imnhmwa ¢ Generali, (riprodu-

Ziome riservata)
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Il risiko visto da Siena:
la sindaca chiede un tavolo

i Anma Ii Roceo

Es i uma Himgn estates, Non & soomgginta, anzi, E pinteeso de-
termimata b sindaca di Siena, Nicoletta Fabio, mentre com-
menta con MEF-Milame Finmanza In noova ondata & nisiko hancano
che ha come epicentro proprio lacitt di cui & prima cittadina, A po-
chi passi dal menita, kA sindaca ha rilanciso 1a oi um
tavolo istruzionale-termtoniale sulla situszione Monte de Paschi,
che coinvolgs Comune, Provincin, Regione, consighien regionali e
parlamentan elebh sul femitorio,
fuﬂ{.:lll:ic h'rﬂlisl:-lmll & im £
im e chae un vl

(3] mmdj:r:g decisioni che .
rex assumie 10 altre sedis, ha detto
Fahio. «Ma bizoena intavolare nna
reluzione sann anche con guelh che
qualcino ogg vede come pofeniia-
T neemi i,

Per 1 senest & comn o uns
wshocks. Nessuno nells giunta si
s va unweskend che rimstes-

g2 Boia Salimbeni al centrodel -

siko: «Che gualcoss potesse muo- f'd'-[fﬂjfﬂfﬂif:'f.l?fu
versi 5 Sles0, perd Ion Con que- simadonear Xivren
st kempastica e queste modakit co-

sl invasives. Invasive perché, secondo la prima cittading, potrebbe-
m portane a ung srdicamento dells banca da Siena. <1 problema
i & gquello del mome, sebbene ci sia una valenza stonica & affert-
va. Il problema & il rischio di ono sfilacciamento di quel

che 1 territario per secoli, anche in tempa difficihi, hia mantenuto, 1
senesi hanno lavorato per il Monte come fosse un’ azienda familia-
re. Oypgi nom dobbiamo farci I:rlm]f;mﬂnutivammln dagh eventi,
M3 AusCire i esserne partes, Con anza «iche questa sia una
tappa e, anspico, non quelka finales, (Aproduzione riservata)
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PER LA PREMIER IL NUOVO ASSETTO DEVE SALVAGUARDARE IL RISPARMIO DELLE FAMIGLIE

Meloni: risiko preserviiterritori -

Giorgetti ribadisce che su Montepaschi
il Tesoro scegliera Uofferta migliore B
¢ conferma altre cessioni nel credito

I 1=CEE1 20020
dopap. 4/ foglo 1

I SILVIA VALENTE

e due offerte per Monte
el Paschi di Siena conti-
iAo a dosminare il dikar-
tito finanziario e politico
altano, A quasi tre giornd dal-
b chuse iz sative di Biper e di In-
tesa Sanpaclo sn . anche
ln presidente del Consighe,
Giorgia Meloni, ha deno la sua
dal palco dell”Assemblea di
Confeommercio. In parficola-
re, la premier ha «50itoscritios
Ie parole del presidente Carle
Sangalli «sul Furoro del nosteo
sigtema bancarios, Oegia <sul-
le recenti razinm di consoli-
damento bancario: 1"assetio
che ne verrd doved preservire
ilriijnnm-n delle Famigl i¢¢gﬂ-
rantire la prossimith fervitoria-
le per rafforzare il credito e i
servizi finanziari alle impre-
sex, ha detio. Il nfenmento &
anche al valore che Mps rap-
presenta per Siena e che Popas
i Intesa nschia di far sparire
ogliendo il richiamo alla ciih
toscana dal mome della banca
piit and1ca del mondo. Sul temn
del riziko hancario ialiann &
tormato ieri pomeriggio anche
il minisien  dell’Beondmia,
Citancarlo Crigegetti, a marging
delln spa sudizions al Senatn,
11 ricolare del Mef ha voluto sn-
bito precisare che «xiamo lega-
11 @ eriberi i debito pubblicos,
che in Mps «ablviamo una guo-
ta 4 8% madr) e dobbiamo wsci-
re, come anche da tutle ke ban-
che, perché ce ne sono alire di
cui pon parta nessupos, T
queste & I"ex Popolare di Ba-
r (ora Banca del Mezzogior-
i) che il Mef controlla tram:-
ie Mediocredito Centrale. Per
guanto riguarda le offerte con-
correnti avanzate sul Monte
dei Pasch «dovremo valutare
chi i di i pad, funziona co
sl Torna, quindi, il principio

deld miglior offerenie sollevato
dadiversi esponent del gover-
no Meboni.

Parlando sempre dal palco di
Confeommercio 1a  premier
Meboni & andata olire il tema
ilef risiko, anficipando che il
governo intende «abbassare i
costi, dare nuove garanzie, in-
iroddurye sirumentl concredi af-
finche I'oecesso al credito so-
pratmtio per le piccole e medie
imprese non sia pilion percos-
a4 nslacolis, E E.EE!-.I.;FL'I.H[I.'I:
nessuna patmmoniale, ma -
cor meno tasse, In questi anni
wilbhiamo lavoraioe molto an-
che per rafforzare il R(ﬂm-e
dacquisto degli italiani, Abbia-
e gt su pii front, i primo
dei guali & stato i taglio dells
tasse sul costo del lavoro, Sia-
ma parhii ovviamenies did red-
diti pii bassi, via via abbiamo
allargato il mg;ﬁﬂ d'azione,
nen tntendiamo fermanci, vo-
gliameo fare di pilt, particolar-
mente per alleggerire il carico
fiscale =ul ceto medio perche il
faglio delle tosse & ono dei
arandi obiettivi di guesio po-
vernos, Per intenderct, ha volo-
10 precisare ka presidente, «al-
tri parlano di tassare il patrimo-
nio, noi lavoriamo perché gli
italiani possano ambire  ad
averlo, un patrnmonio dopo de-
cenm i lavors & di sacrficios,
Un altre binario prioritanio del
governdo, mentre 51 ¥a verso la
scadenza naturale della 1 %es-
mia legislatura, & il Plano Casa,
«LIn'o unith importante
nom s0lo per garantice una casi
0 ez gisto o chi non fe-
CE A snstenere i costi di menca-
t0 i anche per provare o rirs-
nerare le ||m].3|¢re E!;u:ta.. che :‘EE—
pitno rimetiere 1l centro le per-
sone & l'economia 0 prosim-
tibe, ha spiegate Meloni, (ripro-
duzidme riservata)
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Giorgetti insiste: “Dobbiamo uscire dalle banche™

Ml titolare dell'Economia
aspetta 'offerta migliore
per liquidare la quota nel
Monte: “Siamo legati a
criteri di debito pubblico”

di GIWSEPPE COLOMED
ROMEA

Melle ore calde dell'Dpas di
Intesa au Mps, Glancarlo

Giorgetti Missa la regola aures

per la cessione della partecipa-
whome detenuta dal ministers del-
I'Economia nella banca senese
{4, 5%,

A margine di un‘avdizions al
Zenato sulla riforma della Rad, if
titolare del Tesoro F il punto sul-
la dismissione della quota; «Ov-
viamerbe - dice - dovrermo vali-
tare chi cf di di pid, come & sem-
pre avvenabos perchdé - aggiun-
ge - sfanziona coske, Farola dor-
dine; massimizzare 'incasso per
I Btato, L'obiettive, anticipato
tre giomi fa a Repriblica («Chi
paga di pif..., si aggindica ultd-
ma teanche s, viene ribadito e
rafforzato faeendo leva sul contl
pubhblici, «Siamo legati a criterd
di dehito pubblicos, ricorda il mi-
nigtro, 1 richiame & al piano di
privatizzazioni per il trienmio
2024-2026 che punta 4 un incas-
socomplessivo di circa 20 miliar-
i (1% diel Pl su valor 2023), Le
risorse vanno appurtto all‘absbat -
timente del debito. Mps rientra
in questo disegno; le tre cessioni
perferionate fine ad ora dal Mef
(rizpettivamente {1 25%. 12.5% o
15% dedle aziond determle) hanno
portato L8 miliardi nelle casse
pubbliche,

1 Hinlare del Tesoro insiste sul
painto, sAamo wna guotas del
Monte - dice - «da cui ovviamen-
e dobbiamo uscire, come da tui-
te le hanche, perchd ce ne somo
anche altre di cui non parla mai
nessuno=. [l fdferimento & aila
Banca del Mezzogiomo,

Per Glormett] 1a stagione dello
Stato-banchiere & fnita, E tempo
di preparare [ultimo atto.,

e P g s A

Vendeai al mighior offerente,
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Evitare lo spezzatino di Mps
Lovaglio prova a fermare Messina -

L'ad arruola Ubs, Bank of America e Erede per studiare le contromosse all operazione
Sotto la lente 1 650 sportelli destinati a Ca’ de Sass: potrebbero violare i limid antitrust
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o 2oito passivity rule, Per Deofsche
di GIOVANNI PONS pellodi Intesa, \
eritle Lovaglichagia dimostrato diesse. Bank una controfferta & uno sscena- :
re coriaeen, sta analizzando le carte “”M"-'“‘“‘“:" mz’n“m"‘?m‘“:‘; Y

serra | ranghl e punta a sfrutta-
re lutto il temgo 2 disposizions
per reagire allo tsunami che lunedl

Lul;gi Lovaghio toma in Hnce,

georsosié dbbattuto su Siema. Lotsus  uno che ba panmodi meblessi controd
namisi chiama Intesa Sanpacloenel-  grandi poter, dicone ne dintorni di T‘]m“ui'imﬁm Pol s atten- =
la sostanza manda allaria tutto il la-  Siena, Un punto debole viene indivi- 9% 8 illa cooplazione in 2

varn fatto dall'ad nelPultines anne e
mezn per far cresoeme il Monbe dei
Paschi attraverso | isirione di
Mediobanca. I piano industriake di
Lovaglio aveva convinto malt imve-
stitori, tra cui la Dedfin della famiglia
Died Veochio ¢ 1a Plit Holding della fa-
mighia Tortora, che Favevano difeso
nellassemblea craciale del 65 aprile
scarso dove la lista PR aveva preval-
a0 rispetto alla lsta del eda. Da quel
moanento il tiolo si & appreszato ¢
ha staccato il dividendo offrendo
aghi azionizt un rendimento del 29%,
L'offerta “non concordata™ di Inte-
53 miFl a spezzare in doe i groppo,
facenvdo conflulre le Aliali Mps metd
sulla sbessa Inbesa Sanpaolo e meth
aul gruppo Unipol/Bper che divents-
rit la seconda banea nazionale in ter
mtini di raceoita con oltre 220 miliar-
di di depositl. Mentre L polps, ciod
linvestment hanking di Medichan-
e, il credito al consurmo pia il 13,2%
di Generall, migra tutto softo [ cap-

imsieerrne aghi advisor fnancian Uhbs e
Bofa se o sono spaz alternativi. Inol-
tre ha ingaggiato Sergio Erede che di
battaglie fnanziarie s ne intende ¢
in passato sl era distinto per essere la
bestia nera di Mediobanca, Non &

duatonel profils antitrmest dell'opera-
zione, in pochi credono che ka banca
guidata da Carlo Messina possa inglo-
bare altd 525 sportelll, 1 meta del
Monte, senza un intervento dell auto-
ritd. Lacueabe, al momento, non haan-
COFA NOMANato un meovo presidente,
Ciis che sembra certo & che la lettera

arrivata da Ciuseppe Castagna do-
menkea seorsa sla inadeguata e am-
piEamente superata dagli eventi. L'of
ferta di Intesa offire agli azionizt un
porto sleuro, una parte in contanti &
sinergle per 2.9 milizrdi, una distri-
buzicne di dividendi del 95%. Ma il
piano Mps con Mediobanca éra an-
ch'essn nssnl Senenso Co S Az
nistl Potrebbe esserc spagio per far
alzare I'offerta a Messina, Lovaglio ci
era gl rinescito al Credito Vabelline-
se e | francesi del Crédit Agricole do
vetlern pagare di pid, Cualziasl mos-
=3 sul capitale, perh, dovrd passare
per Passemblea straordinaris, essen-

SCENARIO BANCHE

cpuands il cda del Monte si esprimera
sillle proposte arrivate, La banca va
avantl nelle «attivith di Integrardone
con Medichancis, ke cui operagioni
di morgEnizzazione dovreblbern fing
ree sl Eavolo di un eda, mon ancora

cila di Abessanddro Caltagivome e Glan:
fuca Brancador,

O N ol A

| NURERI

10,27 €

L& azioni di Monte Paschi
Dopo due giosnd di corsa le azionl
Mps a Piszza Al an hanno persalo
0,915 chivdendo a 10,27 ewroma
rimanendoin lines con la
vadrtarione dell'Cipas lanciata da
Iritesn Sarpacka

22 giugno

Avanti con Medicobhanca

Man cambianc i puiard peer arrivane
alla fusicne con Mediobanca k=
cperaioni i Aorganiztazions
dovrebbero finire sul tavodo di un
cda, nonancora comvoacita, il 22

giugnao
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Nel Risiko bancario
va tutelato il risparmio
degli italiani
L'offerta su Mps-Mediobanca
Sebastiano Maffettone

I farmasor cal clatore Geonge Best dicena che aveva speso la maggior
parte del suod pleparml Indonne e alcool, e che il resto o aveva-
ahllul - sprecato., SEpud essene pli o menoed'accords con una
simibe gestione del capitale, maquel che & certo che ognauno &
gludiee ded rrodo migliore di spendere quanbo ha guad agrato ¢
messo da parte col lavoro, La facoenda muta, invecs, guando
parliamodel risparmd collert v, del modo di udiizzadi per 1 benessere
defla conrunita, del loroimpleghl possibill Invista della crescita
coonomica e socizle del Pacse, Inguesto caso, enirain gioco Petica
puibblica, Sarebbe o dire, quello che & givsto fare da un punto di vista
generae, & non la scelta casuabe di un singolo Indbdduo, Anche se somo |
simgoli dhe hanno costrulto il risparmio collettivo, questoha una swa
asttonomia coneettunle e morale, Nell interssse degh stessi singoli,
Tale pensosn prermesss: & - amiosvwiso- legata 8 quanto & successn
neludbtinmgeweeh end del mondo finanedario daliang, cuiquesto giommale ha
davo tantosprso, Taposta in glocoé guantomenocomplessa, Tl suooggetio
trasparcnie ¢ oostinnitodal contralbodi Mediobanca, - suo tramibte - di
Grenerali. Ma Fopgaetto profonda, ireece, riguardala decisone i chi potra
gestive pane Importante del flaparmio degli Ealiand e ol reodo glusto i
utilfezario. st ultimo ha superate | Smila milandi {zoag), df cud drecaun
quarto fermo in depositd bancard, magari a rendimento eero., D questo purts
di vista, & fondamentale - come ha deng recentemente il presidense di
Confindustria Orslni - che parte di tzle risparmiosia investito In Imprese
italiane, Con unoscopo, i ph aler, quello di fare crescere Ta dimensions
ersecizn i il frprese, La guiestione si complica se tenkamo inconsiderzione
ladimensione europea. Se non altro perche circa soo mdliard] ogni anmodi
rEparTioeuroped - equindi amche italiang - sono investit negli 5 tat Undt,
Lo corallaro inmeateria consiste nel fattoche B dsparm b el ko, 3
dimensioni notevoli come &, tisule didamo oost intermazionalmente ambéo.
Averdo B mente tuo cii, quedlo che pili interessa al momento credo sia
la creasione progressiva di una spede di TP Morgan ftaliana, Parlo del 7P
horgan storico, cioé del gruppo bancario ¢ finanziario che afsth a salvare
gli Usa dalle gramdi erisi econamiche e costruire aleuni ded pil grandi
gruppd Industriali del Pacse, Perclo, ha dliove sapere quale affidabiliziha
Eripgeceche =1 fcanicodi una mession cosh impegnativie E, naturalmente,
capire quale plang industriale sta dietro le eventuali offerte sul tavolo, Con
un caved preventve assal rilevante: sarehbe a dine che sembra interesse
nazionale - ¢ guindi anche del governo e di nod Sttadind - badare ache 1
controdlo del risparmmiodegl alian rest in mani faliane, Se cosl non
frsse, infaml, A disparmobo {mllano finkrebbe per essere invesdio in parte
significativa all’estero, Mo ¢ dubbio, che - dal punto di vista della teoria
eCOnagmEc - questa specie di nazionalismo & shagliar, perché i capital
dovrebberoessere Hberi di droodare sul mercad internazionat. Perd, in
pericdodi globalizzazione declinante ¢ di puerre diffuse sembra
Imprudente non protepgere e propele deorse quandogh aliel bo fanno,
Vientamo sl attord, C sono ol due gruppl in competizione tra boro, ¢
eoviramid si comtendonao il controllo di Monte dei Paschd, dhe - come

sappiamo - avevaa sua volia raggiunto megli ultimi remgd il comtrallo di =
Mediobanca. e suotramite di Generall, Il prime In ordine di Importanza é =
Banca Intesa San Paoks, con &l siuo Aanco Unipol. ntesa, che é | pil grande

gruppa bancario-finanziarko italtano, ha lanctato un'offerta pubblica di

Fioy6 miilizardi tra contantie aziond sul capitabe del Mps. Se questa offerta

andasse in porto, B questione sarebbe risoka, Percheé al momersta il

secondo attore inscena, Bpm, ha solo invdtato Mps ad svwiare una fusione

tra pari. A prima vista, cosi, la strategia di Intesa appare vincente, Sul
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roercato, im pattodella sua offerta - che premierebbe gl axionist di Mps
oo il 129 rspetto al preszodi mercato - dovrebbe ottenere il fsultato
prefisso. Inoltre, mentre Inteea sesicura completa italiandes, va detto che
gripe Bpm vede una sostansizle partecipasions francese (0 o di Crédit
Agricole)l cosa che, come giiaffermato, impane ulieriore riflessione,

Alla fine della fiera - come del resto ha detto derd Carbe Messing - «dedden
il mercabom, e sl merciio Intéesa s presenta come ilcandidato pit forte,
Personalmenie sonoconviniod] una cosa e da termpao: NMalia ha bisognodl
un'opzione che unifichi e stabilizxd il mercato finansiaro, ingradodi
difendere il Paess dagli attaochi speculativie di proteggens | nostr risparmi
daun inprovvido takegver siraniern, Da questo punio di vista, noncé
dubbioche un gruppo con Intesa Mediobanca ¢ Generall (e alleatocon
Unipal) dis tatte ke garaneie i affidabilita necessarie, Forse, un'operazion:
del genere andava fatta prima, Ma. come sl doe, megho tardl de mal... Sele
vicende andassero in questa dineelone, Intesa perd dovrebibe fare doe cose;
preseniane un plano industrizle df brgo respino sociabe in linea con gli
Imteress] del Pacse & neom lirmicars] a ana strategia sobo finaredara comie &
stata finoraquiella di Mps esoc
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Bce pronta alia stretta: oggi tassi al 2,25%

Cechi puntati sulle
parole di Lagarde:

il mercato prevede

una pausa a luglio

& poi una o due strette
Politica monetaria

Dopo13 mesi fermi al 2%,
il mercato siattende
il rizlzo anti-inflazione

Isabella Rufacchi
FREARCOFOHTE

I eassid'Enteresse nell'are dell'eurs
tormerannoasalie ogel delloo,25%.
adistanend] ananno esatto dall ubt-
o tagdlo |l tassosul deposid presso
la Boe, mediante B guale il Consiglio
direttivo orienta la politica moneta-
ria. passerd dal zw- Uvello suliguake
rimastoper 12mes - al 2,25 percento,
La prevvedonod mercaki ¢ b sooartand
Te v dhed rendiment], comeindica-
to di recente da diversi membrd del
alle indicaziond prospettche.

el che restada chiarire, g, tra
illinguagpiodelledacisioni di politica
meonetarae b tonle e parole Inconfie-
renzastampa della presdente Chri-
stine Lagarde, & cosa accadra dopo
queesto rialkn, Le previsiond prevalentd
yesitbonouna paesa in keglio, un rialzoe
asettembre e pol un grande punga in-
terrogative su un aumenta dello
o285 a dicembre, Le o prodezio-
ni macroeconomiche, dellastaffdela
Boeedell' Eurosistema, forndranmnoal
Consighioidati economici aggiornati,
La Bee infantd prende decision se-
gwenidoun approccioguidatodai dad,
i riunionein rfunione, senza vinoe-
larsi g un perticolere percorsodeias-
sl equind! mantenendo la massima
flessibilita in uncontesto geopolition

¢ macrocconombcoalmmente inoer-
i Le nuowve profezioni avranmno una
crescita pildebalie e un'inflabons pii
abta rispettoalle proiesboni di mxrso.

f prevedibile che ka Boe torni a sot-
todinvesire i bronsirs] oggiin una situe-
ghome migllore rispetto  guel meno
o,50% del lugho zoza. M rischiodi -
vedere wil pilt ripdda e il pil rapido
inasprimentos nellastoria dellieuro
(tra luglio 2002 e setbembre 2023 la
Boealwsh | tssi per died voltedamena
0,504 2 %) € scongharato: la orisi
energetica satenat dalla guersi in
Trame kachivsura dello Strettodi Hor-
iz, che hanno fatto impennare il
prezeo del petrolio e danneggiato e
catenedi approvwiglomamento, Ear-
rivats inun momento incui a Bee si
trowavin «in uni buona posiziones,
dipo egsere rilseita 4 fiportare 'in.
flazionesull'obiettivodel 25 a medio
termine mantenendo il tasso sul de-
poslti al 2% per un anno. I Conaighlo
tuttavia non slede supli allord ¢ agel
riakeal tuss, per evitare il dsancorsg-
gindelleaspettativedal tnget di me-
diotermine, per inlziare s contenene
eventuali effett di secondo rownd.

La erescita economica nell'area
el l'envro ba dinoserato firora e re-
silen alle crisi superione alle attess:
la Beedovrebbe oggl confermare che
I'economia nellarea dedl ewro nonri-
schia ln recesslone nonostante Ly
stretta sulcostodel denaroperarmdl
un guarto di panmo.

Certoé che laBoe, per guanto ami
pensare di trovarsi «ina good pla-
cew, non pudpermettersi di fareun
errone: comie guellodhe fece il presi-
dente Trichet, che kel [ fagsi quando
avrebbe dovuro abbassarll, o queflo
di aspettare frogpo ad alzardi guan=
dio sooppdo la crisl energetica Inme-
scaradalla guerra inglustficata del-
I Russsia in Uerin,
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Revolut, misure della Bce
per ridurre i rischi
della fintech britannica

Vigilanza

Le restriziond al lancio
di prodotti e la revisione
indipendente dei rischi

Biaghe Simoneita

LaBancacentrile suropea dinierve-
nutaper imitare temporaneamente
Fespansione i Revolut in BEuropa,
chiedendo alla fistech britannica di
rafforzare i proprl sistemd di con-
frollo interno prima di procedere
can il kancio di nuovi prodost finan-
=larl, Lo riporta [l Financlal Times,
spiejmandoche i utte & arremato el
Corso del 200,

Secando {lguotldiano bricannd-
oo, 12 BCE ha fmposto una serie di
restrizionl riservate allistiturg,
esprimendo precccupazione perla
rapidith concui b societ introdu-
cevanwovi servizie perl'adeguates-
za ded processl internd chiamati a
vilutarme rischi e conformith nor-
moativie Le misure hanmno rguardaio
la banca europea del groppo, che
ofeta attriverso wna loenza otte-
nista inLituania. In partcolare, Re-
virlut avrelbbe dovuto sospendeneil
bancio di aloumi e prodotti nelko
spazloeconomdco curopeo finnalla
corregone di alome carenses indivi-
cluate dai superviser] europed, La
BCE ayvreie Inolire richiesto una
revigione indipendente delle fun-
wiomi di gestione del rischi, com-
pliance e controflo legale.

Linterventorappresenta uniodel
pit shgndficatvi eplsodi di vigilanea
needl confront di una delle fintedh

cresciute plu rapidamiende megh ubi-
i afifi. Revolit cont oggi circa 73
miflioni dichienti nel mondoe ha re-
Elstratomel 2025 unutile ante impo-
ste di cirea 1,7 miliardl di sterline,
consdidando la propria poskrdlone
tra i maggior operator finanxiari
digitali cunogel

Al cemtre delke preocoupakiond
ded regodator v sarebbe i modelo
orgniwEativo promossodal fonda-
toreeamminlstratore delegato, Bk
Storansky. In passato i
aveva descritm 1 dipendend del-
Fazienda come “self-guided misst-
bes”, una definixione utilizzata per
irdiczre tem dotati di ampi abe-
naomtla decisionale e capact di svi-
luppare e lanciare prodottl con
grande rapidith, La stessa rapidith
chiz, irgueest anid, ha contribuleo al-
lacrescita di Revodut. Malepherebbe
proco comn ke pratiche di comtrollo ri-
chieste aun gruppobancarioormal
di dime ngionisistemiche, L'azione
della BCE, insomma, riflettercbbe la
convinzione che la crescla di una
bancadebiba procederse di pari passo
con il rafforeamento dedle struture
di povernance, gestomne del rechio
e confiormita normativa,

La vicenda evidensla anche 6
cambiamento di states vissusoe da
Feewolur, Mata comee startup focaliz-
ala sul pagamenti digitali, Raxben-
dasta progressivamente assumen-
doil profiledi e banes interniso-
nabe a tuitd ghi effetti. [a pare sua,
propric Bevolut ha dichiarato &
aver coltaboratocnn ke autorickdivi-
gllanraediaver gia implementatole
misure richieste, E be restriziond sa-
rebhero srate successivamente ri-
miossedopo il completamenite degh
iotervent richicst dal supervisori.
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Banche, nuove fiammate sul risiko
S&P l'ondata di fusmm contmuera

violte 'ingese rende plitefficace, 1 F-
nandcial Times parladi sconsolidaton

saga ¢ scrive che I'Opas eripristing
un po’ di buon sensos nelloscenaria

Grande attenzione dei media  M&A in Haliz, mentre il Wall Street
internazionali sulla fase Journal interpreta linteresse per la
i . . swhanca plil antica del mondo come
di consolidamento in Italia Pribicoo sagiaake el ot o
solidamentos nel nostro setiore f§-

Intesa si appresta a superare
in un colpo gli obiettivi

nanziarioe per Bl Paisloffertascuote
lnescacchiere bangarios,

i : In moolif sedtolineano by scatto da
dE!m Industr.[akalng mmﬁmﬁht* Al el PRI, 10 NS TE MR TA AR G D
dicitramca, vistoche Pstinaen guidatoda
Enrco Micle CarloMessinaslapprestaa superare n
un colpo gl obdettv] del muovo plano
M ristko fraliano tene banco alivelln. Industriale al 2029 (presentato sola-
europen & promette nuovi colpi di enbe quatio ek fa L aMonciaspet-
scend, Una vivachih che testinwonta,  tamoun cambiamentonel plano ma
secondo gl analist, comel'operazio-  unaggiormamentodi cifreeobienid -
ne da 30,6 miliardi di Intesa-Unipol ~ naneiar, che riflesta l nuovo pertme-
sul Monte def Paschi promettadiin-  troespiegancda Bardays. Ca'de Sass
taccare ke gerarchica fvellocontinen-  conilbMonte simaunutile nettoal 2005
tale{Ca' deSass, setuttoandriliscin,  diolmebmiliardinspetoagholmen.s
diventerd il secondogruppodellEy-  mdliardiattesiinprecedera kem ko
rozona per capltalizzazione). Ma | axlonisd, cheamanno unadistribusio-
giochd, ne sono convintl nefle sale D di 61 millardi per il 2025-2020 (-
operative, sonoseloallinizio. Lasca-  spettoal so millardd gia previst).
lata a Mps nelle ultime ore ha infatt APy Affari. intando, dopolare-
scatenarola fantasiadibrokerecase  contecorsarifistanoalounddeobi{lspe
daffar che, dopomesidi attesasuchl  Mps entrambe & -0, Medivbanca
avrebbe fatto o prima mossa, guar-  -13%LAllopposto prosegue l raly del-
danogiixitempisupplementaringdla  ledoecompagnie Unipol(+Lgw) e Ge-
partiia delbe fusbonl. merali{+0L T e sopratiuttodoTTe Bankn
Chinonhadubbié S&Pcheevita  Bpm (+3,7%) “faccesa” dalle sugge-

previshonisugh esi finali ra 'Opas
il Intessa ¢ 13 proposta & matrimondo

shiomni i rinnovabe interesse, fn gqui
smentito e non molio probabile, &

=alla pari” di Banco Bpm, masiatten-  partedi UniCredit osuun nuoso roand
de sorprese: uSebbenegli esiti poten-  di colloquircon Crecdit Agricole Ralia. Gli
ziali i queste operaziond stanofncer-  espertl di Dewtsche Bank dengono
t. nel prossimi mesi potrebbera sremotas una controfferts sul Rocea
emergereulierior operasionl ofran-  Salibeni daparte di un akmo conooe-
sazbonlnelsettore bancario kalianos  rente, manonescludomnota possibillcs
serive Vageneia dirating, sicurached  diunarevislones dell'offertadlintesa,
gariwun crescente consolidamento CHl Iwece devrideckiere seaderine
f sistema bancarioiabanoconul-  cimosora prodentessu M peaalam be-
rerlorl fuskonie acquisiziond, polché  gadacriter di debico pubblico. Abbias-
legrandibanche cercanod] aumen-  msoumagot, o ribsudisoo, dacuidol-
tare le proprie dimensioni per far  Mamouosclree, ovdamente, dovremo
fronte alle sfide funres. valutare chil ¢ oo di pites tagliacorto i
Sflentdperun glomoiprotagonisd  minkstroGRancardoGiorgeti{ilMel ha
delbparsit toccaalmondacheniota e 8emdel Monte). Soclodi pesodi In-
intormoabancheeassicurasioniiGe-  temdinvecela Fondseione Cariplocon
nerali & indirettamente nella partita 1 5.5% che, tramite il suo presidente

tramite Mediobanca) analizeare gli  Govanni Azzone, &oomvintoche serva- —

effetti di unoperazloneche nel frat-  noistined scampionialivedlo nasions- -
tempo catalizza Famenzsione della  lesperevicareun wrischio dimarging-

slampa estera, Con uing sintesi ¢hea  lizzaviones in Enropa. I
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