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Abi Atlas, geopolitica al centro

!%I]HHS]' generale dell’Abi. «La geopaolitica ha
pet hﬂﬂﬂhﬂ, cambiato natura: non & pii un e
1o 1 1 i rischio izolatoe e clrooscerivibile, ma
ISULUZION! € IMPrese. wi variabile strutturale che inclde ! _—
: e direttamente sulle scelte L
Molinari direttore somamiche mitewiae {"‘
stomit Fies nanziarie, rendendo sempre pii -
Eé"ltﬂtﬁ{'ﬂ : centrale il tema della governance ("F] ':' !
ugenio Occorsio del rischio e defla capacith di | Mo
er trasformare | leggere scenari alternativis, -
cambiament] peopalitici A presieders il comitato
sempre pii seonvolgent seientifico di Abi Atlas, che ‘\&‘
ingiro per il mondoin l&‘:‘ﬂﬁ& FT;HE m;jriaﬁniﬂ
portuniti.di , e pied nk- nternazionali, & :
gjpmttn peﬁ::riﬁm mnﬂdﬂ.. i chiamato un esperto come MARCO ELIO
prevederne gl sviluppi e valutarne  Maurizio Molinari, che di questi TGN
I dinmmiche, & necessaria una berri braitta da una vita, oomme Cirettore
struttura polifunzionale ingradod!  coTTispondente estero prima, generak:
mettere all'erta e di intervenire quindi direttore dl grandi giomall dell'Abi
nelle varie eveniualith. coame St ¢ Reputbiica, del
[t necessario per { governd, perle quale & tuttora editorialista. Sark
imprese piccole e grandi, ¢ Iui a tmcieare df volta involtad temil
naturalmente perle hanche. In sui quali soffermarsi e
quest'ottica® nata Abi Atlas, centro  approfondire, nell'interesse non
di competenza per Panalisi, [a solo delle banche ma dellintero
formazione el networking sisterna italigno.
intermazionale sl temi e L
dellevoluzions geopolitica,
AP Lo

dall' Associazione bancaria italiana ¢
presentato nel gornl 2corsi a Roma,
sV iviamo in wn contesto in cwl
non esiste piun copione stabile &
prevedibile per interpretare 1
trasformaziond globalis, ha spiegato
Marco ELo Rotiignd, diretione
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Aumento di capitale
per la app Satispay

Dopo i 60 milioni ottenuti nel 2024, la societa chiede
fino a 120 milioni ai soci con |'obiettivo di rafforzarsi
negli investimenti. Operazione al vaglio dell’assemblea
insieme con la perdita 2025, sopra quota 40 milioni

Carlotta Scozzari
S econdo aumento dl capl-
tale in due anni per Sati-
spay:la superapp dei pa:
gamentl chiede R0 milio:
ni aisocd, che vanno ad aggiungersi
ai 60 milioni ottenut nel 2024, Lna
nola diffusa I giugno spiega che
Momentum Spa, la holding a monte
di Batispay cosi rdensminata unan-
na fa, ha eonvocabo @i arionlst] in
assemblea per [ prossimo 29 giu-
gna, inserendo tra gli argomenti al-
I'ordine del glormo anche la delibe
ra di un anmento di capitale n op-
LIomer P un ErErmoniane miEasimm
di 120 millonl L'operazione, precisa
ilcomunicato, serve a sostensre e
celenasione della strategia di cresci-
Ladelia fintech e 1l lancio sul mernca-
to-dimuovi servizi Enanziar

Il gruppo, fondato dall’ad Alberto
Dalmasso, da Darfo Brigraone « da
Samuele Finta, dopo avere creabo
un clrculto di pagament con una se-
rle di serviel teacul ricardche telefio-
niche ebuoni pasto, ha esteso la pro
pria offerta al mondo dei dsparmi e
degll investimentd, Oul intende ora
rafforzarsl, Intreducendo per esem-
pio A possibilith di acquistare azio.
ni ed EEF, «L'Ttalia - cormmmenta 1
Dalmasso - ha una delle maggior ric-
chezze lnanziarie private al mon-
die. Una ricchezza che troppo spes-
S0 Mo produce, Ion CresceE & nom oo
struisce futuro, Crediamo che inve-
stire debba essere alla portata di
chiungque, Vogliamo semplilicare
accesso gl fondi pensione e aprire
la possibilith df acquistare azioni ed
Eif direttamente nell'appe,

Circa il 50% dell"aumenta di capi-
Labe, ossla G0 millond, & oquindi al ser-
vizicdel planoindusiriale perla cre-
scitaorganica ed & garantito dallim-

pegno alla sottescrizions da parte
degli attuali investiton, raoul Grey-
hovmnd, Addition e Lightrock. L'ope-
razione, che doveebbe restare aper
ta fino all'avtunno con Foblettivo di
raceoghiere Moo a 120 milkonl, =la-
scia inaltre alla societh La possibilita
di persegulre ulterion eventuall op-
portuniti di crescita perlinee ester
ne= precisa la mota di Sadspay.

Splegando a Repubblica 'opera-
eiome, 1'ad di Satispay Dalmasso sof-
tolinea che «f nata fra la fEne dell'an-
no scarso & Uinizlo di queste. Abbia-
mic gsservabo wna foote crescita e |
newsl i soeci hanno valutato che ci fos
sero tuttl gli elementi per crescere
di piis. Anche i dipendenti doveeb
bero aumentare, «0gdi - aggiunge
[almasso - In azlenda slamo 730,
Per line anno peasiamo di arrivare a
S0 persone. Per 11 2027 dobbiama
ancora caplre, Stlamo lmparamdo
pettimana dopo settimana il giusto
bBilanciamento con 1Tntelligenza ar-
tifickale, ma siamo ancors deciza-
memnte in fase espansivas.

11 nuovo aumento di capitale va
ad agginngersi 4 quello da 60 milio-
mi i lire 240024 che, come 2piega il bi-
lancin di Satispay dello stesso anno
ultimo disponibile, gquello per e
sercizio 2025 & in fase di approvazio-
fied, aveva avibo, «da un lato, un ef-
fetto positivo sulla capaciti di effet-
tuare investinenti per | mggiung-
mento della sostenibilita finanzia-
ria futuras, Dallaltro ko, |iniezo-
nedi rlsorse aveva rafforzato la posl
ghiome Nnamceiaria, chee al 3 dicem:
bre 2024 risultava essere positiva
per 77,99 milioni. 1 momerd di bilan-
ciny diel 2024 emnn stati approvati
dall'assemblea dei socl del 30 giu-
gno X5, che tra be albre cose aveva
decizodi coprive la perdita di eserci-
2iodd 35 milionl medlanie fsena so-
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vraApprerzo aziont,

La prossima assemblea, come vi-
gto in calendario per il 20 giugno, ol-
tre al nuovo aumentodi capitale esa-
minerd anche | numeri di bilancio
dlel ks, Cuest ultima dovrebbe es-
sersl chiuso, a livello consolikdato,
com perdite per 43 milioni rapetio a
queslles i 47,3 del 3024 & con ricavi
di gruppo di 74 miliond dal 46 del-
l'anno prima. Satizpay, che non ha
mal realizzato util e punta a rag

giungers il pareggio in termini i ri-
sultato netto a fine 2027, por rende

re Pidea del giro &wffar ricorre al
concetto i ricavl annualizzati,
prendenda il dato dell®ultimo mwese
e maltiplicandolo per 12, Caosl, al 31
maggia, i ricavi annualizzat hanno
superato 116 milonl, con una base
diolire 6,5 milioni di utent,

1m attesa di caplre come Faumen
to di capitale fno oo 1720 milioni ridi-
gegmerh P'azionariato, ool un miolo
dirttievo & ricoperta dai tre eofonda-
torl di Satispay. che tra ['altro han-
no diritti di voto maggiorati: Dal-
massn ¢ Brignone possiedono
I'E.76% a testa della societh mentre
1"1,28% fa capo a Pinta. Addition, tra-
mite diversi velcoll, peasicde invece
il 26.34% mentee all'B86% 8 Groy-
howund, al 7.93% Lightrock § tre sog-
igettl che sl sono g Impemati per
l'aumenta), al 4,67% Tencent & con
I'1.97% compare tra | soci anche Me-
diolaniim Gestioni Fondl
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sinlstra, Sonele
Pinta, Dario
Bragnone e {'ad
Alberta Dalmasss
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0 AfTart in Piazza

Azionistl di Bff Bank in movimento

in vista dell'assemblea del 16 giugno

Carlotta Scozzari
Azionisti di Bff Bank in manovea in vista
dell’azzembles del 16 gingno, che doved fra
I'altro approvare il bilancio del 2025

integrare il cda confermando Gluseppe Skea,

F'ad chie ha preso il posto diMassimiliana
Belingheri. In vista deilasaise, il socio
Lorenze Biagiott ha inviato alla societi una
lunga lizta di domande per meglio
inguadrare ka crizi in corse (Bankitalia ha
deciso di afflancare due commissar a Sical.
Blagiotti domanda anche delecidaziond
cinca ka recente iniziativa di un groppo di
azivaist rilevanti & chisdere chiarfment
sia al cda sa al collegio sindacal:,
sopratiutto inrelazione ai comunicat]
diffiisi al mercato il 2 febbrio & 0 2 marzo,
Eff rsponde pert che non puh scondividers
o il putdlion le evenimli intedoonzion
inbervenule con i propa aeionislis,
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Carige, la battaglia dei piccoli

Piceoli azionist di Banca Carige
nuova tidienza perla causa a Bee

Mivn s ferma la causa dil un gruppo di piccoli azionisti di
Banca Carige che i sono rivolt al tribunale del'Unione
Europea., Econ gquesta causa non s spegne la voce degli
oltre quarantamila piceoli azionisti che con il commis-
sariamento della banca decisa da Bee il 2 gennaio 2019
hanno visto azzerarsi il valore dedle loro quote. Netlas-
sembiea del 20 dicembre 2008 la Malacalza Holding ave-
va chiesto pricritadamente di conoscere il valore reile
deglinpl ol contd dell®anno che si stava per chiudere,

+' o pagina ¥

mercoledi al Tribunale Ue

| vecchi aziomis della
hanca che hanno sostenuto
aumenti di capitale per 2.2
miliardi di euro prontia
discutere la causa

o MASSIMO MINELLA

o & ferma la causa di un

gruppe di piccoli azionist

i Banca Carige che &l 50-
e rivedtd al tribunale dellUnia-
né Europea. E con questa causa
micen &i spegne la voee degli oltre
guarantamila piccoll azionistl
che con Il commissariamento
della banca decisa da Bee il 2
gennaio 2018 hanno visio auee:
raral il valore delle loro guote.
Mell'assemblea del 30 dicembre
MK, chiamata ad approvars
un aumento di capitale da 4040
miliomni di euro, gli allora azionl-
sti di riferimento, la Malacalza

Hoklingg, avevano chiesto priori
tarlamente di conoscere il valo-
re reeale degli npl derediti dete

riowakil e i cont dellammno che si
stava per chiudere, Successiva-
mente, un paio di mesi dopo al
massimo, i sarebbe espressa
sull'aumentos. Ma di fronte alia
volontd degli amministrator
della banca di votare comun-
que, Malacalza Holding scelse
el asbeners. Hizolialo, miente
avmento (Faslensione equivale
aun no in sede assemibleare] ¢ il
2 gennaio del 2000, la decisione
i Bee di commissariare Banca
Carige, primo provvedimento
di questo Hpo in BEuropa, 1 mesto
& storia nota, con Carige alka (-
n fusa dentro a Bper Banca. [y
gquel 2019 s combatte guindi
una battaghia che ha portatoe a
una lunga serie di pronuncia-
menti all'interno del guale 1o
stessa Tribunale dellUnione Eu
mapea ha stabilito che non si sa-
rebbe dovuto procedere con il
commissariamento. Tuth i pro-
nunciamentd saceezsivi sono ri-

SCENARIO BANCHE

meastl, Ano alla fusione In Bper,
& ovviamente nessuna delle de-
cizioni prese pub essere cancel-
lata. Macontinua la battaglia le-
gale per il riconoscimento dei
propn dirittd da parte di chi re
st convinto di battersi per una
giusta causa, Ladata della pros-
sima udienza al Tribunale Ue &
fissnby per mercaledi 17 giugno
e i legali del gruppo dei piccoli
azionist discuteranno quanto
la condotta adottata di Boe nei
confronti di Banca Carlge abbia
determinato la cancellazions
ded veochl azionisti € conse-
puentemente 1l sostanziale az-
reramento dei risparmi che gli
stessi avevana affidato alla ban-
ca sostenuba nel corso degli an-
ni ean awment di capitale per
oltre 2,2 miltardi di euro,

R L RS TR
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-‘-u clagli azionisti
3 Carlge del 20
dicembre 2018,
i 2 gennala 2009
Ia banca venng
comemissariata
claBee
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Aree da rilanciare. Solo il 19,65 dei centri con meno di 5.000 abitanti ha farmacia, sportello bancario,

garantlsce i SEl'Vl?’__’

di base ai resi

Nelle

localita sotto Smila abitanti in molti easi

mancano farmacia, benzinaio, banca oposia
Piu penalizzate le aree interne ¢ quelle rurali

Cagzudel, Cecl, Deiea, Plecostll, Schlitcer

Piccoli Comuni, solo
uno su cinque oftre
tutti i servizi di base

ufficio postale e distributore di carburante, mentre la maggioranza ne garantisce soltanto due

‘ Le carenze sono pe di carbiranee, sporiello bancario o nel Nord-Ovestfq2,6m) e nel Sud
accentuate nelle zone g ufficio postale. (357}, polnel Mord-Est{12.8'%) e nel
inkernie & rurall, B questa una delle concusiori  Centro (10,7%). Nel complesso,
e s sosiienc g e’ condotta dal Sole 24 VH0.%edi questi Cormuni, definiti pic-
le realtd pid grandi Oredd Lunedi sulladisponibilicedi  ©oli in base alla cassificazione Istat
Marta Casadel servizl di prossimich nei centrimi-  basata sulla popolarione residente,
Enrico Schfitxer nor, fruto delPelaborazionedeidari  Manca diunoopill del servizi presi in
) . comunaldi Rancad'lalia Postelra-  05Ame, conun quadro pliscritico nel
Sell paradigma del “picoslo & bello™ lane (sulka diffusionedel punelPo-  bermitori momtand, dove la quota sale
akivelio oriale hamostae 5 nir), ministero delle Imprese e @1'83:2 percento, Se siconsidens tutta
il s RS e oconre el ¢ iner el WP oGt o
" Salute aggiomati a maggio o a giu-
ik sl vianetcenriconmene,  ST03026.L'anaalinclue el Co-
prunl in senso proprio ed eschude . -
dismilaabitanct: spopolatl perdo- oo o R e
noservid e, nonostantele srategie
messe Inaren finoa ora e gl incenvi La fotografia w
stanziatl, non resconoarisalire I oy i rafianisotio ismila abitan
ching, Tamio che ogggd meno di wn msslﬂfmmﬂih‘&ﬁhﬂﬁﬂl
plecoko Comune sy cingue (BGRLE 3 norine a6 e della popalazione i
lualia, eftre wottl e guattro [ seguentl nasrionale. Siconcentranc soprattut-

seervizi di hases farmacia, distribotoe-
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o0 meno detla mets (55 .65%) offre al
miassimg due servizl, menire sonoin
netta minoranza| 2 quelliche non
Thaztw nememano wno te farmach,
ufficio postale, distriburore di car-
buranres sportelio bancario, Melle
aree rurali il problems ¢ acuisce
perche toccaanche | serviz] pubhBcl
i btse: gecondio stat — guardando
IMultimo aggiornamento del 2032 -
daun Comune soito | smila abitant
servono in media 35 minuti d'auts
per arrivare al centro pid vicino do-
tatedl tre presidl dl base:; un pronoo
BOCCOCED, UM Bouplasuperione ocon
Indivizzo gk leeale sty reenico-pro-
fesslonale, ¢ una stxzione ferrovia-
ria di kivello medio-alta.

Mel 2026 le carenze non rlspar-
AN teppure | ceniri pil popelos:
tra  Comunl com menodl 1ol re-
gifent] drce e sU qQUATTNo (74.4%%)
restanc stopend sualmenc una def
gervizi analizzat mentre il 13, 4% ne
affre soltanto W,

I servizi

Springendo{l foous sul sEingoll servi-
i, le farmacie rappresentana 0 pil
diffuso: mancanosolo nel 13,5% def
phoocdl cenarl. Azegulne, gl ufficl po-
stall Polls di Posie laliame (25,7%)
mieTitre risultano pil carentile pom-
pe di benzing (53,40 & gli spoatalli
bancard (o, 7%). Un dato, guestuld-
iy, chve Soontawnd tendenza crmal
dilungocorso e non solo nel piccoll
cenir la tdudone delle M, kegata
anche alaunmento dellz penetrazio-
ne dei servizl bancard telematicl. 1
qusattno servizd hanno seguitoanda-
menitldiversd: e gil eportelll calano,
ba rete taliana dei distributor di car-
burante contine a crescere. Esclu-

dendo le starioni aumsredali, nel
x0ra gl Emypianiti per il rifornimento
somoaumentat del 27w, Anoa 3351
uniza; epaosa ol plocoli centrl servid
¢ invece rimasta pressocha’ soahile
gl ultdmil annd, intoome al 45,00
1 Comuend sotho § 1ouooo abitant, GH
whfici possliconsiderst nellindagi-
nesonguell che rientranone pro-
getto Polis di Poste taliane (siveda
[arcicobo sotto), in corso di imple-
mantaxione, mentre l'offert di far-
maacis Erimasta relatbamende sahbi-
b= nell w0t PBA S % dei Comumi soita
1 smika abltand rsula servio daal-
o una farmacia, inlieve aumen-
1o rhspetio all'BsHs reglstriio nel
2006, Lacrescita & stata pil marcata
o Comiani moavtani, dovve la coper-
mura i salita di un punto percentsale.

Politiche & incentivi inefficac
Lindagine sulla presenzs di serviz
di base nei piccoli centrd in Italia
evidensla come | Comuni motitani,
| gerritori rurall e, pli o generake, lo
aree Interme del Passe contnulmeoa
FoOntare un impoverimento., Mo-
nicstanbe skano statl messl incampo
strument per arginare questa
emarragia di persone e di servizd,
Unin i quesd e la Strategla ma-
cionale per le aree interne (Snaf)
che & stata lanciata olirediect anni
faemel 2025 & sfoclata In un Plamo
Strategios, macon risulat ouital-
troche incoragriant, Baet pengare
che {=l veda Tl Sole 24 Ove del 28
aprile aoa6) secondo le previsioni
i pagamenito 2 30 FugEno 2026, 1
casa di unaseric di ritardi acatena
nell"attiazione & e riusd a spen-
dire poeo pll della meth {To6, 5 mil-
lioni)ydegll 1,2 milizrdi diewrnestan-

clat per la programmazione 2oLg-
2020, La nuova Stracesia, relativa al
periodo2ox1-27, dovrebbe riguar-
chare 137 wree{contoe k2 delle Snad
20k~ 20}, abliate da olre 4,5 milllo-
ni dijraliani. Ma¢ ancora Incorse di
definizione, La Snal ésosteniita da
fond! nazlonall, fondl ewroped (ra
cui | Fezr, Fae/Fse+ ¢ Feasr e dal
202z anche dei fondi Prover; la Mis-
slone shaassegnato alka Snal clrca
Hz5 milioni & edro.
el 2025 Eafata approvaraanche
ba puova legeesulla montagna (egee
131/3025, pubblicatain Cazzetta -
ficiale il 35 semembre) che, oltre a
una nuova chssificazione del Co-
misnl meanani , ha introd ottobonss
rascita e incentivi fiscali i diverso
P, tra oui cred i dimposta sull'ac-
quisto di immobill, suglh invest-
mentl di agricolior ¢ silvicoloer ¢
sulle inizlative imprenditoriali del
giovani. L'amuszions della normati-
i, perd, Edemand st a unag seris di
decret minlsterizli specificl che an-
COFd TN S0no stati emamati.
I PG ST BN akTd.

PAROLA CHIAVE
#Piccoli Comuni

i piccali Comuni sono

| eantr con menadi 5.000
abitanti: sono il 70% circa
dei Cormuni italiani 8
papitanc altre | 16% della
popofazione namonale.

B odeElnir b tall s A
classiflicazions istal e

la lagpe & ottobre 2087,
rn. 158 {nota proprio come
"Legge sui piccali Comiani®),

L& DIFFUSIONE & awrvie 3 servizl Z servid 1 servizha Mirssun
DEI SERVITI sarvizio
Comuni n:_li.ani fino . i ‘
:mf:bclit::!ulzl | ‘
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T DAL TATYT OFTOIT T I I, 1! T T I
BORSE SE WALL STREET PERDE LINTELLIGENZA...
Dopo le sedute negative patite soprattutto dal Nasdag e dai semiconduttori ¢@ chi scommedte sull'inizio di una
redadone su lileli diversi dalla teenologia, Ma Uineremento del PHLE dovato per 193% agli investimenti sull' Al

Ducento miliardi di
liguidita verranno
drenati dalle nuove Ipo
E la concentrazione
tech interessa anche le

stime di profitto
dI WALTER RIOLFI

adute del 3% per l'indice 5&F ¢
del 5% per il Nadaq oo non &
vedevano da tempo a Wall
Street. Ma nells giornats 3 venendi 5
giugno ¢ accaduto anche di pegio:
oon 1 semicondintton schiantatisl del

1%, 13 stella Sandisk precipitata del
12% ¢ Broadcom ded 20%. 81 guard! a
Seul, 1a bomsa in cul la specukasions
sui okl defl Intefigenza arthcise
stala la pit ferove in quest uliimi
mesk; -15% In sole tre sedule,

Al gestor & Inveseo ¢ parsa «la fine
di un perigdo di euforlas e I «pas-
BUETREO £ ung rofEmiones wers § mer-
cati europel, emergent] ¢ le piccole
capitalizzazioni. Ma lunedi seorso
futto pareva tormare alla snormali-
tie: modti Gtoli dei semicondotbon
erano rimbalzati del wow, Intel 5% ri-
trovata piin Im akto di prima e 11 Ka-
sdeq mveva recaperato Fes Lo stesso
peareva ripetersl 1 glomo sucoessiva,
quantomeno n apertir.

I piceodi azionisti non hanno resist-
tor all' fmpalso di compraee sul fhas-
50, ma hedge fund e grandi gestori
sonorimasd 3 guardans; un po’ incne-
dull sullfimodnente Ane della guerra
ali'Tran, annunciata 38 volte da
Trummp{caleolidi Crin), & un po’ time-
rosi della moppa effervescenza del
mercatl. Eppure non & mancato chi
ha proseguito ad alimentarka. La fine
dello schoc geopobitoos sard i1 e
talizratore di un pil ampio dalzos,
ha splegato lo strateglst df Edward
jones. Eil pestore dell'olandese Ro-
b ha neservato corme 1 mercati sti-
ano «scalando un more di preoce-
pazioni, nonostante i persisfenti ri-
achi mscrecoiomic e geapolitcts,

Memmenn I afioea Uidea che | mer-
catl, conun balso {massimo) del 2o%
da aprike, stiene mveee scalando un
mnodl ewforka, e che della goerra al-
Iran importi poco o niente. Infatti
Wall Street ha proseguito 1l ribasso
s murtedi, sia meroodedi: contemito

52 o sl misuracon lindice S&T, in ca-
1o del 4.5% dal mussime del 2 giugno,
plia amplo per il Masdaq woo (-7%) e
guasl preccoupants per | s=micon-
duiior (-12%), s¢ non si conslderasse
che il comparto et cresciuba del g%
da inizio aprile.

Ma I'iniice S&1 Equal Weight (non
pesato sulle apkalbzaiond )¢ visio
limzre soko I',7s, a dimograzione
che s'intravvede labboreo di una
nuova eodazions: alquante tmida
verso I Buropa, visto che lindice Sto-
¥% ¢ rimasto pressoché invariato
{-0,8%) dal = giugne, ma sobe perché
¢a nol non of sono thell teenologict
peragrona il per pesoog guelli amer-
cAani.

Eppure, un incipiente malessens per
1tk legati all'Intelllzens artificiale
épalpabile e Je canse hannoassal po-
oo che fare oom la guerra, oon 1'india-
done salita al 4,.2% 0 con | tass] Fed
che, andché scendere, potrebberns
galire. Ma quale malessere, Tibattono
gli operatord, se gll utili del settore
tecnologion sono stimat! Inovelo del
2% nel 2026, secondo Lseg? E pro-
pric qui sta il punto; la crescita di
guest] utlll non pare sostenibile ¢
non ¢ nemmenn affidabile, perché
iina pacte dei cdeavi delle grandi so-
cleth dell’Al & frutie O un'economiy
circokane, E I guadng & viziaio da wna
concenirazione del setiore hi-tech
(oltre il 43%=) che mal s'era vista in
passatn, perchd & volata la capitaliz-
sione i tutte le societd del com-
parto, come s Lutte dovesseno uscine
vincendi nells corsp dell Al Spicga
Alherto Tocchio di Kaims che i1 gg
Ul crescita dlel pil Usa negli ultimi
trimestri & ricondscibile agh investi-
ment! tecnologic! legati all’'al. Al
temipo delfa bolla internet del 2000,
sl arriv «sodoes o G
Paul Dovle di Columbia T.I. nota oo-
me meietd deedla formidabibe crescita
degh utild delf5a:P nel primo trime-
stre {24%%) 5ia da ascrivere & due sobe
socketd MNyldia e Micron, B sempre
Tocchio caleola che la concentmzio-
ne delle w0 maggion societd ha sups-
rato il 4o dellindice S&P ¢, se =i
gomma la caplializzazione delle
prossime Tpo (Space &, OpenAl An-
throplc), sl ragglungeranng Hvelll su-
perion a quelli sosservati dumnle gh

SCENARIO FINANZA

anni della bolla intermet, o del Giap-
pone degli anni Ottantas; episodi
tutti conclusesi con Lo scoppio di una
disastrosa bolls speculativa,

l caso

I s Broadonm & sigmificative. La
soncletd batte le stime O uilll, ma de-
hade =i ricei e 11 deoko pende i 25w
in poche seduie e torma al Hvelll di
due mesi fa. Mon 5 cepisee se guesta
presunta delualone sla da lmputare
alba legeereen degh ammind stratori
della soncleti ned face prevision] o alla
superficialita degh analisti che pro-
lettann all’lnfinlie | dsadeatl del -
mestre precedente. Eppire dovrebbe
essere noto ai tanti gun della finanza
che parecchi investimenti, annun-
ctall nel mesl scorsl, sono gl in ritar-
do o suscettibili di ridimensiona-
mente, e che la concorrenza cinese
sta facendo ke gesse cose acostl ben
pii bassi. Ciononostante, sottolines
Gluseppe Sersale di Anthilia, gh {nve-
atitori hanniy fatto il piemo di Gteli
recnobegicl, sovrappesall come mal
negh ulidmi iy annd.

Moo i s rende conto, aggiunge Toc-
chio, chit «1 modelli Af saano mapi
damente diventando una commodi-
by, N po’ come & stako per internet.
Macld che ora plia preaccupa pare es-
sere b Hgubdith drenata da nucve Ipo
e anment di capltale: olitre 200 mi-
Hardi, secondo Deatsche Bank, appe-
et Loy 0,50, 4% dell capitalirzadione
dell'5&P. Perd da gualche parte oc-
core troware il densam: forse venden-
dio omo (difarti le quotazioni scendo-
no), forse liquidando e criptovalute,
forse alleggerendo titoll tecnnlogict
in sovrappeso, I oollocamento di
SpaceX (gia sottoscritto quattro wol-
L} polrebbe essere Ilominante, Alri-
guardo é curiozo notare come ghi
analist di Morgan Stanley =i slanocl-
meesitat] nello stimare | clead del
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2040 In 3.400 milkardl: strana lung-

miranzs, quando s fatica aprevedere Androw
cosd aecaded 1 prossimo anng, Se Schigssherg
BVESSETOD Tagione ¢ s SpaceX venisse oo ol
vatlulana ool metm della sorells Tesla b
per capitalizeare §o mila miliadi, diilts ot cal
Ben pitn del pil americando, dol Nasdag?
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Tresanry naf0mni 447% 1] el b i Lsvons drice e AR el i (e CTie fn: e precadbets, [ peano preceoliic i & gquasl
F| SAP e Masiay [rspetivamentea 352 5.7 2 pil the tipaio per indice
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Lvasori, ladri di futuro

<

ST

RICE

Protetti dai condoni

DAL 2015 'EVASIONE IN ITALIA E DI ALMENO 100 MILIARDI T’ ANNO
LENUOVE REGOLE INCORAGGIANO A PAGARE SOLO SE SCOPERTI
[FINTITPOVERI CHIEDONO BONUS E TOLGONO RISORSE AIPOVERI VERI

goldi che servonn per gl ntervent] sulle

accise bisogna par andardl a prendere da

qun]ﬂbepirte ".r]stu:u:m in Foscko &l harile
non ce pin pulla. E allora via Bo milioni alla
ganilh, vin B0 miliont o istruzione & ricem, La-
wli aghi investimenti per il trasporio puhhlico
bowcle, @ fondo per Fiomotive, ece, Esicoo-
e la crisl perdura, B er Glorgia Melo-
nl ha chlesto a Bruxelles 1 via ibera allau-
meenic del nostns debilo pubblics per alleg-
gerire le bollette elettiche, Autorizeadone
eomeesss, ma solo per ddurre ka dipendenea
ol gos: il governo, perd, fa finta df nolls e,
guindi, continueranno 3 usufruire dello
BN carburantl anche | benestantd e fuit
coloro grazhe &l quall il barile & sempre vaoto.

Loro, i ladrd, sl prendomo | vantaggi e | ser-
vird pagati oon le msse versate soprattutio da
dipendenti e pensionat, »on solo: nel 2025
ben 2g.0 milioni di persone hanao chiesto la
DichiErmlone Sostitutiva Unbea per secedeme
a bonus ¢ agevolaziond (scontl su bolletta
elettrica, tasse universitarie, servizi sociosa-
nifar, ecc.]. Dentro 4 gquesto numern, insie-
me al poveri verd, ¢ sono anche 1 pover fintd,
che vanno poi a loghers risorse a dhl & real-
mente bsognoso. Un vizie antioo del quale
nion ¢l simmeo i atl. Prendinmo gli
ultirni w0 anmi: nel ans Devogione dimata dal
Mol di Irpef, Ires, Irap, B, Tmu e contriboti
Inps ammioniava 3 w08 miliardi, nel ung a
103, Tl 2022 5 1 e nel 2023, uitimao dato di-
spomibile (e primo annoe del governio Melond)
180,

2015-2025: soldi recuperati

Per & monke guesta ghgantesca eva-
slone & stain Inmrodotto nel 2000 Tobbligo i
fattumrione elettronicn, e quests ha dinnee-
zatn le possibilita di foodi: il divario fra Tha
esigiblle & quelks fsoossa @ passato dal 35 mi-
Mzt sl al o8 milizrdi.

Sul fonite del conirasto, con la i sta-
billlza del 2ms sono state Infrodotie e efiene
di conformitd (complisnce) inviale dal-
FAgenria delle Entrate & oo peTit peT se-
gnalare frregolarich nefle dichiaraziond del
redditd, con linvito a mettersi in regods. Paral-
lelemente i svolpono le athivitd di accerta-
menio ¢ contnlbe, | ol effett perd = vedono
annl dopo.

S ore gruamnd lamo | nume ] relativl al recu-
pero s wsde che ¢ un costante somenbo: oel
2o messso otabe & di S g miliardi, nel 2o
sale a2, nel ol a2, Megli anni ded Covid
soendano redditi, evisioone ¢ mcuptn, ma
nel 2022 s toma a 25,1 miliandi; 33.4 nel
sozq; ¢ el 2005 sl reriunge il record di a6
miikardi La presidente del Conskgibe, ko soor-
&0 255 mareo, ha dichlarato; «F I dato pli alto
di sempee, olire B 40 pes cento 1n phis Fspetto
al 2oz, quando i governo 5 & insediaio (.. ),
Somo risultati fratto di unavisbone chiom che

T | o —

Tommy 5 ¢ | arversks rom Ml
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il governo sta portando avand fin dal
E:Inmnupﬁmppnmem -

L'inganno del numeri
Vediamo nel dettaglio cosa ¢ In quel 36 mi-
m zm“mﬂe Ennumiiili:egmﬂﬁr
per comin died -
nisteri, nps; G0 miliardi si riferisocmn all'esi-
todegll socertament relativl alle dichlaresdo-
md el 2on7 ol so0; pod d sono 15,0 miliaed] di
versament dei confribuenti a seguito di un
atto dellAgenzia, e 3.3 dopo la lettera di con-
formita, i anribuibile allsttivit df gowemo
gona i o0 miliandi re 150 pendenti ¢ modlama-
tlome Infrodotta el 203 «5e paghi quello
che dovevi dal aooo ol 2oea §i mEmziomni &
inberessis. Quindi dells svigione chiam che il
grvemosta portando avaniis si & visto solian-
to Veffetio della ssmotorio. E invece diffuss 1o
convingone che nel prossimil anmd, grazie alle
meove noaee imtrodotte dal govemo Meboni,
il otrine card pil bosso. Vediamo perchd,

Accertamento: come funziona
Innanzifotiova chiario che quando padiamo
i «PECUPETD SvaSiones, Una parte consisten-
e sl riferisce sempre ad annualic dsakentd
dai 3 ai 7 anni precedenti la presentazione
chella clichinrazione dei reddil, ¢ applicandeo
ke nomme invigore inquel perodn. Per esem-
pio | controlli e accertamentt sulla dichizr-
EioTe Presentata nel 2004, & relattva al reddid
el 2023, Tra |a e del 2026 e 0
2, B cerchiamo di capine i motivo
per cud ned annd la tendenz al recu-
T RATA [ hassa.

Lievasione legalizata

el 2124 wieTe indrodoiie [ contondaio e
venttvo Mennales U'sgereb t Informea chie se-
condn i boro caleoll sel foord parametso, e In-
vece A a0 dovrestl dichiarare 50, Se aderiscl,
suquei 20 pit pagherai unimposta fra il 10
il yge, e sul 5 anni precedent ¢ | 2 suocessiv
difficlimente scatteranra verfiche. Un siste-
ok chies gener due distomsiond; da una pere
chi consepme medditi superion & quelli con-
corduti, non 1 dichiomess; dall'alio s & tas-
bor sulla base di un meddito predeterminato,
aon b eun incentive a prodimme di pil. Una
e che consente un incasso Immediato,
mit che i trad weein una forma di evasione e
slivmata.

Redditometro e ravvedimento
Mellostesso annoviene modifeato I reddinn-
st s Ano a quel momento IAgenda po-
teva contestare un reddito basso a !rmw di
un tenore di vita alio auiomabili di s,
bearche, universita privale), ori ka contestazio-

ne & consentita solo se & pari ad almeno 1o
valte I valone dellassepmo sociale. Insostanen
flren & 6. 500 e hed carta Tiamca.

E stata ssnata tutta Fattivith svolta dad chi-
rurghi esteticl finoa dlcembre 2023, La misu-

ra riguanda i chimunghi che non hanno pagato
Ilva dichismndo che le presterioni servivano

& curane ung melettla, ma senea presentane
Iettestazione medica,

Mel 2005 oF stata la modifica del ravvedi-
menio opeross. Fino allanno priema, i contri-
buente che sl accorgevadi aver fatto un errore
nella dichiarazione, @ & affrettava o pagare il

dovun, veniva esentato da sanzioni € interes-
sl. Ora non le paghera anche se sl metterd a
Fmt:r solo dopo aver ricevatn Faviso del-
Agenza In pratiea nduce i pagare sobo s i
h-ucrmm Infine ln roftamadone & stata eatesa
amche al dovto Anoal aoas,

Conseguenze sul recupero

Gl efferti di queste norme, secondo g ad-
et al lvord, wn minos Incasso
¢ diminuirunme kb capacita di controflo, poi-
chié pli uFfici dovranmo eoeoparsi pin dellsti-
vila aoministrativa: dell’anadisi preventiva
def dati fiscali all'elaborazione delle propo-
ate di comncordato, gestione delle adesiont,
eveniuall decadenze, interdocuzione con i
contribuenti nella fase di contraddittorio an

ticipeto, Va aggiunts Veffetto perverse della
Flat tax che cren il motore perfetto per il mero,

T tribmtaristi concordano

i ibutasist ha dssegnatol wbremmdo legaith
i’ assegnalo

Ascales 3l viceministro dell Eoonomia Mauri-
#hn Leo, che cit @l wssd postani della ffarma
fiscale: 1a certerea del diritio, semplificazione
degll adempimenti, contrasto allevasions ¢
riduscione della pressione flscale. Cilare fl
contraso all'evasione dehiede un po” dil fac-
cla testa, E anche 1:|I:ulrhaLrE di w della
pressione fiscale: il mpporto fribut
incassati ¢ ricchezza prodotta (Pil) mostra
che la pressione flscale & aumentata di un
[UTILE,

Chi bara
al'umilta é una virth stupenda, il guaio é che
il iraliani ka esercitano nelka
oot ded pedditis, dicea Giulio Andreottl, uno
che la sapeva lungs, LanaBsi sui dati pabhbli-
cabl dal Mef nel 2oes mosim che, rispetio alis
comgruit delle dichinmzioni, sono solio s0-
glis il 25% di stedi medici ¢ lsbomator, i 37%
delle Gaemacie, 1 8% del dentstl, I 37 del
metal Le attivith di intermediasions & consa-
lenza finanzioria e assicurativ; il 68% non
raggiimge 1o safficienza mei Esnedi-
dﬂam:mmmmmnmi%mqu&
li con dichiarazioni altendibili, Giobellerde: il
B5% fostiens dl guad eolao 28 mila eii-
roy, il 58w ded balnear dichiara di vivene con 15
mika eurn, Hlebtrickst e idrmulicl: quast sei su
dhiesi seren inodone 0i emsione, THiiodad di b-
storanti e har presentano redditi medi da po-
oo pii di 15 mila euro,
Dataroormoormisens.it

O PR FELEA TS

SCENARIO ECONOMIA

ITLR

NTE L

S0 DEL €L

L0 WL CELHEILE Al

AH TR

53



15-GELI-2026

CORRIERE DELLA SERA

Uhigtidianog - THr Kesp, Liciams Fonisan

i pag. 017 Mfogho 3 ¢ 3 Tirature 160933 Dhiffuione; 304605 Letiorl 1735000 | Duin Stampo d00es30)

[ 047 STAMPA

A5°Anniversario

Le norme introdotte dal governo Meloni
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CONCORDATO MNUONVD IL RAVVEDIMENTO LA ROTTAMATZIONE
PREVEMNTIVD REDDITOMETRO OPEROSD ESTESA
BIEMNALE S AMPLIA FNO AL 2023
. ' | '
Il reddita imponibie |a contestazione Non sipagano Si paga solo
I definisce I'ADE & possibile solo sanzionl e interessi il dovuto
con limposta a ta S8 SUPErion ai anche dopo un atte SEnza sanzioni
Chi aderisce evita controlli 69,500 euro dell'AdE né Interassi

irfogeraficer: Prolio. Castoagmavie

—|T35,2:| f——
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Come funzionano | contralli
ESE MDD
Redadin 2023

Mcniarazions presentala nel 2024
e—

3 dopmbre 20@6  Combroll o aubornsation

|
1t dcambre 2027 Comtmlle forrmals
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