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RAPPORTO SULL'ECONOMIA LOMBARDA -

Banca d'Italia, gli affi

L'avvertimento della sede
milanese: 'afflusso
degli immigrati
ha contribuito molto
alla volata del tessuto
produttivo. Ma gli stipendi
continuano a restare bassi

GNEVAA GORI

Lombrardis che corre, il costodegliaf.
fitti non & pi solo un teamometn di at-
trarthvitd ma uno fra | principali fastod di

wulnerabilita economica e sociale per i cittadini,
In quelia che continua a essere lalocomotiva del
Paese, il mercato immobiliare (in particolare
quello delle locazioni) marca a un riomo che
maolte famiglic, students fuon sede ¢ vorton
non riescano a sostenere, A confermarlo @ 'ul-
timo Rapporto Annuale della Banca d'Italia
sull'econormia regionate, che (otograla uno sce-
nario in chiroscuro: se ned 2025 i costi generali
delfabitare hanno registraro un calo, dovute prin-
cipalmente alla parziale fdurione delle tarife
di energia e altre utenze, i canond sono cresclutd
died 5% su base anmua, ben altre la media nazio-
nale ferma al +3,8%. Lepicentro di questa m-
pennataé proprio Miano, al centro di un corto-
clrcudto ra domanda di allogg, dispanibilits e
tendenze di mercato. 1 dato non stupisce ¢, an-
7, insegue ll rend evopeo che nell'ultimo de-
cennio ha visto impennare g affitti nei grandi
centriurbani, trainati da occupazione e concen-
trazione demografica. Ned capoluogo, perd, gli
aument] hanno superato qualsiast soglia tooca-
ta nelle altre metropoli italiane, Colpa, daun la-
to, dedla diffusione massoca ded contratti a bre.
ve termine, che hanno eroso Fofferta sottraendo
case al mercaw di hingo termine e fscendo le-
vitare i prezzi, E, dallaltro, di quellincremento
nedle compravendite (+79%) che ha fatto salive |
prez dacquisto e spinto anche quanti pensa-
vanoa un ienmobile di pro-

prieth sulla strada def affit-

to, Ingolfandola domanda.

Il nodo abitativo, suggeri-

scono be rilevazioni degli

esperti divia Moneta, siin-

treccéa con lasecandacon-

taddizone strutturle del-

I Lomnbeandie, chie rigusanda

ilmercatodel lavoso elere-

tibuzioni. Ned territesio in cul Pil e occupazio-
ne st mostrano pii resilienti di fronte alle tensio-

ni gropalitiche che preoccupany i mercstimon .-

tti troppo onerosi
rischio di vulnerabilita economica e sociale

diali - lo scarso anno il prodotio intemo lardo
regionale & cresciuto dello 0, 7%, appenasoprala
stria manifatturiera, settore delle costruziond e
servizi in un quindioennio il mumeno di persone
In etd lavorativa ha segnato un +1,7%, ancora
una volta in controtendenza col resto d'Talia, ¢
il tasso di cocupazione ha raggivnso il 7076, La foe-
zalavaro perb appure sesmpre pid sanzianas per
effetto dell' invecchiamento dedla popolazione ¢
della pensione sempre pid tardiva, mentre le re-
ribuzioni realdi per i lavaraten dipendentt sono
inferiori a quelle del 2008, Da allora, nedle im-

prese si & amplisto il diva-
o tra Je retribuzioni pit
elevate, creschute maggior-
mente, equelle di fascia in-
ternedia e basse, diminui-
te. In questo solco va in
scenaanche unaltro con-
trasto, legato al nolo dei
lavorator stranderi.

1 flussi migratori dall'estero
in quest annd hanno contribuio a far espande-
re il bacino cacupazionole, rallentando il decli-
1o demografico, In altre parole, ghi immigrad
hanno dato una grossa mano alla volata del tes-
suto economico lombardo, dove ke imprese han-
no bisogno di giovani per seguire la rotta deldl’in-
novazione e di investiment teenalogici svanza.
ti. Eppure, ka mianggior parte | 'ha fasto, e continua
d farlo, dal basso, esercitando professioni non
qualificate, Il 40%.di essi svolge mansioni «a bas-
so valore agginntos -dal kvoro manuade in can-
tierd, ristoranti e fabbriche, & quedio di curs, cud
si dedica in prevalenza la popolazione fermimini-
le- mentre la percentuate di coloro che sono oc-
cupatl con compie intellettaly, tecnict o dirigen-
ziali & quasi inlevante. Uns polarizzazione che
sl ripercuote direttarmente sul reddit, con '84%
ded lavoruion non italis die percepisce s
retribuzione lordia annua infeciore a 30mila eu-
1o, La presenza di manodopers straniera si fs
sentire ned compart che crescono di pit, Come
l'edilizia, ambito fanciato dagh investimenti ded
Porr edai cantier olimpicd, in cul il 26% degli ad-
detti & straniero ¢ i servid, dove 'impiego per gl
strarnder & soprattutto domestico e di assistenza
farnilinre ad ancdiani @ bambini. Le prospettive
sulleattivith economiche per il 2026 sano meno
pessimistche del previsto, «Tanto dipenderd
dall'evoluzione del quadro intemazionales ha
sottolineato # direttore delbe sede milanese &
Banca d'Italia, Giorgio Gobbi. «Ma & crescita
della Lombardia élegara alla capacieh diamplia.
re le fasce di kavorator e atoearre | glovanks,
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Voliti

e imprese

Intesa Sanpaolo
Gros-Pietro:
persone al centro

I piano d'impresa 2026-

2029, presentato dal

ceo Carlo Messina, «ha
confermato
concrelamente la
centralita delle persone
come principale asset del
gruppox, Lo ha detto Glan
Maria Gros-Pletro (foto),
presidente di Intesa
Sanpaclo, in occasione del

|
r HE Gl
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Eredita Del Vecchio, nel riassetto
spuntano i fondi Apollo e Ares

Il piano di Leonardo Maria Del Veechio per rilevare le quote Delfin. 11 prestito da 11 miliardi
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Il private debt adatte alle specificita del ding non da azioni delle
La formula del private momento. partecipate a garanzia, Le
debt & pill onerosa Certo, la formula del pri-  banche si esercitano. 11 fi-

. vate debt sarebbe ben pilt  nanziamento allo studio po-
_rlspgtto al tasso del 5% onerosa rispetto al tasso del  trebbe contemplare anche
ipotizzatodalle banche 5w ipotizzato dal pool ban-  Vingresso nel loro stesso

Sono due le strade che si
aprono davanti a Leonardo
Maria Del Vecchio per acce-
lerare il finanziamento da 1
miliardi in vista dell'acqui-
sto del 25% di Delfin dal fra-
telll Paola e Luca e sallre cosi
al 37,5% della holding. Il
tempo stringe perché il
quarto fighio del fondatore
di Luxottica, Leonardo Del
Veechio, vorrebbe trovare
un'intesa in occasione del 27
giugno, anniversario della
scomparsa del padre la cui
successione non ¢ ancora
stata conclusa,

Per la squadra di banche -
a trazione Unicredit ¢ Crédic
Agricole - I'impegno ¢ rile-
vante per allestire un presti-
to di queste dimensioni. 11
lavoro procede ma con la ne-
cessita di nuovi approfondi-
menti che richiedono tem-
po. Da qui la seconda opzio-
ne sul tavolo di Leonardo
Maria che potrebbe aprire
all'intervento di fondi di pri-
vate debt. In campo non ¢'é
solo Apollo - uno dei mag-
glorl player mondiall che
forniscono sia capitale sia fi-
nanziamenti alle aziende -
ma anche la californiana
Ares con i suoi 422 miliardi
dl dollari di asset nel busi-
ness del credito.

Nel caso in ¢ui con le ban-
che non si riuscisse a chiude
I'operazione in tempi ade-
guati, insomma, ¢ pronta la
seconda carta che sarebbe
sostitutiva del finanziamen-
to bancario. Ma solo per una
fase, Sullo sfondo si esplora-
no quindi soluzioni piu

cario e forse anche le condi-
zionl pii stringenti. Tutta-
via, secondo fontl vicine a
Leonardo Maria, I'intervento
del fondi avrebbe una dura-
ta di soli dodici mesi. Dopo-
diché il glovane imprendito-
re¢ potrebbe tornare dalle
banche e rifinanziare sul
lungo periodo. Si trattereb-
be di fare passare un annoin
cui molti aspetti potrebbero
essere superati. Per esempio
la valorizzazione di alcune
quote bancarie. Per prima 1l
17,5% del Monte dei Paschi
sul quale Intesa Sanpaolo ha
annunciato un'offerta che
porterebbe nelle casse di
Delfin un premio cash di ¢ir-
i 400 milion], senza conta-
re le azioni, molto liquide,
della banca guidata da Cario
Messina, Cifre che conflui-
rebbero nella holding c¢he a
sua volta le ridistribuirebbe
agli azionisti. Insomma, il
perimetro potrebbe cambia-
re ¢ Leonardo Maria avere in
capo al suo wicolo Lmdy Fin
avere piu liquidita per i rim-
borsi. A quel punto Delfin
avrebbe anche una gover-
nance piit chiara con Leo-
nardo Maria azionista di ri-
ferimento. Intanto il pool di
banche & al lavoro alle prese
con comitati e vigilanza € in-
clude anche Deutsche Bank,
SocGen, Bbhva, Bap Paribas ¢
Banco Bpm. | punti da supe-
rare sono la solidita delle
garanzie che le banche vor-
rebbero oltre la quota del
25% acqulstara da Luca e Pa-
ola, cosa che lo statuto Del-
fin non consente, ¥ la hol-

SCENARIO BANCHE

prestito degll stessi fondl di
private debt (quindi senzala
necessitd dl altre due dill-
gence), attruverso una strut-
tura con una priorita di rim-
borso diversa che potrebbe
privilegiare le hanche ri-
spetto ai fondi. GHU istituti
diminuirebbero cosi 'espo-
sizione al rischio senza ap-
pesantire le condizioni.

CRPSODLDINE AETRTA

Leonardo Masia Del Vecchio
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Bankitalia

\ '? I3 g
[ economia
lombarda
¢ cresciuta
dello 0,7%
nei primi mesi del 2025. E
numeri il settore ded servizi ha
=I tasso beneficiato anche dei
did flussi turistici legati alle
iso Olimpiadi invernali
escesoal 3%, Milano-Cortina 2026,
consumi su dell'1% stimato da Bankitalia in
circa 250 mila presenze
el2025Teconomia Ul fronte degli
lombarda é investimenti, le imprese
cresciuta dello 0,7, Jombarde hanno
appena sopra il rend mantenuto una dinamica
nazionale, e ha registrato ~ POSIUIVa, seppure
mﬂhc un mdmmm Contenula. I p!tsljﬂ
positivo del mercatodel ~ Dancari alle imprese sono
lavoro. Ma sul futuro pesa Cresciuti del 2,r%,
I'incertezza determinata soprattutto i favore delle
dello scenario geopolitico aziende pil solide e di
globale. Secondo il dlmoni.
Rapporto annuale della mentre que i ddmm@le
Banca d'Italia, presentato ;mo aumen 3,9%
ferd, I' one n particolare, | mutui per
regionale ¢ aumentata :)‘“l“hm s ah‘mg:"“ .
dello 0,6% menire il tasso D00 mdﬂdm,‘“’ A
di disoccupazione é sceso d’“d:"“ﬂ mm‘::
al 3%, cloé quasi al “’ml’m"
minimo storkco. In immobiliari, e il credito al
aumento anche il reddito g‘l“ﬂ:,':r"émdd
disponibile delle famiglie, %. Per quanto riguarda
cresciuto dello 0,9% In il futuro, i primi mesi del
termini reali, mentre | mﬂm&nogiammm
consumi sono saliti dsegmliﬂ anepticmbmpaﬂomm
dell'ss, 1l quadro delineato £ 9FC S E E
da Bankitalia evidenzia Heopo ¢ al rincaro
inoltre un moderato dei costi energetici,
incremento dei prezzi al Un'incertezza che grava
consumo, partalfigm efl - E e et
ritorno alla crescita della &hcl;llsﬂt. con
produzione prezzi dei beni
manifatturiers. Le energetici che si riflettono
esportazioni hanno sull'inflazione ¢ sul potere
continuato a espandersi, d'acquisto delle famiglie.
sostenute soprattutto dai «Le prospettive per il 2026
mercati delUnione e per gli anni successivi —

curopea, mentre quelle
verso gli Stati Uniti banno
registrato un lieve
aumento grazie al forte
incremento delle vendite

splega G Gobbi,
dlrettore della sede di
Milano della Banca d'Italia
— dipendono in modo
cruciale degli esiti del
conflitti armati». (gp.r.)

© VOO SErATA

SCENARIO BANCHE

L 180G . T.1BOS

S 20402

SE540

D£

NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIYO DEL CLENTE CHE LO RICEVE

ARl



IL FOGLIO

Ouotiduno - Dir Rcsp (Ii o Cerasa
Tt deffussone  letton noa disposahili { Data Stampa 000664()

a DATA STAMPA

45°Anniversario

18-GIU-2026
dopag. 2/ fogho 1 /2

GranMilano

A CURA DI MAURIZIO CRIPPA
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Passato e presente. La Malfa: “La casa di Mediobanca é Milano”

QUOCIA, LA FINANZA LAXCA EQUELLA CATTOUCA. I MONDO ECONOMIOD CAMBIATO, IL SIGNIRCATO DELLA MOSSA DI MESSINA

on Intesa Sanpaolo, Mediobanea
torna a casa, 4 Milano, nell’ecosi-
stema culturale e finanziario in cui é
nata e che I'ha forgiata. A mio parere,
& il miglior finale della storia", Gior-
gio La Malfs, economista, saggista, ex
ministro e parlamentare, una vita tra
studio e impegno politico, tira un so-
spiro di sollievo dopo avere vissuto
con disagio, da profondo conoscitore
di Mediobanca, di cui per anni ha an-
che curato 'archivio storico, la scala-
ta da parte di Banca Montepaschi di
Siena, “Mediobanca & nata nel 1946
per ininativa della Banca commer-
ciale italiana guidata da Raffaele
Mattioli, poi divenuta, con tutte le va.
rie aggregazioni, 'Intesa Sanpaolo di
oggi. Per questo dico che tomerebbe
a casa se 'offerta di Carlo Messina
avesse successo, Oddio, anche 1'inte-
grazione con Banca Imi potrebbe
presentare qualche eriticita conside-
rato, che rappresentano due modelli
diversi di banea di investimento, ma
& un'evoluzione pii sensata per Me-
diobanca che con Mps non ha nullain
comune dal punto di vista del busi.
ness, del management e del contesto
di riferimento”, E' certo, perd, che ¢
sarebbero sinergie di centinaia di
milioni, non trova? "Si, ma sono si-
nergie di carattere contabile, di bi-
lancio: le vere sinergie si generano
do ci sono affinith di mestiere ¢
i culturs aziendale. Insomma, non
ho dubbi: con Mps, risanata o no che
sia, Mediobanca é destinata a non
avere un futuro”,

Glorgio La Malfa pud permettersi
anche qualche giudizio tranchant
perché all'eta di 86 anni, ¢ avendo al
su0 attivo una lunga esperienza che
I'ha visto formarsi accanto a perso-
naggi come Mattioli ed Enrico Cuc-
cia, sul quale ha scritto di recente
anche un libro (“Cuccia e il segreto
di Mediobanea™), ¢ rimasto uno dei
pochi testimoni di un'epoca in cui
ITtalia risorgeva dalle ceneri della
guerra anche grazie alla creazione di
un sistema bancario dispesto a fi-
nanziare e accompagnare lo svilup-
po economico del paese. “La distin-
zione tra banca commerciale e banca
dinvestimento & fondamentale per
capire idee ¢ principi su cul Cuceia

ha costruito Mediobanca e perché te-
neva tanto alla sua indipendenza, E'
unz lezione che veniva dal passato,
quando proprio questa commistione
aveva generato, negli anni Trenta,
una grande crisi del sistema e le ban-
che americane erano state le prime a
separare i due tipi di attivith. Cuecia
era profondamente convinto di que-
sta necessitd tant’a che a volte aveva
duri confronti con Mattioli, il quale,
essendo la Comit azionista di Medio-
banca, si aspettava di essere preven-
tivamente informato sulle operazio-
ni. MaCuoccia rispondeva sempreche
|'unico suo dovere era Yo i dei
risultati, Cosi & ¢ consolidata la cul-

tura dell'autonomia decisionale e
dell'indipendenza di Mediobanca,
con Cueeia che tentava in tatti | modi
di tenerla al riparo anche dall'in-
fluenza della politica™,

Cuccia, perd, aveva anche un note-
vole sensibilita sociale: per questo si
definiva un “centauro” per meth pri-
vato, nel modus operandi, per meta
pubblico nel senso di essere guidato
nelle sue seelte dall'interesse collet
tivo. Dopo la sua morte, perd, Medio-
banca non & stata pin la stessa,
“Quello che & successo & che gi &
adattata a un contesto di mercato che
stava cambiando, anche perché, ri-
cordiamolo, negli anni Ottanta era
stata privatizzata e ga nell'era di
Cuccia aveva cominciato a cercare la
redditivita per soddisfare i suol azio-
nistl. Su questa strada hanno conti-
nuato prime Maranghi e poi Nagel,
sebbene con approcel diverst,

Mediobanca ha conservato ['iden-
tita di una banca di investimento che
accompagna le imprese nello svilup-
po di medio periodo ma non le finan-
zia nelle loro esigenze di eredito di
breve termine, come invece fa Mon-
tepaschi. Anche Intesa concede pre-
stiti alle imprese. “Intesa Sanpaolo
ha costruito al suo interno una banca
di investimento con 'Tmi, che ha
sempre avuto un fine di sostegno
m Itco all'economia italiana che

iobanca non ha mai posseduto
nel suo dna. Forse Messina dovreb-
be, a mio parere, valutare anche la
possibilita di tenere separate le due
realtsd. In ogni caso, sono fiducioso

SCENARIO BANCHE

che Mediobanca trovera nel gruppo
Intesa un habitat favorevole™,
Mediobanca nasce nel mondo Co-
mit, che voleva dire partecipazioni
statall, ma poi prende una sua stra-
ds, prima come “salotto buono" del
capitalismo italiano e successiva-
mente come una investment bank sti-
le anglosassone e per questo @ stata
sempre considerata un riferimento
della finanza laica in contrapposi-
zione a Intesa Sanpaolo, pil legata al
mondo cattolico soprattutto nella fa-
se in cui & stata guidata da Giovanni
Bazoll, Con I'integrazione di Plazzet-
ta Cuccia in Banca Imi, come antici-
pato dal ceo Messina, questa dicoto-
mia finisce. Che ne pensa? “Per la
veritd, una co izione cosi
netta fra finanza laica e cattolica non
& mai esistits se non nelle interpre-
tazioni giornalistiche - riflette l'eco-
nomista ~ Cuccia & sempre stato un
cattolico fervente e la sua storia dice
che si @ comportato come un eivil
servant. La narrazione di una diatri-
ba tra le due anime della finanza mi-
lanese & stata molto alimentata dal
media. Ricordo che a Eugenio Seal-
fari questa chiave di lettura piaceva
molto”, Le cronache, perd, ricordano
grandi battaglie finanziarie che han-
no visto Intesa Sanpaolo ¢ Medio
banca incrociare le scizbole, com'e
successo con Res quando Intesa San-
paolo sostenne Urbano Cairo e Me-
diobanca appogeid la contro Opa di
Carlo Bonomi. Bazoli, inoltre, prese
pubblicamente le distanze dalla de-
cistone, assunta dal cda della Rizzoli
in templ di crisi, di vendere Res Li-
bri alla Mondadori targata Fininve-
st. Decisione che, invece, fu appog-
giata da Alberto Nagel, gia ad di
Piazzetta Cuccia. Indietro negli anni,
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il gruppo Gemina dei Romiti e Gene-
rali furono spinte da Cuccia a entra.
re nel eagcu:le del Banco Ambrove-
litare una aggregazione
ma furono respinte
sempre da Bnoli che trovd un allea-
to nei francesi di Crédit Agricole.
“Non dico che non ci siano state di-
vergenze in aleune operazionl, ma
non ho mai visto, avendo vissuto da
vieino quel mondo, una conlanm
rone tra visioni etiche e mora
cordo che Mattioli diceva che la di-
atinzione non ¢ fra banchier cattoli-
¢i e banchien laici, ma tra banchieri

bravi e meno brevi”.
Mariarosaria Marchesano
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IL CONVEGNO ‘

Fratelli d’Itali

la sferrata sull’

immigrazione. Lo

stato maggiore di Fratelli d'Italia

con i capigruppo Bignami e

Donzelli, insieme al viceministro
dell'Economia Maurizio Leo (in
Jfoto) - contrattacca sulle accuse
dell'opposizione, in quello che &

gla un anticipo della cam

gna

elettorale. Il manifesto con

mier che maneggia 'gmndi forbici
da il ttolo alla conferenza stam-
pa convocata a Montecitorio:
«Tutte le tasse tagliate dal gover-
no Melonis, E all’elenco dei prov-
vedimenti firmati da inizio legisla-
tura si accompagna l'affondo sul
debito monstre lasciato dal prece-
dente governo. Il riferimento & al
superbonus che pesa «40 miliardi
per il solo 2026 e 20 per il 2027,
sottolinea Leo.

Alla minoranza che accusa il go-
verno Meloni di aver alzato la
pressione fiscale il viceministro ri-
sponde di aver fatto e di stare an-
cora completando «una riforma
fiscale epocale, con 4 provvedi-

menti in

rampa di lancios. «Ab-

biamo dato certezza del dirito,

arivendica i tagli alle tasse
E sfida il campo largo sulla patrimoniale
Il viceministro Leo: «Oltre 21 miliardi restituiti agli italiani»

40

In miliardi di euro il conto
del Superbonus nel 2026,
il principale ostacolo

al taglio delle tasse
Lodovica Bulian

M E la seconda offensiva del pri-
mo partito al governo, dopo quel-

semplificato le dichiarazioni dei
redditi, fatto una lotta severa con-
tro I'evasione - spiega - da quan-

do ci siamo insediati abbiamo re-
cuperato piu di 100 miliardi»,
Leo ricorda che «abbiamo cam-
biato il rapporto tra fisco e contri-
buente. Fin dall'inizio avevamo
detto di voler dialogare e lnsciare
tranquilli gli imprenditori. Abbia-
mo introdotto il concordato pre-
ventivo biennale, rivisto il siste-
ma delle sanzioni,
allargato il mecca-
nismo della ratelz-
zaziones, E pol
«abbiamo ridotto
le tasse in termini
significativi, pri-
ma suli redditi me-
dio bassi poi ini-
ziando a lavorare
sul ceto medio, sia
in termini di ali-
quote sia in termini di cuneo fi-
scale, E la dimostrazione che Fd
mantiene gli impegni, rispettan-
do al contempo i conti pubblicis.
Sul riordino delle tax expeditures
chiesto da Confindustria Leo con-
ferma che «valuteremo le propo-
ste e ragioneremos, Fdi contrap-
pone i risultati raggiunti alla patri-
moniale che po-
trebbe introdurre
un ipotetico cam-
po largo a Palazzo
Chigi: «Mentre il
centrodestra al go-
verno taglia le tas-
se, la sinistra non

ha un leader, non

ha un programma

e continua a divi-

dersi su tutto tran-

ne che su introdurre nuove tasse
e persino la patrimoniales,

Il report dell'ufficio studi del
partito conta «21 miliard! di euro
in pit nelle tasche degli italiani,
Interventi concreti e mirati che
hanno contribuito a dare una
spinta al mercato del lavoros,

Per Bignami quella dell’'esecuti-
vo & stata «una strategia che si &
dipanata in 4 anni in cui abbia-
mo avuto il tempo di poter esten-
dere e rafforzare il taglio del cu-
neo fiscales. Marco Osnato, presi-
dente della commissione Finan-
ze, ricorda chenel 2015 col gover-
no Renzi c'era |a stessa pressione
fiscale ma senza
le guerre e 'eredi-
ta della pande-
mia. Per il respon-
sablle del pro-
gramma France-
sco Filini la sini-
stra «dovrebbe dir-
ci quall tasse ab-
biamo aumenta-
to, visto che & una
pura strumentaliz-
zaziones. Rispondendo a una do-
manda sui punti del programma
non ancora attuati ha detto:
«Non vi sard sfugglito che stiamo
approvando il piano casae, E an-
cora: «Noi abbiamo ereditato un
disastroe. La corsa verso le Politi-
che & iniziata,
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Meloni: «Mps un gioiello»
Promossa Intesa Sanpaolo

Gros-Pietro: «Con le nozze 13mila nuove assunzioni»

Strada in salita per Bpm
che attende cenni da Siena

Lovaglio con gli advisor
Marcello Astorri

W La via per contrastare |'offerta di
Intesa Sanpaolo su Mps e gia molto
in salita per Banco Bpm. Non tanto,
o non solo, per la forza finanzlaria di
un avversario molto pit grande, ma
anche per il buon vento che tira intor-
no all’avanzata di Ca’ de Sass.

lerl & stata la stessa premier Glor-
gia Meloni (in foto), durante il punto
stampa al termine del G7, a lasciar
filtrare un certo gradimento per 'ope-
razione: «Posso dire che sono molto
contenta del fatto che Monte dei Pa-
schi di Siena, che era un problema
per I'Italia, sia diventata grazie al la-
voro di questi anni un gioiello al qua-
le molti ambiscono». L'inquilina di
Palazzo Chigi ha poi sottolineato che
il governo non ha «alcun ruolos nel
risiko. «Guardiamo con interesse le
dinamiche di mercato ma di pii: chia-
ramente non credo che si debba fa-
rex. La premier, inoltre, si @ sfilata
completamente dalla scalata di Uni-
credit su Commerzbank, riguardo al-
la guale ha devo di non averne padi-
to con il cancelliere tedesco Friedri-
ch Merz e di non avere intenzione di
fare commenti.

Nel frattempo, Intesa sta lavoran-
do anche per rendere promet-
tente l'acquisizione di Mps
anche dal punto di vista
sindacale. A tal proposito
il presidente di Intesa
Sanpaolo, Gian Mara
Gros-Pietro, ieri a margi-
ne di un evento a Venezia
ha ricordato che dal 2021 11
gruppo ha assunto 5.250 per-
sone, per la or parte glovani, e
sprevediamo di assumerne altre
6.800 entro il 2029, che diventerebbe-
10 13,100 se andra in porto il proget-
to di acquisizione di Monte dei Pa-
schi, a fronte di uscite esclusivamen-
te volontarie e senza gravare sui con-
ti pubblici. Nel panorama generale

siamo quindi in controtenden-

za~, Intesa Sanpaolo - ha pro-
seguito - «& tra i principali
datori di lavoro privati in
Italia e ha costrulto nel
tempo un modello distin-
tivo basato su forti inve-

stimenti nelle persones,
Sta di fatto che Bpm, lo
ha detto lo stesso ceo Giusep-
pe Castagna, ha promesso batta-
glia e non intende mollare la presa
rispetto alla prospettiva di una fusio-
ne tra parl. Ma le difficoltd sono og-
gettive a fronte di un'offerta da 30,6
miliardi di euro che presenta un pre-
mio del 12,5%. La postura, quindi, &
quella di attendere che finalmente il
Montepaschi rompa il silenzio in cui
& plombato dallo scorso 8 glugno, 1l
di Rocca Salimbeni ¢ in agenda il
22 giugno (lunedi) e sara I'occasione
per fare il punto - oltre che sull'inte-
grazione con Mediobanca - anche
sull'offerta di Intesa e sull'invito a
nozze di Piazza Meda. Entrambe le
proposte sono state accolte con fred-
dezza dal board, che ha definito l'of-
ferta «non concordata- e la fusione
ra pari «non sollecitatas. Il ceo Luigi
Lovaglio in quest glorni & stato total-
mente assorbito dal dialogo con gli

advisor Ubs e Bank of America.

leri, I'ex consigliere e candidato ad
di Mps, membro del board di Genera-
li, Fabrizio Palermo, ha comunicato
di aver venduto lo scorso 10 giugno
(dopo V'offerta di Intesa Sanpaolo sul
gruppo) 82.400 azioni del Montepa-
schi incassando complessivamente
851109 euro.

Sempre eri, intanto, la Giunta per
le autorizzazioni della Camera ha
scritto alla procura di Milano,
nell’ambito dell'indagine sulla scala-
ta @ Mps, quali sarebbero le ragioni
che renderebbero indispensabile «il
sacrificio della guarentigia costituzio-
nale dell'inviolabilita della corrispon-
denza dei parlamentaris, La richiesta
dei pm risale all'aprile scorso, con la
quale si chiedeva di poter leggere |
messaggi di un cellulare sequestrato
all'ex dg del Mef Marcello Sala.
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Conti correnti impignorabili

Non saranno sequestrabili le somme depositate sut c/e dei contribuenti che risultano
in regola conipiani dirateizzazione e con le rottamazioni dei carichi affidati ad Ader

Odgapprovato dalla Camera al dl carburanti ter. che torna al Senato peril terzo passaggio

Impignorabili le somme sui ¢/¢

Per contribuentiinregola con rateizzazioni e rouamazioni

DI FRANCESCO CERISANO

opo impegno su un
nuwol rawe:nnento
speciale per dare im-
pulso al concordato
2026-2027 (si veda ltaliaOggi
del 12 giugno), il parlamento
vincola il governo su un altro
tema fiscale molto sentito:
Pimpignorabilith delle somme
depositate sul correnti banca-
ri e postali per i contribuenti
che risultino in regola con i m-
ni di rateizzazicne e con le
tamazioni dei carichi affidati
ad Ader. Con un ordine del
i approvato ieri dall’aula
1la Camera in sede di conver-
gione del dl carburanti ter (dl
n.63/2026), licenziato la scor-
sa settiman LA adnlSenalS,Mon-
tacitario unpegnato gover-
no a “valutare l'opportunita®
di prevedere per chi aderisce
alle definizioni agevelate o ha
in corso dilazioni, uno scudo di
impignorabilith per le somme
“destinate al pagamento delle
relative obbligazioni®, finaliz-
zato a garantire “la continuita
dei versamenti dovuti e senza
pregiudicareil nsmuodm pin-
ni di rientro in corso”.

L'odg ricalea |'emendamen-
to messo a punto dal presiden-
te della commissione Attiviti
Produttive della Camera, Al-
berto Gusmeroli, presentato
incommissione finanze del Se-
nato (si veda ItaliaOggi del 2
giugno) ma poi ritirato su ri-
chiesta del Mef che chiedeva
pitt tempo per esaminare la

proposta, ;
Per Guameroli I'approvazio-
ne dell'ordine del giorno & “mi-

I} parfarmento vissols il goverso
sall Tmpignecsbilith delle somme do
reuuu vl cerrenti Bancan » posta-
s per i cenlribuenti che fsullan s
regoln com | plavs di rsteimazione ¢
con le Rstramazhal del cariehs affs-
dati ad Ader. Appruvatn un ardine
del gromoche chiede unoscedeodi in
plpporabiled por b soenmme “dreting-
teal rapmenio delle relative chbi-
paraen”, finalceeato a4 garnstire “la
continetd des versamenti dovati”

om0 pvgy MV

sura di puro buonsenso, a tute-
la di chi & gia in regola e meri-
tadi essere protetto, non pena-
lizzato”, “Bisogna intervenire
per evitare che azioni eseculi-
ve sui conti correnti, anche
quando estranee al debito in
fase di rateizzozione, ano
vanificare il percorso di chi ha
o correttezza e impe-
gno nei confronti del Fisco,
Ora attendiamo che il Gover-
no dia attuazione mmta a
0 im nel
ity mils; eves
le buone intenzioni espresee
in un odg devono tradursi rapi-
damente in norme operative a
beneficio di contribuenti ¢ im-
prese”, ha commentato, il re-
spensabile fiscodella Lega.
Cosa prevede l'odg. L'odg
approvato ieri dalla Camera
chiede al governo di assicura-
re un “adeguato coordinamen-
to tra le esigenze dell'azione
esecutiva e la tutela della con-
tinuitd dei percorsi di regola-
rizzazione gis avviati, evitan-
do che interventi aggressivi
sulla disponibalita del contri-
buente ne compromettano l'ef-
fettivo adempimento”. Infatti,
viene gpiegato nell'ordine del
giomo, in presenza di azioni
esecutive o cautelari sui conti
correnti, anche quando non
correlate al debito oggetto di
definizione o rateizzazione,
“pud determinarsi una situa-
ziome di oggettiva compromis-
sione della liquidita disponibi-
le, tale da rendere material-
mente impossibile il rispetto
ded plani in corso, con conse-
guente rischio di decadenza

SCENARIO BANCHE

d:ﬁh vamento
menmo-

ll dl carburanti torma al
Senato. leri I'aula di Monteci-
torio ha dato l'ok al decroto leg-
ge carburanti ter con 149 vota
a favore e 95 contrari. Ma il
vin libera & arnivato con quat-
tro modifiche rispetto al testo
varato dal Senato, il che rende-
A necessario un terzo passag-
E»o parlamentare a palazzo

{adama che dovra convertire
il decreto entro il 29 giugno,
Dopo i rilievi del annale la
maggioranza ha presentato
quattroemendamenti abroga-
tividi altrettante norme intro-
dotte al Senato. A cominciare
da quella pin attenzionata dal
Colle ossia il divieto di tele-
marketing selvaggio con cui
veniva esteso al servizi di tele-
comunicazioni il divieto. ]
previsto per energia elettrica
e gas, di effettuare sollecitazio-
ni commerciali per telefono,
anche mediante l'invio di mes-
sagg a consumatori, Cassati
anche gli interventi per la miti-
garlone degli effetti dell'an-
mento dei casti dello zolfo e
dell’acido salforico, le misure
sui crediti di imposta a tutela

NON CE
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delle mineranze lingustiche
storiche, e la possib per le
"‘; 3 oo aniebenti
alladata del 1* gennaio 1996 e
le cui azioni non siano negozia-

inun disegno di legge insieme
alle altre tre misure introdot-
te al Senato e 'straleiate’ dalla
Camera per estraneita di ma-
teria dopo le interlocuzioni

sente un esame pid snello in
Aula,

— Nyvab e e w—
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I report di Sogei peril 2025 mappa lenorme bacino a disposizione dell'anagrafe tributaria
* o o o e >
Dati, il Fisco piglia proprio tutto

Oltre un miliardo di informasioni presentiin 27 database

Nonsoltanto informazioni bancarie: il isco

gestisce oltre un mld didati dei contribuenti

D1 GruriaNo MANDOLES]
ollette, saldi baneari,
B sp«'se‘deh'mbnh e de-

coli @ rimbarsi ottenuts: oltre
1 miliardo di dati dei contri-
buenti sono a disposizione
dell'Agenzia delle entrate per
icontrolli fiscali. L’mameﬁ-
cino di dati & composto da 27
diverse comunicazioni invia-
te dagli enti esterni all'ana-
grafe tributaria, oltre a ulte-
riori 10 specificatamente ne-
cessarie per la redazione del-
le dichinrazioni precompilate
e contenenti principalmente i
dati dei redditi percepiti oltre
al patrimonio immobiliare
posseduto,
Questi sono 1 dati eq')o

nel report integrato per

no 2025 di el, il partner
tecnologico dell’Agenzia delle
entrate, che lo scorso 7 mag-
gio 2026 ha approvato il bilan-
cio per l'egercizio 2026 (si ve-
da ltaliaOggi di ieri),

Dalle bollette alle visite
per il rinnovo della paten-
te. Nel documento di Sogei
viene allegata una lista con le
comunicazioni inviate dagh
enti esterni all'anagrafe tribu-
taria, la banca dati inte
bile anche dall’Agenzia
entrate per sviluppare i con-
trolli fiscali. Si contano 27 co-
municazioni, partendo daida-
ti trasmessi dall’ Inps e relati-
vi anche alle buste paga dei di-
pendenti, fino a passare alle
visite mediche per i rinnovi

della patente di guidn e alle in-
formazioni inviate dai vari or-
dm: professionali degli iserit-

Tra le comunicazioni sple-
cano anche quelle relative al-
le “bollette™ dei contribuenti,
ovverp i dati delle utenze tele-
foniche, elettriche, gas e idn-
che. Non mancano neanche le
informazioni relative agli au-
toveicoli, con i dati di quelh
circolanti, leinformusoni tra.
smeese dalle assicurazioni
sui sinistri, le gia citate visite
mediche per il rinnovo della
patente e anche quelle riferi-
te all'operativita delle auto-
scuole.

Il pacchetto informati-
vo fornito dalla precompi-
lata. Alcune comunicazion:
con dati “fiscali™ sono elenca-
te nella lista riferita all’ana-
grafe tributaria, come 'am-
mantare degli interessi passi-
vi sui mutui, le spese scolasti-
che, le mstrutturazioni edili-
zie effettuate sulle parti comu-
ni condominiali e i contributa
previdenziali ¢ di previdenza
complementare.

Altre 10 comunicazion:, pe-
), non risultano nella lista
dell’anagrafe ma sono specifi-
catamente indicate invece tra
quelle necesaarie per la reda-
zione della dichiarazione
compilata, Per la redarione
della precompilata infatti ven-
gono trusmesse oltre 18 tipolo-
gie diverse di comunicazioni
dagli enti esterni, tra cui, da
ultima, anche quella del Gse

SCENARIO BANCHE

per inserire in dichiarazione i
redditi diversi derivanti dalla
cassione di energia eletirica.
Di queste, 10 finiscono o
completano i dati dell'anagra-
fie tributaria e s tratta princi-
palmente dei dati reddituali
dei contribventi comunicati
tramite certificazioni uniche
(da lavoro dipendente ed auto-
nomo) dai sostituti dimposta,
edi quelli di natura “patrimo-
niale”, come le informazioni
del catasto fabbricati e di quel-
lo terreni, completati anche
dal registro locazioni. Le altre
riguardanoi dati dei contribu-
ti Inps versati peri lavornton
domestici, le spese per asili ni-
doe qnelle funebri.

| ?;goge “bancari”. kb,lel re-
port i un capitoloa
te viene dedicato anche a:pc::
ti usati come ausilio all’accer-
tamento e vengono citati i mo-
vimenti des rapports inanzia-
i comunicati dai soggetti ob-
bligati. Nella sezione viene in-
dicato che nell’anno monitora-
to,11 2024, sano etati acquisiti
nuovi dati sui depositi titoli
utili agli adeguamenti degli
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algoritmi introdotti dalla nuo-
vanormativa sulle attestanio-
ni Isee.

In linea generale risultano
essere comunicati oltre 351
milioni di saldi e gi nel
2024, oltre 111 milioni di nuo-
vi rapparti per I'anno 2025 e
oltre 5 milioni di esiti forniti
sempre per il 2025,
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Rally Unicredit
Cresce del 38%
e punta dritto

a 105 euro

W Martedi si & chiusa | di
UniCredit su Comm ank
con un adesione del 12,41%,
che porta la

quindi l'objettive dl di
superare il 30%. Tuttavia le
norme tedesche sulle Ops pre-
vedono un periodo supple-
mentare di adesione dal 30

al3luglio, percuil'esito

5o .cﬁpserume 81 Sigﬂ intor-

dell'economiatedesca (chear-
riva dadueannidi contrazione
2023-2024, una crescita dello
0.2% nel 2025 ed esportazioni
in costante diminuzione). A
Berlino sembra mancare, nel-
la pratiea, un po' di «respiro
europeos: non interessa che
3dnmd1"e b: m&, attuglmente ulna
ne o te
d'Europe, con mm

ti e «numeri» interessanti: ad

esempio, unutile netto nel pri-
mo trimestre di 3.2 di
msdtlm) l;n:t
ne
di ricaduta dall perCor?:x-c
merzbank, med ms;:
mente itive es|
anche in termini finnziari o
di redditivith. E un altro osta-
colo arriva dalla Procura di
che haavylato in-

dmm preliminari sulla banca

per «sospetta manipo-
hzloneddmmamnellam—
bito dell'Ops. In Borsa il titolo
Unicredit continua a essere
toceati leri 1 79,46
furo: +3as in gm pii di due
mesi (passando dai 57,36 di
marzo agll attuali 79 euro),
prossimo target a 85/86 euro.
Lanalisluuﬁcnrimmma
75/7% eurc e a 68 euro (Lest del
supporto giornaliero di breve
a 6 euro che, violato, implica
mmmeperﬁdﬁoeuro),
mentre |"stte

sta al supporto ummmgo
mengsile a 57 euro, che sostiene
la tendenza nell'immediato. In
ottica piu ampia si rilevano
obwtnvi rialzisti uncn:-li S0-
pnxwfwba:munm ran-
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Gros-Pietro: in & anii da intesa 10 miliardi nell’Al

di Andrea Bonfighio (MF-Newswires)

ica isi e alla soluzione dei
«] ' all'analisi e alla sol dei
pmbexmpmctpmnnhn Utihzza enor-
mi quantiti di conoscenze acquisite per generare
proposte, soluzioni e anche conoscenze nuove.
L gt g
si ieso-
m cm‘p’eutcmmlm:hv.-..su:bcm:
indirizzata, I'Al moltiplicare il valore dei
nostri servizi per i clienti ¢ per I'insieme degli sta-
keholder. Epotrimdnemnlm'e Je remunera-
zioni delle persone. Lo ha affermato Gian Ma-
te di Intesa Sanpaolo, in
occasione del 19° simposio Cotec in corso a Ve-
ncmalln mm dtnddptwdamedel-
«|l nostro
comomambho émnﬂonelzonu.nm
Gros-Pietro. «Dal 2022 abbiamo investito in tec-
nolopa oltre 10 miliardi. In questi anni Intesa
Sanpaolo ha elaborato un piano di transizione
ca verso lintelhigenza artificiale wpira-
t0 a due principi che ci derivano dalla nostra sto-
dn;’cmqneca:&nmacchie'ma&chedmdnv;t
SUCCESSO E'uppo senso ¢ responsabi
m‘,piu:nlh:lo ddlc vol Al 11 .
tra Je rivoluzione ¢ quelle prece-
denti, che hanno cambiato profondamente il
mondo del lavoro. «La meccanizzazione della
prima meta dell'800 ha messo le persone in gru-

do di operare con forza, isione, rapiditi
manon raggiungibili. Ha therato dalla P"
mentato e mighorato il &lmvam

te I'automazione ha esteso questi i dalle la-
vorazioni ai mmmlq;omwe

l'ottimizzaziones  (riproduzione riservata)
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Unicredit-Commerz,

- &

LA COMMISSARIA ALLA CONCORRENZA RIBERA RILANCIA IL CONSOLIDAMENTO BANCARIO

assist di Bruxelles

Gt apugin 7

alle scalate bancarie:
i governi le agevolino

Commerz,dalla Ue assist a Orcel

Laresponsabile della DgComp: gli Stati membri dovrebbero applaudire a queste operazioni per il bene
generale. Il collaterale di alcuni derivati conferito all’offerta. Unicredit ribadisce: noi sempre corretti

it Luca GUALTIERI

aBruxelles arrivaun en-
dorsement inequivoci-
bile a favore dell’ops di
o TR e
. Jeni la vi idente
della Commissione e
bile della Concorrenza, Tere-
sa Ribera, ha invitato ghi Stati
membri a sostenere ke fusioni
bancarie transfrontaliere, defi-
nendole uno strumento essen-
ziale per rufforzare il mercato
unico ¢ la competitivitd della
Ue. Le parole di Ribera ariva-
no proprio mentre 'offerta lan-
ciata dal ceo Andrea Orcel arri-
va alle battute finali: I"asticel-
la delle adesioni & gia salita al
35,6% potenziale di cui il
39,18% in azioni ¢ il resto in
contrutti denivati con regola-
mento in titoli (3,.22%) ¢ in
contanti {13.2%).
«L"Europa non pud contempo-
raneamente sostenere di aver
bisogno di imgrcsc in grado di
competere a livello globale e
nfiutarsi di verificare se i pro-
1 schemi di valutazioae ri-
adeguatamente 1areal-
i defla concorrenza interna-
zionale, della trasformazione
tecnologicae delle esigenze di
investimentos, ha dichiarato
Ribera, collegando il tema del-
le fusioni bancarie al pili am-
pio progetto di integrazione
economica europea. «Comple-
tare jll tlnen:am ;mcg rimane
una delle priorith pi nti
perla cocqp:titiviﬂpdelmm-
pa. Le fusioni transfrontaliere
tra le nostre grandi banche xiu-
terebbero in questa direzione.
Sono urgentemente necessa-
rie e gli Stati dovrebbero ap-
laudirle per il bene genera-
e», ha concluso,
L’ anenzione di Bruxelles per
il tema & alta
come  dimo-
strano i molti

casi di scon-
tro registratn
nell’ultimo an-
no. Nel miri-
;1‘0 sonz f;ljlit_c
i~
cr:%?t su Ban-
co Bpm, ritirata dopo |'eserci-
zio del golden power da parte
del governo italiano, ¢ "offer-
ta dr Bbva su Banco Sabadell,
bloccata dal govemo spagno-
lo. Entrambe le volte la Com-
missione ha avviato una proce-
m#;azimg. stm"m é‘l’\e
npeters: con i -
mania do pﬁa mossa di Uni-
credit su Commerzbank,
Le parole di Ribera assumono
un significato particolare an-
che alla luce di altre partite in
corso. Una di queste & il pro-
sivo rafforzamento  di
it Agricole nel capitale i
Banco Bpm. Dopo1'opas diIn-
tesa Sanpaolo su Mps, una fu-
stone alla pari tra Piazza Meda
¢ Siena appare molto in salita
e, 0 per 0, un in-
n‘:qugj Bp;:n mmbim det
cesi {(gia oggi primo socio
al 22,8%) viene giudicata pi

probabile. £ 10 il rinnova-
1o pressing Selg Ue sulle fu-
sioni transfrontaliere, unito
all'indebolimento del golden

power, potrebbero favorire
non poco quest'ultimo scena-

50,
Intanto 1"ops di Unicredit va
avanti ¢ riaperta tra saba-
to 20 e il 3 lughio quando arri-
veranno i risultati definitivi.
In base ai contratti, i derivati
nnoe essere convertin en-
tro [a fine dell’anno prossimo
e quindi Unicredit potra di fat-
to controllare Commerz in vi-
sta dell’assemblea che nella
cimavera del 2027 nominera
I nuovo board dell’istituto di
Francoforte.
Da parte sua perd la banca te-
desca contesta i risultati, soste-
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nendo che la maggior parte
delle azioni confente all*offer-
ta fosse detenuta dalle contro-
parti degli strumenti struttura-
ri, tra e Nomura, Citigroup e
Bnp Paribas, [ denvati msom-
ma, si sostiene a Francoforte
onfierebbero artificialmente
a reale posizione di Unicre-
dit, inducendo gli altri azioni-
§ti a percepire I"operazione co-
me ipih riuscita di quanto sia in
realta e rendendol quindi pid
inclini ad aderire. Tesi diffici-
le da dimostrare anche se, rive-
la Reuters, alcuni swap sareb-
bero stati effettivamente colle-
ati alle azioni conferite all’of -
erta (tendered shares) e non a
quelle ordinare. Le contropar-
ti avrebbero continuato a man-
tenere un'esposizione econo-
mica sostanzialmente equiva-
lente attraverso il denivato o
tramite il dintto a ricevere il
comrispettivo dell'ops, riuscen-
do cosi a preservare una posi-
zione sostanzialmente neutra-
le nei propn bilanci,
Non cambia la posizione di
Piazza Gae Aulenti; tutte le co-
municaziom al mercato sono
state accurate e addirittura su-
penon a quanto richiesto dalla
normativa, L'utilizzo degli
swap del resto precedevail lan-
cio dell’ops & la banca ha fomi-
to pid dettagli di quelli previ-
sti dalla legge, annunciando
per esempio che il 98%
dell’esposizione era protetio
al nbasso tramite una combi-
nazione di collar, put e swip.
(riproduzione riservata)
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di Luca Carrello

laPopolmdelCasunteé le posi-

Listitu-
w lmrmnggumm un $ecor-
do entro meta aun'offertada

2-3 milioni che, secondo alcune fonti, po-
trebbero servire per ricapitalizzare la ban-
ct;_ mpgolzzt;l: cunmm:; da Bankitalia
afine operazione dovrebbe preve-
datmhel'nmmuwdel Fondo Interban.

Petchlwerexldal subito dopo | estate ser-
vird una proroga dell’amministrazione
straordinarya, la terza, che altiments sareb-
be scaduta a giomi, Ma a sbloccare la ven-
dita & stata la liquidazione coatta ammuu
strativa di Cirdan Group, Ja holdin
ch'essa commissariata - che contro l ex
Banca del Sud. Secondo fonti finanziarie

dietro il provvedimento, disposto dal Mef
wﬁnmmmgs&
un debé-

10 pON paga-

1o, forse i compensi ded due commissari di
Sm-‘tBantEmoAjelloeAndnaGnac-
cero e quelli dei consulenti coinvoiti. Ma
fonti vicine a Cirdan Group, il cui principa-
lesocaobemmoDeNegn,cmwsnlola
scelta ¢ si chiedono

ché liguidare la b '-g

la liguidazione
delia holding tutte le decision: sulla veadi-
@ son0 i commissari Giustino Di
Cecco ¢ Maria Rita Schiera, che ora potreb-
bero con favore | offerta dellisti-
tuto di Cassino, riproposta a fine marzo.
Buffetti, la controllata di Dylog Italia spe-
cializzata nei software gestionali, non ha
invece ripresentato la sua proposta da circa
fngicse Dag, che aveva mcssoml piaty
& AVeV MEssO su 0
milion. (mpl:tlmna
offerta era stata accetta-
ta da Cirdan Group ma
non ha convinto i com-
missari di Smart Bank,
che nutrono dei dubbi
SU assetto proprietarnio,
reputazione ¢ sobiditi fi-
nanziaria del fondo,
Sulla vicenda ha acce-
50 un faro la politica. Il
dcpumoleghsa&uho(lammoladem
sitato veserdi scorso un’
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Nuovo bond da I miliardo
per Credit Agricole Italia
di Davide Volpi (MF-Newswires)

c rédit Agricole Italia ha perfezionato la prima emissione
dell’anno di obbhigaziom bancarie garantite (Obg) in for-
mato premium. L'emissione, che ha un importo complessivo
di un miliardo di euro e che prevede una durata di 11 anni
(scadenza 24 giugno 2037), comrisponde una cedola annua
lorda pani al 3,5% e offre un rendimento equivalente al tasso
mid swap maggiorato di uno spread di 59 punti base, circa 16
punti base al di sotto del rendimento del Bip di durata analo-

ﬁ&pmcesw di collocamento - che ha visto un’elevata parteci-
pazione da ‘&ane di investitori internazionali - ha raggiunto
}madoman finale che ha consentito di coprire 1,6 volte I'of-
erta,
L’emissione della nuova carta rientra nell’ambito del pro-
ﬁmmna di covered bond di Crédit Agricole Italia da 16 mi-
rdi di euro che ha come sottostante mutui ipotecari residen-
ziali itahiani. Si prevede un rating pan a Aa2 da parte di Moo-

's.
%'collocamemodel bond & stato curato da Crédit Agricole

Cib in qualita di global coordinator, su da Bbva, Er-
ste Group, Mediobanca, Raiffeisen Bank International e San-
tander, (riproduzione riservata)
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