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Fabi: «Tassi e mutui, timori per le famiglie»

SCENARIO BANCHE

«L'opas su Mps? Governo neutrale Ma per Intesa possibili
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“Sindaecaio

“Fabi: «Tassi

e mutui,
limori per
le famiglie»

BN 1 sinadiscate ded hanoard
Eakil critica la recente scelta
della Boe di alzare i tassi al
2.25%, Per il ario pe-
nerale Landn ; ala
lotia all'inflagione & un
obiettive necessarics ma
man bisogna comprimere la
damanda interma. Compre-
sl gl iovestiment] delle fa-
miglie sulla casa. «La casa -
aggiunge Gleom - continua
arappresentare  principa-
ke forma di investimentno
delle famiglie italiane. Lo
dimosira 'andamenio del
credite destinato all'acqui-
st delle abitazion, ohe ra
il M2 = !'Ipr'lllz 26 & o
sciuio di oltre 2 milisrdi di
eurn, passando da 423,974
miliardi a 444,258 miliardi
di eurn, con un Incremento
complessive del 4.78%, Sia-
mo in una fase nella quale
gli italiani stanno mvesten-
do mohto nella casa e lo si
vede dalla crescita died mu-
i concessl dalla banches.

Concorda la segreteri pro-
vinciale delliy Fabi di Panma

(Luea (rianella, Simaona Peno-
sre, Marin Bestalil, secondn
cui la stretta srischia di ral-
lentare la nostra economias,
Bartodl sottolines clhue agquan-
do | tassl salgone, prestld e
muty diventano pil costosi
¢ lamiglic & imprese lendono
& spendere meno, Al contra-
rio, tass pii bassi fEvorisco-
no consumi ¢ investimenti:.
Gl effettl negatbd dell’aun-
mento dhei tassi, continua la
nota fella Faki oi Psrma,
snon riguardana soltanto i
mercaie immohiliare, ma si
estendono ai consumd. In
un contesto nel quale il co-
st della vica conting a ei-
manere elevato e i potere
d'acquisto delle Bmiglie ne-
sta sofio pressione, ['au-
menio del costo del credig
rappresenta un  wierlore
omnere che incide sulls capa-
citi di spesa, sul fsparmio e
sulla progrmmmaziene del-
le scelte economiche fumn-
T,
racn,
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«I’opas su Mps? Governo neutrale
Ma per Intesa possibili prescrizioni»

[l ministro Giorgetti: il golden power & per l'interesse pubblico. Tutelare i territori
Cessione inblocco L'incasso
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A5°Anniversario

«Cederemoin blocco  «l tempi? Va valutata

la quota con |la finestra di mercato
un collocamento er massimizzare
delle azioni diSiena»  lincassoe

moMA [l governo & nealrale,
e &1 heerva la possibilig
utilizzare 1 golden power. A
dirde & il mins'::tm dellBeona-
mii, Ginncarlo Giorge, rife-
remdosi al desting di Mps, in
ballo tra la proposts di acgqul-
giy @ ecamibioda 3 midierdidi
eure, avanzata da Infesa
Sanpaolo in cordats con Uni-
pol, & Vofferta di fsion: i
Banco Bpm. «Nol slamo neu-
irali, perd il golden power va-
luiers & in askraiio pud ancha

¢ uno sirumento molio deli-
cato, ol deve essere Nintenesse
pubblico, Credo che la sen-
tenza del Tar abbia dato una
indicarione di quello che @
cormetio fare nel futums, so-
stiene, rferendosi all'offerta
dello scorso anno i Unicre-
dit su Bpm. Tanto che o il
miedesima criterio di inlenss-
s pubblico potrebbe valere
Fer Inte=a Sanpacle. Durante

audizbone viene rvendicato
dal mintsiro il SEI"HIHEE’IH

perdire che la mancata nomi-
na di un presidente in Con-
sob, ormal vacanie da tre me-
gl, & wuna anomalkaw e dhe se
potesee procederebbe wper
forzare la manos, Unultima
battuta & riservata alla le

aud capitali. «k statn ons ritor-
ma thtankea, Ol possono esse-
e oose che non funzionano?
Assohitamente gi, O8 1a di-
sponibility a verificarne la
manutenzione’ Assolula-
e 51,

capitare di dover valutare s¢  Jelly banca senese graeie sl Andrea Duccl
in quelle condirionl of 2ono  [intervento dello bﬁ_!.:: wMps O DL PEEPasT,
delle prescrizioni da fares,  era una Cenerentola, non la I

osserva Glorgett, risponden-  voleva nessuno, pol plano |'offerta
do @1 parlamentan duranie B piano € cominciata a dlventa-

sna audizione a Palazrro Ma- re inferessante. Dol leazionl @ inteds
dama in commissione di in-  valgono w éuros, Sarpacko ha
chiesta sul sistema hancario e Uno zeenario che prefigura  prosertsto
finanziario. 5o un ipotetico  T'yscitadel Tesoro dal capitale  uvafferta
esercizio del golden power  di Mps, sebbene con templ-  pubbiica d
ded governo il Giodare del Te-  stiche da definine. «Andmvi-  soqustoe
soro tene a specificare: «Le lutata la finestra df mercato  scamibio su
prescrizioni ¢l possono esse-  pill opportuna per massimiz-  Monte del
re, soprammme anche pet ga-  zare I'incassow. 11 vabore della  Paachi o Sena
rantire la concorrenzialltd,  guots si sggim intormo a 16 2sula
l'assistenza alle pmi, ea livel-  miliardi di euro ¢ la modalith  conorotats
lo territoriale 13 presenza di i cessione potrebbe esgere I wedihanca
uu:at-:n!:npttiﬂﬁlntnl. cosidetto aooelera ted bogkbu-

a la precigazione non  jlding gia utlizzats dul Teso-  ® Lagroposts
goddisfa Cristing Tajanl, se-  rmo. I consulentl Minanciari  valorizza i
natrice del Pd e vicepresiden-  che seguono il Tesoroconfer — gruppo Mps-
te della commissione sul sk mano che PAbbresta unadel-  Medickanca
sicma bancario, «abbiamo g mighor soluziond in termi- 3006 mBiard|
ascoltato § minlstro afferma-  pj df (rasparenzas, spiega  ————
re che, nella posizione nen-  Glorgettd, Sulla partita cheve- @ Loschoma
rale del governo, potrebbero  de | francesi di Crédit Agried-  prousdo cho, ai
essercl, in astratto, prescri-  Je in manovra persalire al 30%  termine
zioni golden powerper [0pas  di Banco Bpm la domanda é  deifopas,
futts de Intess San Peolo 50 ose I governo interversd con ll inbess coda
Mps. Siccome — incalza Taja- E-:ld?_n power, Nelrispondere  gas spartoli o
ni — il minfstro deve essere lorgett ge la cava con una Wips & Unipel
arbifro ¢ non giocatore, mi - metafora calcistica, «Faccio  chali conferica
auguro chewoglia precipare be una battuta, premdetela (Er  inBperBanca
sue parode alivimenti chiede-  goello che ¢ gualora Tialia
remo che i governe venge in parfecipasse ai mondial, s g iniess
Padamento a spicgare il sen cc nlla-Germania, lotifo Il manier 635
g0 delle sue affermezioni=. In  lia, se ¢ Italin-Francta, o tifo i e 199 @
resiltis Glorgertd si émlrerma perlTtalin, chiam? Dopodiché fesicrazioni
1o & lungosul Ie regole sono regole, M8 Soperal
cio seguite dall secunm ri- questo & un discorsoche pen-  gomimente
spelio al risiko bancario.  sovalga per lufthe. Le due 0f¢  gapenutn da
edon ¢ che il governo usn i1 @i sudizione servono anche yedichanc

golden power cosi & cesacio:
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Delfin, stretta sul prestito
Sette giorni per chiudere
Le mosse di Orcel su Trieste

Voci di interesse di Unicredil per Banca Generali

9

stire un prestito di queste di-
menslonl, [ Voo procedes
ma con la necessith di appro-

Quella che sembra chiam ¢
comungue k yoloatd 4 Oneel
di tenere la posiclone ned Leo-

In Europa fondimenti su concentrazio-  pe in chisve strategiea. Incre-
ikl tvisealic ne del rischio, vigllanzs ¢ ga-  mentarls & unopeione, ma il
s ".|_ ; ranzie. Leonardo Maria pud  som che ha gid in mano Pigeea
neceionali dare in pegno solo il 25% di  Gae Aulenti sarcbbe di per sé
SIN0 [ [sedfin che sari in capo &l suo sulliciente. Per fare ¢osaf
dovrehbe veicolo Lmdy Fin, nonleguo-  Lipotesi che circola sul mer
eaishore: ta el 12 e plh o suo posses-  cato € gquells & un interesse
profegEen an perché lo stamno defla so-  per Banea Generali. In questa
do ity che & chetd lussemburghese non I chiagve la guoda nel [.Eﬂg;ﬁﬂ-
piccnlo g & consente. Sulla carta il giova-  (rebbe tornare utlle per
ne imprenditore & liguido s & wwolo @ seglonare cod il
E""""l“'*“_“‘ perché & ariontsta di ung hol-  nuove azfonista 4 maggio-
il it ding che pogsiede partecipa-  ranea di Mps-Mediobanca.
cornorrenli moni in Mps (17,5%), Generali La quola in Cenerali ha un
i prendere {poee) ¢ Unicredit (2,7%) miti  valore non Jontano da quelio
piede toccati dalla nuova ondata di dil fuita Banca Generall (6,3
Arcirea Orcel consolidamento. Me non ne  miliardi di euro la quota di
pud disporre senza laccordo Trieste e 7,5 miliandl la con-
Risiko dheggli nftr aeionisti, trollata nellassel manage-
S i piani andranno a boon ment), che all inkzio della 2et-
bne, Leonardo Maria Del Vee-  timana ha Infzlato a correre In
mdjw:cﬂuré il ch:{:- dirife- Borsa accurmnulando “ﬁm
nio di Delfin, Per ora pe-  guperiore al 0% che | n-
¢ Federico De Rosa m niente ¢ stato scritto, Nemm- 1 Ei miassimi nmrii.'if]iﬁ;mw-
& Daniela Polizzi che pgcordo con [ Frafello ro. Se da un lato Intesa po- Risika
Rocco Basilico o con il resto rehbe essene Interessata al A sinistra
Leomardo Marld Del Vec-  gelig famighia. F le hanche — g0 fn mano & Unicredit per Arsciroa e,
thio cerca di scoelerare | capegpiate da Unicredit ¢ salire al 27% nelle Generall cod
chiusura del Ananziemento  Crdif Agricobe — devono k8- post opas, dallaltoo ¢ da ca- Unscreeit;
da w miliardi con le banche e g pil oprioni per met-  pire se Trieste ha interesse a a desirs
per scquistare il a5% di Delfin - jope Fuﬂlill fermi. cedere Banca Generali. E' pos- Leanards
dai fraelli Luca ¢ Paola e sali La stessd Unleredit — ban-  gibile, vist i rapporti tra 1 due, Maria Ded
re al 37,5% della holding. &5 vicing a Delfin — secondo  che Orcel abbia gia sondato Verchio,
Lobietlive € chiudere enlto ) Sole 24 Ore, avrebbe pre-  Philippe Donnet per capire ka rordatare del
uma settimani, Mancano perd  gonrate alia holding una pro-  fanibilith dell'operazione, Se- tamily office
diversi dettagli, anche impor- posta Informale per sondare  condo alcune vool Plazzs Goe Limdiv &
tantl, sul fato delle garanzie |, 4enonibilith a scambiare | Aulenti avrebbe fatto anche P
per consentlre alle banche dl 5 4 Generall con azioni  un pensiero su Compass, la Defin, holding
chiukiere Il dosSIEr. Se DOD € pyjered)y Sarebbe un'opera-  societh di credito al consumo di controlio
sany Naccordo com gli istituti, rlone — carta coniro cana di Mediohanca, d Essilor-
H gquarto fglio dl :I..enna{'dn- che Tion appare tn linea con b P a— Lisootica
Del Vecchio oprera per un'in-  yioione Al Delfin, che ha so-
tess con | fondl di private o0 s maoltd caplioli del o-
debe, Apollo e Ares in primis, g0 o e per esemplo, dal-
Anghe se bn guesto caso | iem- l'offerta di Intesa Sanpaolo in-
pl slallungherchbero (eleostl oo mh[tq':‘l‘;f:-:‘amiiiunl
gi alzerebbero} tra due dili- cash. L'indiscrezione, secon-
genee ¢ conirattl, 1 potre e =
Per Ia sguadra di banche do pil omervatar, be .: = e

-

I'impesno & flevane per alle-

aggere un segnale che 12 hol-
ding & molto liguida.
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T Quirinale
“firicordo

di Maurizio Sella

«l'etica

del lavoro»

Lin inconkro in memoria o Maarizio Selia,
soormparss o scorso noversde, per quiasi 30 anni
Bl guecls el gruppo Sels & dalle principsl

Drgan manonl associative del Paese - daAldal a
Al da Assonime alla Federaziome Nazionale del
Cenvaller] ded Lensorn - 512 benuibo beri prasso
TAciadera del Linges Hanno vosuto fcomieme i
valone, | comnpetenca, o spessone urmana @ ke
spirtto i seneimio, Antonko Patusll (presidents di
b, Massmo Tononi (presidente dl Assonimel,
Cristing Bombassed (presidenta di Aidaf] e Ugo
Salerno |presidente diella Federazione Mazionale
Cavalier del Lavoro). Una Lectio maglsErafls, tenuta
dal costituzionalista Francesco Clement, preceduta
dial bamsanutn di bmbarto Cuadring @ Cardo Doglhand
parlAocademia dei Lincel, ha aperto una nflessione
sulattuale rualo delle assodia on Impremdtonial ¢
fnanziaris come leoghi d elabaraziong, confronto ¢
resporssbilith, chiamatla Favorre §dialogo tra
econamE, istihurioni ¢ sedet. La
comEmMemoranions &l & apeta min un messaggio det
capo dallo State. Sergho Mattarslla cheha
sotiolineatn fetha del lavom maturata lungo tutto ||
PErTOrsn da Maurizla Sella e B 50
contributoalla crescta del Faese, La celebrarions s
& oonclus com un ricondo affetiucsa ¢ grato ded
figlia Pietro, attuale amministratoms delegato del

A Bac.

1 PRVIC, TIOHE ProEia

Arriomia Parisl
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Evocazione del Golden power, le due strade del Mef el futuro. Confisione

arh anche contenta la premier

Giborgla Meloni che Banca Monte-
paschi di Siens sis diventals "un
gicdedlo gl quale miolt ambissonn”, ma
il ministro dell'Beoncmia, Glancarie
Giorgelt, smorzs § tonl di enfusiaemg
ricordando che pende sempre un Gol-
e poaner gulla tosts doi protendent,
"Carto che samo neutrali - ka detio il
minisiro durante audizione davanti
alls Commissinne dinchiesta sulle
bran: b = pezris il Gobden power valube-
ri. 2 in astraiio pub anche capitare, so
of song preserizionl da Fare™, Quall
poEsang essers queste prescrizioni
:1;.];1 ﬁdﬂar:;ﬁ mluédettlw::t:-_eﬁvl-;t;gm

irate. , le parole di Giorpatt:
sutnann sikilline alla loee dei com-
mionti rilaseiali ds Melani merealed)
gera, & margine del 7, apparse come
la confarma del gradimeato del gover
no all'aperazione [I'I‘{IDHH'BEIII Trilesn
Sanpanlo su Mps, Anche affermare,
r.'il:rr-r: ha &MW'mﬂfﬂﬂm
“la ura mighore" peri per
useire definitivamente dal capdtale
{detiene ancora oggl poco mend del 5

per cenin del Monie, per un valore di
16 miliasdi af preszl attuali di merca-
ta) & un sepnale contraddittario. S il

rnn gradisee daveero [iniziativa
dedla banca guidafa da Carlo Messinag
Pt adering all'Upas, Incaszanda una
plusvalenza cash e divertando azioni-
eta di Imbeea con una guots che viene
stimata intorno all’l per cento, Vunle
forse uscire prima da Mps? Noneé chia:
o, Inspmmes, | intervento di Gigrgedti
& Lulla da interprelan, considerardo
che 1a scluzione da sempre prediletta
dal ministro & quelia di us matrimonio
ira Mps ¢ Banco Bpm per la creaziome
del terzo polo bancario italiase, con
dentrg anche Mediobanca, E Fnzﬂtn
per dire s Papproccio del Mefallope
raziage di Intesa, con Faislossterno di
Unipel, & destinato a distinguersi da
queile della presidenza del Comsiglio,
mia anche sole evopare, come ha alio,
il ricorso al Goldes power = com'E gii
avrenute nell'operazione di Undered it
gu Banco Bpm, bloceando di fatto |'ag-
gregacione - ¢ il segnale che nel gover-
ity Lk 1 e 10 & Rinivoa

SCENARIO BANCHE
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Risiko deile hanche
di BdM n:!lnh'lwilln']

gquiste due banche come su Monte del Pa-

nt:hil" dal Gowernio & di proceders alla alienazio-

i b rapedin: soco la linea pregentata dal minisbno
dnll‘Emmll Giancaro G i, umluudﬂhmm
missione d'inchiesta sulle del Senato, parlando
ofi Banca de! Mezsogiomo (ex Popolare l:iBui] a Cassa
i risparmio di Orvigto. Mel secondo casa, Gia ha
ricowedata che Mee ha ricevuto una sofferts bi dalia
Banca del Fucinoe oltre ad Bsserc un «nleresse
stanza diffuson mrﬁuﬂu che wil chosing dell
razions, ferma r la necessans sutorzzazioni
parte defFAutorith d vigilanes, doveelbes porferianars
antro il comante anron, Par gquanto r'b;uldﬂ BdM Banca,
Giomatt ha riferito che ami risulta cha Mec a Invitalia ab-
kbia avviato Mopenaziona dlmun&mnﬁﬂmma cé
un sgnificativo interessos anche s,
adesso von o' formalizzato nulla, pu-br mﬂum:ﬁ
ter concluders amante anche questa asions
sanamento anche di quesia bancas. Lapertura cialln'du—
ta roorm’ per | candidati poteneiali afacquisto di BdM en-
tro iglia, Lo riferiscona | sindacati dalla ex Popobars di
Bari dopo fincontro con Mezienda, richiesto par avena in-
farmazioni sulfandaments dallitar della cessiona della
parecipanions detenuta dallasonists pubblico. La ban-
i, secondn | sindscati, ha comurscnio di essore ancom
in attesa della prasantazions dalle offarta non vincolanti
da parta dai m?tﬁmtﬁmﬂﬂ'ﬂ . Solo successivamants
alla valutaziona di tall manfesta: enl di kiterasse do-
wrebbe essere avviata, nel mese di leglio, b dataroom.
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NUOVI SCENARI
Unicredit e Intesa
in coabitazione
nel Leone triestino

M Tk sempre il Leane di Trieste & il tesorei-
i i ambito e suceoso el fsiko hancario. B
g i g o s
s . 5e ora can
kanclata su Slena ha la possibilith df memnere
man, airaverso Mediobanca, al 13% del ca-
pitale delle Gemeral, dall'linso di cedi di
Piazza Gae Aulenti, impegnatn nell offerta su
Commerg, peata onn 0 9,2% della compagnia
asicurativa, Ma ora all sd Oreel non manes-
no lie opeioni. A partive dalla possibilit di re-
stane soito il 1078, oppaire come reosiruiio dal
Sole 240ve comsolidarsi. 51 ma in che modo?
Pare che nel giomi successivi all offerta di In-
tesa Banpaclo su Rooca Salimbend, [Tnicredii
avrebbe presentato informatmente a Deffin
una proposta che potrebbe impartare sugli
equilibr del Leome, La strcla prospetitat s
rebrbe quella di uno scambdo ra il paccheito
del 10% di Triese, di proprie) dells holding
degli eredi Dl Veechio, ed asdond [nleredis
pari al 5 per centn. Un'ipotesi che, serealizza-
ia prodettenebbe la hodding Delfin, con '8%
cirea, tra i primi socd di Unicredic che, allo
sipssn ternpo, sl roverebbe a un soffio dal
20t nedla compagnia restna
Cruells che, pen, porebibe [ar saliare Fop-
¢ che Dedfin eneiche aziond wormel-
fiquiditi. E o questo pundo sa i due protago-
nist volessero trovare un'ingesa dovebbern
ehi certo sedersi al tavolo per trovare una con-
vergera. Un'alira vin, potrebbe essere guella
ofi uma partecipazione pin o mend allo siesso
tivelko tra i doe sttt all'insegna della stabili-
2 chel Leone, Quella stessa stabiliarione del
sigbemi italiano, evocata pit volle da Cardo
Biessing in relarione all'operaione su Siena
che Inlesa condlividersbbe com Unipol. In
questo ambioo niesa Sanapaolo consolidereh-
be il sus0 primato in ftalia e Bologna - rilevan-
o el delka rete del Mosite - farebbe invecs
dhi Bper il I polo bancaro naxdonale. [na par-
tit incrociata anche con e avance di Piaza
Meda a Mps. Ricondiamo che Banco Bpm
che ha come primo azionista Credit Agricole,
il cui presidende in ltalia, (Sampiero Maoli, a
Roma per FTuiss, & sato nodafn in conversa-

done con Carlo Cimbrd, presédente Unipol

SCENARIO BANCHE
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IN BREVE

Urﬁ[:redit, |
Delfin
e la partita

Commerz

ROMA Unicrechl & seripee pil coer
venimta A chindere b it ﬂ
L

pereintpeied. eyt
mh‘llﬂﬂdmmmsr
Id;l::mmu una E e
Pieea
A.ﬂuiimmrth:ﬂﬂ:mlh]ﬂn

ol semmmatimme il 10R-di ociomi Ciener-
T rsano alka holding in cambio.di

Mailguotidanes ] Ans hannopre-
ezsateyche b proposta surebbe sty
rispedital mittente dalla societh de-

gimdi['.lel'i.l’aui'lh due miivi:

mll{ﬁi:a:ltw
tanc al I]'HEIII.IJ. (ke § ol haamo
chitss a 8008 euro) e pol Dolfinin

fieae
Emm

sernpredlSole harvelatoche Leo-
mardo Maria Del Veodike avrebbe

JRIn T
real Angreiarmentod 1 il per
sallireal SR Delfintramite Tacouk-
sinds j ches Frabedli vistoche
k st ricchinndo, pane,
m.ﬂ]:gil.mm::. imTeter

chechiesolb garareiadel oda & Del-
fir i e et neyesi e o o seoror-

doumanimetragliened
r.dim.

BRI ATEFWETS
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~ Bpm, rumor
- dicrescita
dell’Agricole

nel capitale

LA PARTECIPAZIONE

ROMA [1 possibile rafforzamen-
tadel Credit Agricols spinge al
riakzoi titeli Bpm, chea Piazza
Affari hanno chiuso in rialzo
del 2% a 15,93 surn. Seconda
Em:ib:grh:nhedu i fede II
£ [pass
21,%% s5ta considerando di in-
crementare [ guot valuta oo-
me rispondere alla tormata di
rizlkos. Nel cda Bpm che ha
proposto a Mps il merger of
equals, gli uomini di Agricale
hanno votato a favore,

Lol g oA e ]
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OPAS DUINTESA SUMPS | LA DENUSCIA DELLA VICE PRESIDENTE COMMISSIONE BANCHE, CRISTINA TAJANI

«Giorgetti sia arbitro, non giocatore»

» Lafiondo dedla senatrice dopo che il titolare dedl Economia non ha eschuso di attivare il golden power e imporre prescriziond
per 10fferta df Intesa: «Mi auguro che il ministro precist ke sue parcle altrimenti chiederemo che il governo venga in Parlamentos

L] DATA STAMPA

A5 Anniversario

Al “m M’“ stess poter] speciali che avevano quotedel Tesoro.
% fermiato s sealata Jdi Unicredit su
m us[ Bpm. La benca milanese salvata IL PASSAGEID
PER LA PRESIDENTA ie al gofden power dall'asse-  Di golden power, Glorgeni ha
o di Andrea Orcel, adesso & lnp pariato ¢ in riferimente alls
DELL'ESMA
COMCOrTENZS Ccon Intesa nella  presenza del francesl del Credic
IL MEF: TUTTE LE FORZE conquista del Monte. Bpm hain-  Agricole nel capitale di Bpm. E -

POLITICHE LO SOSTENGAND

IL CASD

ROMA Cristina Tajand, vice presi-
dente della Commissione banche
non usa mezzl bermind v pumia il
dite contro Giancarlo Gl :
accusandolo di non voler solo fa-
re I'arbitro nell'Opas lanciata da
Intesa sul Monte dei Peschi, ma
di voler scendere in campo. Ad
Actenders la miccia song state le
parole pronanciate dal ministro
in audizione In Senato, quando
won haescluso an'attivazione del
godden power per 'Offerta lancia-
ta do Intess nei confronti del
Monte dei Paschi: Da molu, I'u-
scita chel mimistro é stata conside-
tata un inclampo, visto dhe Inbe-
sa & conslderata inltalia ka banca
“di sistema”. Lo Dem Tajani, co-
me detio, ha secusato il ministro
di voler essere giocatore ¢ nom
semiplice arbitro delle operazioni
ijME;htu. ¢ ha l.'meﬁsm am ritor-
noin RITIETIED i i
un chiarimento delle !Iﬁm
In Senato, 1 nvindstro, ha annun-
ciato che il govermo resterd «neu-
irale= rispetto alke offerie e alle
proposte df aggrepazione attor-
na al Monte del Paschi dil Slena,
Tuttavia, come detto, Glorgetti
ga aggiunte di non ﬁemmt che
Eovernd pessa anche spicorme-
re a prescrizionis, nel quadro del-
la normative per gl
essel strategicl, se dopo gli appro-
fondimenti dovessers emergere
rlachi per la sicuresss seonomi-
co-finanziaria, Una chiara evoca-
dione del golden power. Quegii

viato una lettera per propore al
Montepaschi un matrimonio tra
eguali, «Abbiamo ascoltatow, ha
scritta in una pota s vice presi-
dente della Commissione ban-
che, =il ministro Giorgett in au-
dizione &l Senato affermare che,
pur nclla posizione neutrale as-
sumts dal geverno, petrébbero es-
sercl. in astrafmo. preserizioni gol-
den power per I'Opas fatta da In-
tesa Sanpaolo su Mps. Siccomes,
haaggiunto, «il ministro dell Foo-
nomia deve essere arbitrg e non
giccatore, md auguro che Giorget-
ti voglia precisare le sae parcle
altrimenti chiederemo che il go-
verng venga in Parlamento a
spiegare il senso defle sue alfer
maziodis.

Foco prima. [ mingstro, dopo
aver predo atto, a caldo, dell"Opasz
proonossa do Intesa Sanpacks e
della quasi contemporanea pro-
ﬁm i sggregazions lanclata da

c aveva detio dl non
volersi sehierare. sLimpegna del
bef, come affermaio in pio di
una gecrsione, ¢ quello di uscire
dal capitale di Mps ma ococorre
compiere questn passo afle mi-
gliori condizionl di mercato per
assicurare fa massimizzazione
dell'investimento effetiuato nel
cuarso del tempoes, he detto [ mi=
nistro ricordando la quota del
4,86% che ancora [1 Mef detiene
nel capitale di Siena e che vale at-
tualmente |6 miliardi. La cessio-
ne del pacchetto potrebbe non
aveenire con (1 conferimento
all'Dpas, ma con una procedsira
di Abb, un'asta, come per ke altre

SCENARIO BANCHE

gpondends alle domande del e
matori sull'evenfuale ricorso al
speciali In caso di control-
di Banco Bpm da parte di fran-
cesi di Credic Agricole, oggl pri-
ma =6cko, ha sottolineato: «Nol
non ssiamo  intervenire, @
eria di mercato il tema pe-
rivé [a concentrazione che da sta-
bilith a] sistema, o consolida pe-
o nol dobbiamo garantire con-
A vipilere sara anche Tvass, Sen-
£a citare per nome ['operazione
che com rtaTetrbe il passa djﬁeﬂ
& Inbese ded 13% di Generali
nuto da Mps tramite Medioban-
ca, il presidente dell'autorith sul-
b assicuraxioni, Pacly Angelini
ha ribadito: sanalizzeremo al fi-
ne di verificare l'esistenza dei ne-
cessarl presuppost prudenzia-
li=, Intanio il governo lavora in
seke curopea per oftenere la pre-
sﬂtnmdt“%ma, Aot o
nitaria sui mercat finanziard. 1
commissaria Consob, Carlo Com-
portd, & nella short list per la suc-
cessione a Verena Boss. Assieme
a i la danese Karen Dortea
Abelskov. L'ausplcio del Mef &
che tute le forze politiche con-
WeTEAND per sostencrio,
Andres Bassi
JAndreaPlira
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Generali, nuovo massimo
storico e volumi boom
di Froncesca (rerosa

| thobo Cienerall 2 ha EEHH‘IHII i Borsa f massimo Soneo 4
43,93 eurv, in scin alle indsscreziond di stampa secondo cui Unicre-
dit mrebbhe proposto a Delfin di nequisire il pacchetto del 10,15%
nefla compagnia in cambio di azioni della binca, F‘I‘Dp:ﬂh _pad:u
al mirene dally holding della famiglia Del Vecchio, cosi 1" azione i
& sronfiati in chinsors 3 42,34 euro (-0,2% ), Noa i volan, ped, pa-
foa L8 mibom & pezn, olire 12 volte ta media gromakiern &
225741, Bulla haze delle artnali valorzzsnon di mercato (i Leone
capitalizza 64.9 miliardi), |'operazione attrbuirebbe o Delfin una
Quota inferione al 55 di Unicredit porandoda o essene 1] primo weio-
nisti defll bandca con I"8%. Allo stesso tempo, Piazza Gae Aulent,
comsideranda il 9% tra ncioni e deryvati gii detenatoin Generali, sali-
rebbe a olire il 9% della compagn uaﬁmuﬂ.h'.'a_ diventandone il
rrmggu:lrulumsm_lnngrumu, perare il 10% sarehbe necessa-
rin oftenere I autorizzazione dell .ﬂ;mnnli di vigilanza sulle assicu-
razion italiame, 1"lvass.
I Amsoritd ha accesso un fand sulle opes m:mmiag:g'r:
chimate aptadmn dgumglgmﬁ:anwmu mnddells dh aitivi, wglla:-
sefti partecipativi e di goverso socistarios, ha affermaio il presiden-
te Packo Angelind, annunciando che «Je asplizzeremeo al fine di veri-

ficare |'esistenza del necescan pposti prudenzalio. Inquest’ot-
ticza 'l vass b avvinto ln collsbormzione con ke altre autorith coinvol-
te ned processt sutorizzativi; Bee, Banca d'Tiabia, Consob e Autorth
E: ln concormenza e per il mercat. «Soddistani i criterialls
eauton zazond, il gudicio sulleopernzioni spetteri e &-
namiche di mencatos, ha L'ls.ﬂn.ﬂmgll
Cmumqu: le prime mahs avrehber portito a re-
I"offerta, alln luce delle valuinzioni di Unicredie, sui massi-
I1'|I stogici, & del fatio che, nell” amoale fase, la holding considera la 13-
E:L:hﬂmm: I'operione prefenbile. La banca aveva meicato 1a volon-
d1 intraprendere discussioni con Treste per valutane opporunitd
di collaborazione tanto wel business assicurative guants in I
del risparmio gestito, Un eventuale incremento della guota, per
I essere lefio nell” oimica o tutelare eventuali accordi 1
stnali, specie qualom, come esito dell’opas per acquisire Mps, Inte-
s diventasse astoiisa con il 13,2% dellay compag e, (Npooduzion
riservta)

SCENARIO BANCHE

Lt Sl

LIS

RICEVE

ik

NTE L

WO DEL CLIE

Fr LISC) B LS

1=0]

[11m BN

L0 WO CELEL

AHTICE

12



hl i

= ME £ 0ATA STAMPA
1%-GIL-2026 Uhiitiliang - Thr Besp. Roberin Sammeld o 9

dapag. 14/ fogho 1 /1 Firsure 40681 Diffusdone 13741 Lettoed. 306000 {Duls Sumps (006648) 45°Anniversario

E—
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LA COMUNICAZIONE SULLA COMPETITIVITA DEL SETTORE CHE SARA PRESENTATA A LUGLIOD

Banche, ecco il piano della Ue

La Commissione Europea vuole riscrivere le regole su capitale, liguidita, reporiing ¢ acquisizioni
Bruxelles valuia anche nuove noyme su deposini e titoli di Stavo. Proposta legislativa a inizie 2027

o FrascEsCo MisFoLy

Lle & pronia & fscrive-
l ' re ke repole per e ban-

che. La Commissisne

by pl'ﬂpmm Wi G-
municaziones, consultaa da
MF-Milang Finanzi, che sari
presentata @ metd Ioglio. Mel
documento & delineato il pinng
d’azionein vista di proposte le.
gislative attese per il primo tri-
mesiee 2027, Bruxeles st la
vorando a interventi che riguar-
dana :'npll:a.ll:. ligguiclita, repor-

|:|n isizioni, Inolire
F: sia :ﬂm MUYl mec-
L..mlsml in due smbati crilici

per istituli ¢ Sati; la tutela co-
mune dei d e lenasessn
di fitoh fci men halanc
bancari, Su quest”ultimo punio
fax Commissione svaluterd lo
poasibiltig di affrontare 11 n-
schio di om'ecresciva concen-
trazione delle esposizioni ver-
seri titodi sovrani e incorag perd
ulteriormente la diversificazio-
nede i di titoli sovras
i i [moﬂ banchew. Sulla
mutela def depositi invece pro-
porrit di rivedere fa normanva

sl lineare meglio e respon-
sabilith e il finanziamenio del-
be misure di gestione delle crisi
& i garanzia dei depositi alle
straftire esistenti dell" Uniome
Bancaria a livells cia cenrale
che nazionales. La proposto

Hrl.‘l'iﬁ |rs Hl1nl_'ll1l," -l:":F-I-
ciente delle crisi e uma garan-
zia dei depositi a livello di so-
[ [ | ppuem comtrolla-
te e Torvmd paranzie aifecheé 1|
falliments i banche transfron-
taliere non cre distorsioni ned
mercatl nazionali né comparti
passivith per | sastend di garan-

riadei depositi (Dgs) e per i bi-
fanci publblicis=,
Il della Commassione

ha ingavidoate alcuni problemi
da risplvere nel etbore banca-
rice I spersistente frummenta
Fione nel mercato unicos,
astundard mternationalt che
non consideramn e ificit
Ues 2 la scomplessita non ne-
cEssaarme  delle r::guﬁ:. Sullia
frammentazione in Europa lo
Commissione osserva che agli
intervent nazionali nelle fusios

ni hancarie transfrontalens im-
pediscono alle banche di mag-
ung dimensione signi-
va a livello Les, Percio la
Commissions sta srivedendo le
lmee guwids snl eontroldlo delle
concentrazion al tine di ll_jg-l]’-
narle per soddisfare be esigenze
mnwmnm BETE Idlgl-
ke 10
mente lessas. avia «he
pressioni di natura nziale
ﬁmlme&llemmr%m
hel ]I1H:F||'I:I1!-D pelitico nelle de-
ciston commesreinl ostnonlenc
la capacith delle kanche di
dere decisioni indi |:|m|:m.Di
comepuenza  «le  banche
dell"Ue non nesconag o crescere
-:aruggmngr_m una dimensions
criticae, Bruxelles si impegna
e NI §) FRCOrTEre &l propn
strumendi normativi in caso di
siolazione del dimidto dell" Undo-
ne, i partcolare in maleria di
fosioni @ acouisizionis, Per n-
durre e hamers tra Paesi la
Cammissioneg di wmiis
liorare | efficienza nell " alloca-
wone a livelko di del ca-
pitale e della lgoiditi-. Le auto-
riti divigilanza d.nu'rnhb-:mnﬂ-
re il potere di garntire che i -
qumtlfﬂtnnmnuhcdﬂa wickitiL
siann  soddisfaii «=a  livello

dell’2ntith n i
pi che nﬂ?ﬁm‘mﬁp‘ I1n't:1T|
sfrontalieros.,

Malte novita riguarderanno le
regole Us sul copitale, [l pianc
d'azione della Commissione
prevede di valutare I'impatin
di Basilea 3 (sttraversoil cosid-

detto output floor) su mutui e
i sl ring (molo
diffuse in Europa), proponen-

do misore per egarantiee un
giusto equilibrio tra la resilien-
za & il finanziamenio dell’eco-
noimias,  Teolte  sard waralo
Ui ppproccie alu termine
dell’ liPIm ma!‘tﬂﬂ.rﬁlol't-qmilll
patrimoniali per il mschio di
mercato, bassto sull esperien-
3 aCqUISILa ¢ SU Lonsiderazio-
mi relative alka I'ﬁl di ::uuu:lli-
Aioms, i particslare dopo la
qumhumnwmheﬂ Dinndd
Trump. Inoltre la Commissio-

ne proporr di «rvedene il trat-

lnmenio prodeneiale degli inve-
stimenti delle banche n soft-
ware per garantire che il gie-

SCENARIO BANCHE

dro pormadive sis prodenzial-
menie solido, coerente con il
contesto del rischi informatici,
€ formisea alle banche gl incen-
tivi adeguati per imvestire
nellinnevazione e nelln resi-
lerizn d:gu[ahip Bruxelles va-
luterh pon =l efficacia delle at-
Linale e i mgterts o remmi-
neragiones, [nolire sarh defini-
o un rulg_lim: specifico per defi-
nire le hanche «picoole & non
Ccomplesses Con requisin g ndul:
b fspetto ai prandi gmp

Mella comunicazisng Hru-
aclles sono individvati anche
altri ambiti & interventn: [n
sirasparenza e prevedibilitie
dei requisiti di capitile indivi-
duadi (Fllar), la revisions del-
le regole Ue sui bond Mrel sog-
gett & hail-in {che soranna pin
vicine a qeelle internazionali
chiamete Tlac), las ificaio-
e ches e mormnes s lam-
duzione dei buffer di capitale,
un magEicr uso dei regolarmenti
(imvece delle dirsttive), ana di-
stinzione pait chiarn tra regole
vincolan e raccomandazioni,

w0 reposting pill iegraso (con

mimon richieste a livello nazio-
nale). Pin in generale Bruxelles
chiede un «Cambio culmmbes
anche alle hanche sull’ applica-
gone delle nomme,
della Commissinne & aunchiam
nelia piusta direzione
Et?nﬁfm le stide che ostaco
no la competitivith del setone
‘baneoro Us, m Ipumnnlnn: in
lrunmer'-:nzlme i complessith
@ 13 necessith di ona cal

nedel nommativo paii Et-ﬂ-
sibdleal rechicos, rq_llng.ﬂ 1" s
Clazione pﬂ:mmnﬁ

mmpm
nantian Afme. <51 tmte o
un'i iz prima i
un p:mmnmdl gmmpg?um
pho, Per ofienere progressi si-
AP BECESSATED

gnificativi
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il paochetiolegislativo previsto
per I imizio T, (riprod-
100 niservati)
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SuM ps Giorgetti confermaMF: venderemo sul mercato

! ﬂr'o-,q-ﬁl- A i l--:l.'n-'r:r'«'u-hnil-.l-um 4 de?
PER GIORGETTIL ABB RESTA UNA DELLE MIGLIORI SOLUZIONI PER CEDERE LA QUOTA RESIDIUA

I1 Mef vendera Mps sul mercato -

H ministro annuncia che il comitate del =
golden power valutera anche I'offerta
di Intesa. Il Tesoro neurrale sul risiko

1 Axka D Kocon

| maniders dell"Eeonomia
conferma  intenzione di
msire dal capitale 4i Monte
dei Faschidi Siena, ma =en-

renza, efficacia & vaniageio eco-
nxmico-finanziarios. Swi tempi
invede nessun calendario: « An-
i valugara I3 finesira i menca-
iy pii“l OEPOTung peT massimiz-
pare | incasso, anche considen-

L T L e e S T

#a foreare & terpd, La cessione 101 andamento del prezzo de ti- )
delln ootk residua del 2 86t 1oloe, Dictro la pm:ll:n.mt:ﬂn- -
che in borsa i wale circa ||§,, ca per affiora I"inizio dells ni-

et lairehi, avyerts solo «alle mi-
gliori condizion] di mercans g,
comg anticipate da Milane Fi-
mrze nel namern s=nin-
male del 6 gingao, molte

prvatizzazions di Mps, Rl:spl:lrl
dendo alle domande des parla-
meatari sul presunto sconcer-
fo dietro | cp:mrmn:ﬂug:l:-
ti ha descrtio un perc Pa
I-H-E,I'

probabilmente avvernl pro- win mmﬂmunmlcslrmw ¥
prio sal mercato. Ma es- liti: =Quando sona arrivisto al &
aun calendario, nessund ac- miknisiErD mon & fiusciva a chin-

celerazione: ia finestra di
vendita dipende dalle con-
dizzonit di mercaio (e dal

derz neanche I aamenio i capi-
tale. L. unica prioritd em salva-
e la situaziones, Inquelks tase

processs di consslidimen- il Momte era suna Cenerentola,
b i COfeo). non la voleva nessunos, [ titol- =
Davant alla commissione re del Mef ha quindi difeso In ]
parlamentare di inchiesta sul si-  scelta dell*abb, et come o

siema  bancano il ministro
dell’ Economia Giancarko Gior-
g=tti haribackite fer In finea trac-
ciara da tempo: massimirzans
I'myestimento pubblico «fTer-
tuabe nel corso del tempo, com-
patibilmente con i vincoli di fi-
nanza pubblica; «In guesto mo-
mento il Mef derene ancora 11
4 536% del Moates. L' impegno
& quello diuscire dal capitale di
Mps alle mighor condizionis,
Decisione che, comungoe e ine-
vitahilmente, rsentird del risi-
ko l'ﬂTl'.".ﬂI"iﬂ- in COrsn all HF‘Fn.
ha garanteto O 1, sdSSIME-
rh una posizione di peutralith -
speto al processe di consolids
mento in cofsn, senza dover

«Avevamo "obbligo di usare
entro fine dicembre e non o’ era-
o apeTnEicni alternative, posto
che mestung vwoleva f{uui;f:: 0
coumprare | intera guoda. Nessu-
0 voleva sposarsi con la pove-
14 Cenereniolas,
sul dossier Unécredit-Banco
Bpm Giorgetti ha riveadicato 1a
lineq segmita  dal governo
ru:JI esercizin dei poten i gok-
Fﬂ wer, «Mel corso del ren-
po il concetto di sicurczza eco-
nomico-finaneiaris & diventato
della sicurezza naziong-
e», ha spie durante I audi-
Fiones. Uit letrum che, secoado
i1 manesiee, non s lomdta i ap-

porti tra. £0 italiani @ stra-
Mien mi mﬁ'm:unrdm anche

prenders posirione sulle opera-

Zioni straondinarie annencime o mrioni domestiche: «Yale
1] :1‘cﬂuujinp-=ramuul|r_m anche i banca itahang & baaca
[vas, italiana, se sono in gioco profil

Cuanto alle modalith della di-
smvissiome dell aftuale quota nel
Monte, Giorgetts ha ribadito la
prefersmza per 1l collocamento

i sicurezza nazioaals o finan
riuriax. E valso per Unicredit
i pud accadere anche con Infe-

npanlo. «Moi siamo assod-

acielersin, income serive-  lamente newtrali, Ma il comita-
v, Milana Fingnza 48 ore pri- 10 golden power valuteri se ci
ma che Intesa Sanpaolo lancias-  somo preserizion da fare. Non

se ke sua opas. «| consulenti fi-
nanian che assistono 11 D
penio dell’ Eoonomia Ll.]l.iftl-
mano che 'sccelerated hook-
builifing resta wna delle miglio-
ri soluziond intenmwini di traspa-

credo, ha detto il ministro, «pe-
rid b2 pr!f.-::'l:inn:i Cl POSSOnD E5-
seree, {nprodugions nisenyata )
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S&P: perle banche globali
prospettive in miglioramento
di Giiusy forlamo
L e principall banche sistemiche globall continuan & mosirare

una notevols capaciti di tenuta nonostante uno SOEMArI® inter-
naionale carsttenzzato da tensioni geopolitiche, volatilivg de
mercati ¢ rischi macroeconomici crescenti. E quanto emerge dal
report MERG pubblicato da S& P Global Ratngs, che analizes
I"anckarmesito delle 27 moggion istmeion) Ananeiarie mwondiali
::E-;?E;:m come Gl Swatemically Important Banks
(Li-5ab),

Secondo I"agenzia di rating, gli st monitorati mantesranmo
risulteti o tivi stabili nel biennio 20BH-202 7T, sovslenuiy du ele-
v livelll d capitalizzazione, ampia liguidith e modelli di busi.
ness fortemente diversificat, La combinazione di dirensioni,
presenra intermazionale & font di ricavo differenziate dovrebbe
consentire alle grandi banche di assorbire anche eventuali shock
cherivanti dal Wn‘[‘aﬂlﬂl—hﬁ] quadro economico globale,
n :v‘iul&nunﬁﬂmlum chie be tensioni in Medio Cren-
e e e intermuzioni rorie energetiche & conmmerciali hanmo
aumentato I'incertersa sui mercati senra mittavia compromette-
re i modo sigmificativo Lo sohdit del setore bancano globale,
S&P un moderato sumento del costo del credito nel cor-
so dei 2026, ma ritiene che I incremento dei icavi legat alla vo-
Intiliti ddei mercati e ui tassi d*interesse pil elevat possa compen:
Raife ]'mqﬂtm sui profitti. Anche negli meﬂuu‘: pill severi elabora.
ti dall’agensia utie hﬂ-ﬂ:hauahﬂm:mmmmahhu-na
elrare utili, confermandn wna resilienzs complessivamente
VA,
Tra i temi ntlmmh con maggiore atenzicas <& la crescente
:spns-mmt nch h-'u:]'l: al |;!r|.'|.'lh! cm-l;ﬁl E‘.uhbu'r: H LT .
c:-r:nlplmrlwu le esposizion censibe super 300 miliardi o
dnlim I"agenzia sottolinea che tali attivits BLENG Lo
im.a Ilmluta dei portafogli e fsultano gensralmente assistite
edeguate garanzie. Secondo 5&P; I'eapansione del credito
privaio continuery a offrire opportunith di crescita e redditivith
aile grandi banche, senza rappresentare al momento ung ninac-
chd sislenica, Rﬁsm tutkavia I'mncognita di come quasio mercann
reagirehbe in qmenu i ung recessicne prolungara, (Aprodu-

Zr0ndE OSeryarn

L] Ilrl'm-l-;:n-ﬂ--:rh
e ]

I .|.-.'_r::
=7 T
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Abi MTWHHI'WIIH
di Andrea Bonfiglio (MF-Newswires)

elte progelt premiati e undici menzion speciali asse
s tez cosl &i conchude il Convegno Dél in Finance
l'evento promosso dall’Associazions Bancana Imliana (Ala),
1zl iy AbiServiz e dedicato 21 e di incfusione e da
ﬁmﬂnm delle diversiti 11 gmlnmlmﬁmmz Ac-
cessibibith nel Servizi Finansian & stato assegnato al
aHetp migrantie di Bec Campania Centro-Classs R Ar-
tighanae & «5.A F.E. Sostegno ¢ Antonomis ded Fragill amra-
verso I'Edufins da Intesa Sanpacko, 11 pmnn
F'mm | eshership el Empowerment & stato r'uh!
gnumﬁnrmﬂm» tatorda Banca Sella
& Cof alla violenza economica m:hed] ge
nere & andabo a «honctine: il progeio sulla vicdenes cconomi-
ca di gencrex presentato da Banca Etica, T premio per Yalon-
eaione Culturnde & Comunicnzione Inclusiva & stalo assregnn-
to a sRendere visibile Iinvisibile e valozzare i talentis
smm-n-du Ummu!ﬂ..m&nw Sostenibilien Sociale ¢ Im-
sul Territorio# «E:-[hglr.ul Lab*mmmdn
ne Bank, Infine il premio per Formazione ¢ Sviloppo delle
Competenze DT & sisto assegniio i ﬂmmlmdnne nella for-
MAaZHNe & parteci pazione: o aziendalialle col-
lahorazion estemes presentato da Crédit e ltalia
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BACRSTACE

Anche BdM & un tassello del risiko

8 Con Crédit Agricole pronto o blincdare Banco Bpm salendoal
20990 il cen Gi & rischia di dover riveders § soni
paimi. Che cosa Fira 1 acd i Piaces Meda? Proveri o siessoa por-
tare avanti la fusione allz pan con Mps per rispondere all"opas
ili Tméesa Sanpaclo? L"ex campions di nuobo non s ancoradeci-

50 1T Non mﬁincﬁf:mrt:aisugﬁurm:nﬁ della bangue verre,
gnn principale asonista. Sembea che | francesi vogliano dissua-
dere Bpm dull' insistere sul Monte perche piit interessati o frmo-
bustiee [ presenza in Ialia, come anche ka manifesta-
zione d'int=resse per la Banca del MET{M{

Proprio I'ex reofi Brari - sofvata do ml?ﬂi‘é:mn
in vendita dal sus ariomiat pubblico. 0 Wef - dechia di divenes.
re una pecina del nsiko. Perche se Agmicole convincera Casta-

u a desistere suMps, il hibe: premiane la sensibili-
Eﬂel Trances! favorendoli s . Kesta il nodo delta politica
locale, che invecs potrebbe 5 per gli altri due interessati;

Creslern & loeren- larech E;Igl'u:cnmaﬁnuln_nr{mrupn chesl

2021 su Creval Agricole aveva rezlizzaio le sinergie di costo

Mmhjsum%hdlp:nuual:ﬂmmmdm e Co-
i

it cial centrosinisira, non i

bucm occhio per Bdb. (riproduzions riscrvata)

Luco Carrello ¢ Luoa Gaaliierd
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