FEDERAZIONE AUTONOMA BANCARI ITALIANI

%

‘0

www.fabi.it

RASSEGNA STAMPA

SERVIZIO RISERVATO AGLI ISCRITTI E ALLE STRUTTURE FABI

2 luglio 2026

seguici su

OB O0OREMHWD ©6

DIPARTIMENTO COMUNICAZIONE E IMMAGINE
acuradi
Giuditta Romiti Verdiana Risuleo
g.romiti@fabi.it v.risuleo@fabi.it




Rassegna del 02/07/2026

FABI
02/07/26 MoltoEconomia 13 Quota 6mila miliardi: la montagna di risparmio che non produce Dimito Rosario
ricchezza
SCENARIO BANCHE
02/07/26 Corriere del 5 Nuove sfide per Pop Puglia e Basilicata
Mezzogiorno Puglia
02/07/26 Corriere della Sera 28 ***|| conto personale in difesa delle donne - Aggiornato Querze Rita
02/07/26 Corriere della Sera 33 Banca Generali in campo per la crescita dei campioni Pmi Righi Stefano
02/07/26 Corriere della Sera 33 Intervista a Davide Leone - «Banco Bpm, piu investimenti Serve  Rinaldi Andrea
un socio industriale, Unicredit o Crédit Agricole»
02/07/26 Italia Oggi 27 Prodotti bancari Esg, restyling delle linee guida Eba dal 2027 Ricciardo Pina
02/07/26 La Verita' 19 Banca Generali lancia il progetto per sostenere le Pmi in Borsa Baldini Gianluca
02/07/26 La Verita' 19 Pubblico & privato - Fideuram (Intesa): 1,8 miliardi raccolti a
maggio
02/07/26 Messaggero 15 Corcos: «Fideuram al top, con Mps crescera ancora» R.Amo.
02/07/26 Messaggero 15 Banca Generali in campo per la crescita delle pmi Guasco Claudia
02/07/26 Messaggero 16 Ics colloca bond senior raccolta di 500 milioni
02/07/26 Mf 11 Banca Generali lancia un Etf-Pir con 100 imprese italiane quotate Capponi Marco
- Arriva I'Etf delle pmi italiane
02/07/26 Mf 15 Laripresa a forma di K cambia la gestione degli npl Fregonara Gaudenzio
02/07/26 MoltoEconomia 2 Intervista a Fabrizio Burlando - Un hub europeo per pagamenti Andreoli Giacomo
digitali integrati - «Hub dei pagamenti digitali: la rete dei sistemi
nazionali» - «Con noi I'Europa avra una sua rete di pagamento In
arrivo la svolta digitale»
02/07/26 Repubblica 28 Scacco matto grazie ai derivati cosi Orcel ha vinto la partita e va  Greco Andrea
verso il 45% di Commerz
02/07/26 Sole 24 Ore 9 Intervista a Brian T. Moynihan - Moynihan (Bofa): «<Norme stabilie Mangano Marigia
mercati integrati per la crescita europea» - «Per la crescita
europea servono mercati integrati e normative stabili»
02/07/26 Sole 24 Ore 25 Banca Ifis, a Costamagna il dossier Npl Festa Carlo
02/07/26 Sole 24 Ore 26 UniCredit-Commerz, Ops al traguardo a un passo dal controllo L.D.
dell'assemblea
02/07/26 Sole 24 Ore 27 Fondi Diamante, maggioranza a Bnp La gestione restera a Coima Dezza Paola

- Fondo Diamante, maggioranza a Bnp La gestione restera in
capo a Coima

02/07/26 Stampa Torino 46 Borse di studio, la Regione conferma gli aiuti La richiesta alle Ricci Giulia
banche per evitare i ritardi



(2-LLAG-2026

do pag. |3/

toglsa 112

MoltoEconomia

SAensile = [hir. Resp.! Rohenn Mapoletano
Firaura: N1 Diffusione: MY Letan: | TONEM | Diata Stamga 00066411

uﬂﬂ.ﬂ. STAMPA

45 Anmversano

Quota 6mila miliardi:
la montagna di risparmio
che non produce ricchezza

La liquidita e il costo occulto della prudenza: cosi l'inflazione
erode i L150 miliardi fermi sui conti correnti, mentre il ritorno
dei titoli di Stato da solo non basta a sostenere I'innovazione

L’analisi
fotografa

l'incapacita

ilei canalizzare
risorse private

in direzione

dell'economia
ROSARIODIMITO

cimila miliardi di euro, E la cifra

curative. Un cobossa-
le, che secondo I'elaborazione di
dati su statistiche Banca dltalia,
b superarn per la prima volta
questa soglia nel 2024, con un in-
cremento di oltre 249 miliardi ri-
spetio allanno precedente, Eppu-
re questo denaro, nella sua parte
pill consistente, non Bvora, dicia-
mo che riposa, E nel frattempo,
inesorabilmente, perde valore. La

storia del risparmio italiano &
sermpre stata una storia di pruden-
za lodata ma che nel tempo si @
trasformata in un oosto coculio
difficile da vedere, Per capirtanon
basta sapere quantd soldl mettka-
0 da parte, ma oxme i gestiamo
una vobta che i abblamo messd al
sheura,

Partiamo da un dato che a pri-
ma vista sembra rasslcurante e
che non cessa di stupdre | nostri
partner europei: g itakiand sono,
secondo i datl Eurostat relativi
all'ulimo trimestre del 2005, i
maggiorn depositant dEurops in
termmind di quoda di denaro lascka-
ta Ferma sul conil correnti e depo-
siti bancari,

Messun altro Peese tiene cosd
tanta lquidith parcheggiata sen-
zi renderla produttiva, Ma [ pri-
mato che spesso viene clinto co-
e seErn di vinti - il solito “samo
un pogeolo di risparmiatord” - sié
trasformato in un'abitudine che
ogEl produce costl non pin soste-
nibili. Parchepgiare { soldi su un
conto corrente non & rispanmio
el sersa pienodella parola,  pii
simile ad avere un campo fertle e
lasciarlo incoltee ka terra ©8, la

cade, ma [ raceolto non
arrivamai, Sul cond corrent delle
sole faniglie itallane giacciono ol-
e LIS0 miliardi di euro, secondo
le efaboraziont FAEL E una mon-
tagma i denarn cresciura durante
la pandemia, quando con | negozi
chiusi e viaggl sospesi le famiglie

FABI
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accumabaeano ouicith come for-
ma di difesa. Poi é arrivata infla-
zhone del Mennbo 2022-2023, che
b ftto salire | pregzi ben oltre i
%, equel risparmi sl sono in par-
te assottigliati perché le famiglie
hanmo dervuto attingere alle riser-
v Ma la tendenza di fondo € d-
masts intatta: appena linfazione
sié calmata, ka liquidita ha dpreso
& crescere. (| problema & che Tin-
faziode, anche quando resta sot-
e conirolke, continua o erodere si-
kenziosamente [l potere dacqui-
sy 52 i prezzl salgono del 2% an-
nuoe i risparmi non rendono nul-
k1. chi ha WLOOO eure sul conto
corrente dopo diecl anni avri an-
cora [0 euro mominali ma
quegli stessi soldi varranno come
B, 200 euro di oggl, Non é una per-
dita visihile = non arriva come
una bolletts 0 una multa compa-
rendo-com {1 segmo “mend” ned bi=
kancio familiare -ma éreale e ine-
sorabile.

D fromte ad tassl d'interesse tor-
natl a salire, una parte delle fami-
glie ha riscoperto i Gloli di Stato
secondo |3 Belazione annuale di
Banca dltalia sul 2024, nel wien-
mig 2022-2024 Je famiglie hanno
acquistato titoli pubblici italiani

perun valore neto di cirea 196 mi-
]uard:dlmmun livello che non si
viedevn da decennd, Quando ko
strumentoé semplice e bem comu-
nicate, ltaliano medio ¢ disposto
a fare un passo oltre il conto cor-
rente-lo ha dimosorat il sucoes-
s dei BTP Vabore, Tuttavia anche
i & un limite: I dtolodi Staco fi-
nanzis il debito pubblico, non di-
rettamente ke imprese, Chi com-

pra BTP presta denaroal govermo,
non alfeconomia produttiva. B
un investimento legittimo ¢ an-
che utile, ma che da solo non ba-
sta a sostenere l'innovazione e
creare post di lxvoro,

ILHODO

In Germania e in Francia, storica-
mente, quote important del -
sparmio vengono canalizzale in
fondi pensione privati, in azionidi

irmprese, in strument diversifica-
t che nel tempo hannoe prodofio
rendiment] reall significativi T
Governatore Fabio Panetta, nelle
Considerazioni finall delia Rela-
zione annuale 2025 di Banca d'a-
im, ha messo il dito su una debo-
lezza strutturale che riguarnda Fin-
tera Europa ma in Italia & partico-
larmente acut la «difficolth nel
trasformare Televato rispanmio
in investment produttivi, da cui
dipendono innovazione, competi-
tiviti e crescita di lungo periodoe,
Perche gli italiand mon investo-
no? Le ragiond sono diverse &, in
qpualche misura, uite comprensk-
bili. O la sfiducia storics mpturs-
iz attraverso crisi bancarie e scan-
dali finanziari molwo pubblicizz-
ti sui media. O la scarsa alfaberiz-
wazione finanziarta: le decisioni di
investimento richiedono infatt
competence tecniche, capacith di
valutazione deld rischio e una om-
prensinne  adeguata ded
mercati fimanziar. Ec'ela
struttura ded mercato ban-
cario italiano, che ha avu-
to storicaments sCarso in-
teresse g offentare i client
verso prodott pil reddit-
i ma pin complessi da ge-
stire. Ocoomerebbe pero
una inversione di rofta,
L'italia ha un debito pulb-
blico che supera il 135%
del prodotio interno lordo
£ LA CPessila eoomiia
che nel 2025 s ¢ fermata
allo 0,5%, In questo conte-
sto, mobilitare | rispacml
privati verso investmentd
produitivi non & solo uns
questione di interesse individua-
I, ma quasi una questione nazio-
nabe. I paradosso italiano in foo-
dov & tutto oz uno del Paesi pil
ricchi d'Europa sul pianodefla ric-
chezza privata fatica a trasforma-
e quells riechesa in crescita eoo-
nomics Ogni milinrdo che rim-
ne parcheggino senza produrme
valore rappresenta non solo un
renidimento manceto per chi lo

possiede, ma anche unopporiuni
th perduta per il Pacse.

CAFFIDLLN L S FeA T,
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Le strategie

Nuove sfide
per Pop Puglia
¢ Basilicata
TCda della Banca
Popolare di Poglia e
Basilicata ha approvito
il -
aceeh 8 cotloen o teaml
di un cicle di profonda
Irasformazione, arvialo m
Fadtro com Pacquisizion:
del Farmo ex TThi/Tntesa
Sanpacko nel 2oz,

radonalizzarione del
perimeio operstivo,
migrarione al mw
sistemna informatha e
anche la cessione df 14
filiali & Banoo Deslo.
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«UINA DONNA, UN LAVORO, UN C/Ca PROMUOSSU DALCURRIERE DISCUSSO N COMMISSIONE AL SENATO

[L.CONTO PERSONALEIN DIFESA DELLE DONNE

di Rita Quarzd

nu donna, un lEvoero, un
conio cormentes, Eun pro-
gramma essenziple quello
(( dellalleanza promossa dal
Carrierg per promuavens

equitd e crescita, due fattor] che — ormal
dovremme averlo capilo — vanne avantl a
braccetio. Siamo partit in punta 41 piedi a
fine 024, Ora il progetio pud contare sul
supporto di Confindusiria, COMMErcio,
Federmeccanica, Federchimica, Assoteleco-
municazionl. E delle rappresentanze del
monde bancario: Abl e Federcasse, Anche

1, Cisl & Uil sono appena salite a bordo,
Ialira parte {1 mondo della produzione —
imprese ¢ lavorator] — lo sanno: senza le
donne ITialla resta Inchlodata o una cresclin
dello «zers .

Partiamo dal lavoro, Molio ¢'¢ ancora da
fare perché La liberta di knvorare per le donne
sig nei fatti ¢ non solo scritte sulls carta. Og-
£l 47 donne su cento non lavorano. Le 53.che
lavorano henno paghe orarie in media pin
basse del 17,4% nel setiore privaio. Inolire,
sono plin spesse nelle condiziond di dovers
adattare a contratti @ wermine ¢ part Gme in-
volonladio. Siamo a un bivio: o mettiamo i
disposizione nidi, tempo pieno a scuola,
sravi per 2li aiuli domestic ¢ un'organizea-
zione del lavoro pit fessibile a misura di
persone con carichi familiad, o sl toma in-
dietrn, 1 rischio di lornare indietro & fone,
Basta vedere il molliplicarsi sui social delle
Eﬁlﬂ‘al‘li infMoencer ke -pmpm!gﬂnn il -

ello dﬂtgécirmnmnum realizzatas: non la-
VPG il COmpaEmo mi mantiene &
b sono felice di dedicare a lul tutto I mio
lemipa. Troppo [cile liguidare quest post
come semplic provocazioni per attirone Nat-
tenzione sul ;

Veniamao al secondo punts, il conto cor-
renbe. Secondo Bankitoliy fe donne che pon
hanne un conto, né personale né cointesta-
by, some B ehiss, Un‘indagine condotta dal Mu-
ze0 del Risparmio con Episieme evidenzia
come il 33% delle donne che hanno un conto
In realtd non ha lbero accesso ally sua ge-
stione percheé & coinfestato e di tufto s occw-
pa il padre, il ratello, il marito, il compagne,
Nrando e somme, quindl, 1§ 44w delle don-
ne non ha unsotonomis Ananziaria. [Naltra
parte se una su due non kvora e quelle che
levomano hanno entrate basse e intermisten-
ti, la rinuncia al conto corrente personale é
nelle cose. Segnaliamo infine che oggl n lta-
lig lo stipendio pud essere pagato sul conto

corrente di una persona diversa dal lavorato-
e, Cuindl ¢f gono anche donne che g fanno
accreditare | loro compensi sul conto cor-
rente di qualoun altro.

a qualvosa sl sta muovendo. In conymis-
shome permanente Finanze ¢ Tesoro del Se-
nato &1 sta discutendo un disegno di legge
che, tra le altre cose, introduce Fobbifno di
versare ghi stipendi al lavoratone o alla lavo-
ratrice S0 un conto corTente personale, non
cointestato. Sarebbe un Importante passo
avantl, Kon solo per le donme ma anche per
gl pomini; non i pud escludere che | lavwg-
ratori maschi, in condizlond estrenne di rieat-
o, possano essere «convinte a versare la re-
tribuzlone sul conio corrente di un ferzs, La
commisslone sta procedendo In sede redi-
gente, cosa che fa pensare a un fter accelera-
to. Non possiamo che auspicare un sostegno
bipartisan a questo tHpo di intervento. Dalira
parte i passi avanti sul fronte dell'equitd wo-
mi-donna sono sempre statl fatti facendo
prevalere unanalisi prgmatica dei proble-
mi 560 una impostazione ideologica e di ban-
diera. Va perd sottolinesto un punto, Le don-
né¢ con buone posiziond levomtive il conto
personale ce Thanno gid, se il testo diventss-
se legee sarebbero guelle con stipendi pin
bassi e precar a trovars] ad aprime uno. Sa-
rebbe meritorio da parte delle banche formni-
re agevolazioni ¢ costi di tenuta conto pin
bassi a questa nuova clientela, Non & forse
questo il modo pill conereto ¢ tangibile di
metters a terra la responsabilita sociale?

D parte nosira continuersmo 4 prom-
vere la nostra alleanza «Una donna, un lave-
fo, A contos, Grazie al supporto delle asso-
ciazioni di appresentansa dei produiiori,
somc 26 le aziemde che hanno aderdte, dif-
fondendo tra le lavoratricl e | lavoratorl gli
leali del progetto e un decabogo sulla ge-
stione del conto corrente., Ma de%?a refe fan-
no parte anche 14 associazion] non profit ¢
fi4 banche ¢ Istiu 4 pagamento con inkzls-
tive per supportare (anche con costd plis bas-
gi) 1a clienteln fermminile. Ohviamente 1alle-
anza e gperta, ogni nuova adeslone @ bemve-
nuta. Per informaziond e adesiond, hiips: /!
eventl.corriere. it funa-donna-un-lavoro-un-
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Nuove E Nell indice 100 aziende quotatee, Tmd Mossa: rappeesentant autentiche dell coonomia italiana

Banca Generali in campo per la t:resmta dei campioni Pmi

di Stefano Righi

Lavoelia di crescere della piecola im-
prenditoris italiana & stata fotograiala
icr matting sul parterre di Palawo Miez-
zanotte, o Pl Affard. 13, dove un tem-

o S rincomesamo ke grida di Borsa, obire

oo imprenditori hanmo partecipato mon
ma &l battesimao di un

al solito
Etf woluto da Banca Generali perasvic-
nare | capitali de risparmiaton italiani
alle piceole imprese nazionali, evitando

le tentarion del priveie equity., Unevol-

sione dei Fir, § piani individoali di e
i, Qb cul VB teker: Wik, come Vi
I"Iialia) mantiens b premogative feeali,
OVVERD THESSLT mpfmrm ng Imposte
oi successione, dopo ¢
vestimento, ma soprattetto la focalizza-
wlone mll'economia reale d uno ded
gmdj feyer sul mercato della gestione
el ri e (ella riccherza. «Aibbia-
i maiurato b decislone di creare guee-

e anni dall'in-

gt Fif - ha detto il sep i Banca Generali,

Gikan Marka Mossa - ascoltando | nostrl
clienti che zono, per la maggior parte,
imprenditor. In lialia, la prima asset
class ¢ rappresentata dalle aziende non
quotste, che valpono crea 1800 miliand|
di eurn, contro una capitalizeasdone di

Bor=a di cirea 1ao0 miliardi. Sul listino di

Pizeza Affar pol, be pmi conun velore

inferiore al milisrdo sono 286, pooo me-

ni dell’Bo per cento del totale, Sono le

reppresentanti sutentiche dell' economis

italiang & s di loro o siamo focalizzlis,
Al base, il lavoro di Goglichmo Ma-

nedt, che ha dlaborato un indice proprie-

tario, Infermontbe Vibore Talia, che sinte-

fizza le cendo socield su cad PR investe ¢

ehe feri ha chiluso le conlrattason con
L del 3.05% che ha

1]
1n &0 a Fabrizbo Testa ol Borsa Italla-

i, con Pwe sponsar dell inkeiativa, Pre-
senith Glowvanmd Tambur di Tip e Febio
Barchiest di Cdp Equity € Federico Frend,
la cerimonta della campanella che ha
segnato Fesordio dellEil @ stata affdats

alla camplonessa olimplea di scl Federica

Brignone, che lerd ha deevuto I

md‘mn-ﬂaneaﬂemmlls&élmpe@nm;l
racooEhere cenito millkond ned primd maest,

oon un target di so0. Facilitare 1'lmesti-

mentoverso ke pmi, una sfida per 1§ Pae-
s,

o BRI SO RS
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«Banco Bpm, piu investimenti
Serve un socio industriale,
Unicredit o Crédit Agricole»

Leone: favorevoli a operazioni di mercato che valorizzino la rete

Lintervista

i Andrea Rinaldi

Difficile stare da soli, So-
raflutta ord che il risiko
ancario in Ttalia @ entrago

nel suo secondo, concilaio
tempi, A Banod Bpm serve un
socio industrlale, che sk pe-
rir In grado di preservarne 0l
valore b istituto vicing a fm-
prese e terrlborl. Davide Leo-
nie, f0 anni, rompe i suo tma-
dizipnale riserbo ¢, da socio
com cirea il 5% dell'ex popola-
re milanese, prende posizio-
ne in visgta degll scenarl che
possona aprirsi. [ seo fondo
Davide Leone & Partners, con
sede a Londra, ha comineiato
a prendere posizlone in Plaz-
zit Meda da prima del Covid ¢
ogei & il primo azionista di
mercato ¢ i secondo axioni-
sta dopo Crédit Agricole, or-
mai al 20%. E anche in Tim
dove detlene circa 11 3% post
conmversione delfle Tim rispar-
miio {di cul era azionista di
cirea il 13%).

Leane, che Malum vede per
Banco Bpm? (Quando lel & en-
triioera La ferza binca, orm si
appresta a diventare la quar-
.
o718 nel novemhbre 2022
avevamo splegaio che | socl
industriali per Banco Bpm
possong essere due: Carlpar-
mi, ora Crédit Agricole Italis
o Unicrsdit. Oggi stamo della
stessa idea e siamo favorevoli
a gualziasi operazione di
mercato che metts 8l centro
la protezione ¢ la valorizza-
zhondé della rete di Baneo BEpm
¢ il suo brand. T punto non &
1a classifica (tallana, ma ka ne-
cessiti dl overe una scala pia
mande, dimension cumpses,
anche per affmontare ghi inve-
stimenti in tecnologia ¢ in in-
tedligenza artificiale che solo
Ie banche pin grandi possono

permetiersis,

Banco Bpm ha proposto
uni fusione tra pari o Mps.
Ha ancors senso oifigi dopeo la
mioasy di Intesa Sanpaolo?
Forse bisognava muoversi
prima e in altro modo?

sl g nolabo dioe: pon-
U di wista important su gue-
gta operarione. Quella dell'ex
Bee lgnazlo Angelond e ke pa-
rode di un grande investitore
dl Mps come Francesco Gae-
tano Caltaglrone, Mon servo-
no tante analisi: oggl Bpm ha
dichlarato di pofer realizzare
un miliardo di sinergie con
Slena menire Intesa Sanpan-
lo 2,9 miliardi. Dévant a nuo-
merl del genere ognd com-
mento € superfluo, E la mia
sensarione  che altrl soci del
Banca la pensing come me,
In gquesto momento offerta
dl Inteza & di gran lunga la
migliore ¢ ha il beneficio di
preservare sia fl marchio che,
speriamen, il management del
Montle. Le operazioni che
funrionano devono avere
mandager onesti, intelligenti &
che abbinng comggios.,

Cosa pensa del primo so-
cin Credit Agricole? Avrebbe
BNED UN REEregarion: con
ka divisione tallana 0 mag-
gior i ¢ industriali?

wi attoale governance di
Banco Bpm & un unicom nel
PAnOFAMA DARCAFIO SUropeo
¢ forse anche mondiale, Con
un azlonista concorrente al
S0 1on & possibile avere un
equilibrio stabile sul iungn:r
periode, sopraliulio perche ¢
eiato decigivo per lelezione
del top management. Detio
questo servono le aggrega-
ziond perché gl ingentl inve-
stiment! In tecnologla sono
di fatto cost fissl, che ke ban-
che pit plocole faticano a so-
stemnere, i guallre anni |a
nostra visione strategica & in-
viriata su guali siano | pad-
nier ideali per Banco Bpmis.

Come valuia 'attenzione
della politica nel riassetto

bancario?

«ll Golden power - ingio-
stamente thociato di naxiong-
Hammio - ha favorito un gloca-
tore francese, che ¢ un glocn-
Lo curopeo, conlo wne jti-
liamo, Per dirla con Elon
Musk, “lo scenado pit imoni-
oo & spesso il pin probabi-
o™

Passiamio i Tim. Conferin
le sue azioni a Poste laliane?

w51l azionisl sono gl wlti-
mi a pardare & i boand di Tim
nom & @ ancora espresso. Ma
il mercato she i titoli 45 Tim e
Poste somo oggl tra i mighord,
quindi deduco che ¢ un so-
stanziale apprezzamento per
loperazione, Lazione dl Po-
ste, dal giorno prima del-
lFoperazione, ha reallzzato 1
+37% & Tim {1 +35%. 5e non
andpsse in porto, dungue, a5
sisteremmo a un ritraccia-
mento del prezzl, ma per ora
Fofferta ¢ stata apprezzatis.

£ percib contento dellin-
vestimento in Tim:

«Abbiamo scommesso sul-
Ia visione del management di
riportare Tim & esRere
unazienda normale, Spagna,
Germania, @ Francia hanno
fuiith um partecipazione dello
Stato nei rispettivi operatori
tebelonici maxioasale. Quindi
anche l'operazione 41 Poste @
di fatio una normalizzazione
di T,

Perché ha investito oltre il
5% nella lussemburghese
Beys

sAbblamo fortemente cre-
ke nella rasformazione di
Ses, in un processo che ba
Implegato anni, da tradizio-
nale operatore nel mondo del
media — con 1l marchio
Astra per la tv satellltare — a
componenie srategico della
nuova difesa europes. OgEd il
pin grande wtilizzatore dei
servizi Ses & la Nato, Nel breve
pedodo ci possiamo aspetts-
re un avanzamento del pro-
getto eoropeo [rsz, che die-
niamo altamente steategico,
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T renirares, Dawide Leong
0 PR | P TS P 1 B Parbners ned
011 ha
Evorato per
urdlici anni in
Farallon Capital
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Prndombﬂmr:Esg
delle linee dﬂEﬁﬂdﬂI 02

L& banche che progebians & disteibai-
soomi prodotti al dettagliocon caratte-

propetiamone e lungm

wita dled prodettl. Lo prevedon le dods-
i Limes: puids apiornate dell’ Autors-
t& bancaria europea (Eba) eulla wigi-
lanea & povernanes ded prodot i hamnes-

pumﬂﬁ.lalmaa aiq:vhnha-
m:udall‘llgmmm? £ TEVi
n.

Lines gunida Fha malla o in-
terng  (artienls 4 direlliva
201236 e - Crd) o di sulla gs-
mirs prationa del rischio i tersi relaton
ai Bervis non et ). eliminanda
disposizioni obsobete. L ambito & este-
i ereshibon non bancart delka dimst-
ﬁu—a{ﬂa]ﬂ}mmau]cmdhuim
sumatori. |e disposizioni s applivano
b, creite m conmamatorn, depo-
siti, comitd f pagamento, servis di pa-
pamento @ monets elettronica, com-
pﬂnipudnththepmmnmatr

Euggu.mdumnnﬂ"ﬂrhm

{egrang
Ial..mm guida Pog del 2016, chisren-
{Iur:hutmr.'h di greenwashimg divo-
ne eszere considerati | patte e fasi
el ciclo da vm:dumudul.h b-amm'l

trolloint i io di rifiers
s, 1 comush distribotiv, le informeeio-
nil i distributor e il sopporto fornito
il produtbori, [ prodhattor dovrrnnog
adoltare procedure idones & mdivi-
dupre e prevenire le pratiche di green-
washing, monitoremde anche 1 rischa
derivanti da dichiaraziond & sosteni-
bifith fmorviandi. Le informaxioni sul-
hnmmbudngdunnduhdn-
YTANOo eE8Ere &
dnav:tnammnmn:;:mm.
1l richiamen alle Liness guida Elba sod -
mehi Eag nom somporta rosoi redqoisiti
prudenmnli,

Pina Riceiardo

A Kigwedposas vy [l
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Banca (zenerali
lancia il progetto
per sostenere

le Pmi in Borsa

Il pisno veole colmiare 1o 2quilibrio: le ditte sotto il miliardo
di capltalizzazione sono I'S0% del lsting ma valgono solo i 5%

GiGIANLUCA BALDINI

B Banca Generali accelera sul
rapporks bra fisparmio privalo
e slatema produltive eon
PmizChange, progetto pre-
sentato ieri 8 Palazzo Mezza-
nd e e dedicato alle Pmi italia-
ne, Il primo tassello ¢ 'indlce
Intermante Valore Itatia, com-
dacentosociets di Borsa
tallana con ea
inferiore a 1 milardo di euroe
fuor dol Free MIB. A esao &l
affiancherd un Etf sttiva Pir
ienl, sviluppato con In-
vestiing e Intermonte,
Laseelta parteda unmerea-
b con un evidente sguilibrio:
le quotate sotte I milisrdo
presentano elvea 1'8o%
socleth presenti in Borsa, ma
il g% della en-
talizzazgione complessiva.
Jindiceseledione e aziende
in base a liquidita, Aottante,
governance, copertura degli
nnalisti, sostenibilith fnun-
ziaria e Indebitamento, A fime
s, le societd incluse espri-
mevano 33 miliardi di euro di
ricavi, un tasso di crescita an-
nuo composto del 16% nel due
anni precedenti e guasi
120,000 addetti
BancaGenerali prevedeuns
E@umltnlni:ialed 100 milioni
i eure e un'esposizione po-
teniziale fino & 500 milioni nel
medio termine. Lobiettivo ¢
penerare Dussi di investimen-
Lo @lirmsali in1-2 miliond al ghoe-
N, II!'L1.‘EH'E‘I'I:E‘I'II1|:I sulla scarsa
0 comprimere
ltiﬁullum'l;umhtm resen-
za di fondamentali solldi. In
autunns partiri inoltre wn
roadehow con Intermonte,
Borsa Haligng ¢ Pwe Ikalia, ri-
volto alle realtd glb quotates &
alle mprese che potrebbero
pecedars al
sCrediamo foriemente nel
valore delle imprese italiane ¢
ded lorg imprenditord, Tn que-

sti anni abblamo sviluppato
un punko di esservazione pri-
vilegiato, accom ugnanEnll

nelle sfide i protegio-
e, ﬂhumﬂ::: alla continui-
ta dal loro pefrimonio e dells
lovo aziende, Da questo dialo-
#o Emnerge oo chiarezza un be-
ma centrale oggl le impress
hanno talento, capacita ¢ am-
bizhone, ms operan in wn con-
testo sempre pil complasso,
in cui I'sccesso al capitale e il
confronto con il mercato non
somn sempre all'altezza del lo-
o potenziales, ha dichiarato
Glan Maria Mossa, ammini-
stratore delegato di Banca G-
nerali. «Pmiz2Change nasce
proprio da qui, con un obistti-
v precise: contribuire a eaf-
fnﬂ:ﬂn il legame tra capitale &
mprese, Fportando &l centro
1] ruolo del mereato nella cre-
scita delle piceole & medie
aziende itallone, Liniziativa
intende agire su due leve con-
erele: una orevisabilitae
valorizzazione delle imprese
qumate, attraverse l'indice In-
termante Valore talla, & lo svi-
huppo i strumenti di investi-
mento dedicati, a partire dal
primea Etfattivo Pircompliant.
I,?um:ln strumento sl inserisce
in coptinuits con le principali
iniziative di sisterna e mira &
dliventare un meceanisme sta-
bile per aumentare nel tempo
ghi investimenti ¢ la liquidité
ml:m_lf‘l}ﬂl:l clirtla Pmi quaptat,
Vizibilita e accesso al capitale
non 5000 pil elementi acoes-
s0ri, ma fattori determinanti
per rafforzare la competitivits
esosteners b creseita nel lun-
g0 perindo, I':mnﬂfunge rap-
presents "evoluzione
stro ruokos di “banea dell'im-
renditore™: non sole partner
anziario, ma perte sttiva di
un sistema pil Ampio 8 sup-
porto dello sviluppo del tessu-
to produtiive

«Duolire 30 anni Intermon-
te & il punto di riferimento per
inwestitor] & Pmi sul mercato
italiange, ha sggiunto Gughsl-
m amministratore
delegato di Intermonte, «An-
che perquestosiama mollo or-

idi dare il nostro con-
tributo & queste ambizioso
che mirs a lljnﬁ un

mpul=e significativo al mep-
eata delle Pmi quatata, conl'o-
bicttivo di sivtare gli impren-
diteri a poter consbderare ln
guolazione in Borsa come
struments fondamentale per
finanziare la crescita
genza dover rinunciareallago-

VEMmances,
«Per favoriee ly creseita del-

le Pmi mﬂ: nacapitali pazien-
ti, capai di coniugare visipne
industriale e sostenibilith eco-
nomicd, etabvolta declsiond co-
raggioses, ha conchoze Fabio
Barchiesi, amministratore de-
legato di Cdp Equity. «In que-
Elnﬂpmnlestu. I'interventn dt
uity non apporta salo
Em.nE& anche manageria-
lizzazione delle imprese, rafl-
forzamento delbe filiere strate-

giche & una E:‘uapeﬂi\'a inber-
nazionales, ha dichiarato
Il bacino nziale resta
arnpén: in Italia le Prainon gui-
me 2000 qua;ﬂ cingque milioni
ndo le stime citate dal
%ﬂn 5000 2 BOUDKD o=
esgere Idones & un
percorsodi quotazione, [valo-
re delle non £ EFa pari 2
1,80 miliardi di eurn 8 fine
ﬂl& eontra | I'mé'ﬁ.;: m_l.]lﬂ];ﬂ
guatate: wn rin che
fotografa la distanzs tra mer-
cato ded capitali e tessuto im-
prenditoriabe, Il titolodi Banca
Genecali berd ha chivso o Plaz-
za Affari a 857 eurn in crescits

delloogrs.
& Wi T, T i
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Fideuram (Intesa):
1,8 miliardi

raccolti a maggio

Fideuram leadar di marca-
b a o la raccolta natta
locta miand & surn, por-
tande il bilancis da inlzio anno &
quata 76 miliardi. Ottime il m-

& i gestito {4,135 miliardil
m Coreos: «ostimonia-
ta o compatenza del nostr pro-
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Corcos: «Fideuram al top,
con Mps crescera ancora»

IDATI

IL RESPONSABILE
WEALTH MANAGEMENT
DI INTESA $P: «A MAGEID
RACCOLTA A 1865 MILIARDI
E RAFFORTEREMO ANCORA

IL POSITIONAMENTD=

RaMA | dati & mageio sulls rmac-
cobia netta {LE65 miliandi dien-
o) certificat] da Assoret] foto-
grafano Fideuram, la divisions
Private: del gruppo Intesa San-
peolo, di nuoeo al top defls clas-
sifica del competitor. Ma con
Mps, Fasticella & destinata o sa-
lire ancora. L'offerta pubblica
dil acguisto ¢ scambio annun-
ciam '8 soiraoda Intesa
Sanpaoloned confrontd di Mon-
te dei Paschi di Skena, qualora
perfezionta, poira srafformre
ulteriormente questo posicio-
namenio ¢ ampliane le opgpor-
tunits di servizio alls clientela
consclidando il rucbo.del Weal-
th Management di Intesa San-
paolo comse pismaformea di rife-
rimmento a lvello europeos, ha
sottallneato keri Tommaso Cor-
g, responsabile Wealth Ma-
nagement Divisions d:J Infesa
Sanpeolo commentands pro-
m i dati che confermano ka

p dl Fideuram Intesa
Sampaale Private Banking, «Co-
e gia dimostraioe, b aggeiun-
to, =nelle precedenti operueio-
ni straardinaric, siamo stati in
grado di tradurme | maggion:
seala dell'organizzasiones inop-
p:lrrunltam:lrm:rmdl IBE;ME
[Z!I'Etﬁﬂﬁdhnﬂ & Ut | sankeer,
mdmﬁdaﬂncm
del portafoplio medio e dalia
superiore capacith di servizio
su tuth i segmenti & dientelss,
E ancorn, ki nostra storia di-
mostr che sinmeo stk capac
di crescere sia organicamente
sla accoghiendn dallesterno

nuove professionalita, el pic-
ne rispetto del percorso, dell'-
dentita e delle competenze di
ciascunoe, Allo stes=o tempo,
ha continuato Coreos, =abbis-
mo sapuin mettere a disposi-
zione ded fsd saru-
menti, plataforme e compe-
tenze  sempre pin evolut],
ereandi e condizioni per valo-
rizzarme ulteriormente il poten-
ziale ¢ generare un migliora-
mento complessivo a beneficio
i turtti: banker, crganissazione
¢ clientelas. Nel

l'amplinmento del Wealth Ma-
nagement dl Intesa SEII.FHﬂ]ﬂ
s sarehbe solamente un'o-
perazione industriabe di gran-

de valore, ma anche una leva
concreta di sviluppo per Tintera
isti del-

cors

potrang
operare allinterno di un model-
lix ancora pin solido, scalabile e
competitivo, con maggion op-
portundth di crescita, strumentl
s evoluti & una proposta di va-
lore ulteriormente  mforzat
per lnclientelss,

IL RISPARMID GESTITD
Mel dettaglio, tra | numer] Asso-
reti, & particolarmente sinilics-
tvo il dato da inizio anpoc i
Gruppe Fideuram  raggiungo
752 milimrdi & euro di reconles
netta, mantenendo una posizio-
ne di leadership nel mercanedel-
Iemu%mmﬂhﬁ%ﬂri
Sparmio éparia
ardi cha inizic annio en 7356 mi-
lioni nel sobo m MBEE.
Per | Banker, & la conclusione di
Coreos, all'interno del-
[ Divisione Private skgnifica
ber contane su unadelle p
me i offenta pit complete del
g haz_auta e mﬂﬂlﬂna]e
Dperta, resping intermaz e
capacity di offrine le miglior] so-
luzioni di imvestmientos,

H. Amvo,

W R T L Db EEREHATA
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Banca Generali in campo
per la crescita delle pmi

»Con Pmi2Change l'istituto punta a sostenere lo sviluppo e la valorizzazione
delle aziende italiane con una capitalizzazione fino a un miliardo di euro
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LANCIATD UN INDICE
CHE RIUNISCE 100
SOCIETA ESCLUSE
DAL FTSE MIB

E UN NUOVD ETF

A GESTIONE ATTIVA

IL DEBUTTD

MILAND i‘:reare valore, artrarme Lﬁ:

vestimenti, garantire longevith e

visione ai propri affari. In Italia,
le societd quodate con undE capita-
lizzazione inferiore a 1 miliardo
di ecuro rappresentanc clrea
"80% delle azxiende presentl sul
listina, e&pure COMPONEGNT ap-
pena il 3% del valore di mercato
compiessivo nonostante i fonda-
mentali solidi «Oggl le impress
hanno talente, capacith e ambi-
zione, ma operans in un conle-
sto sempre pill complesso, nel
guale 'sccesso al capitale e il
confronto con il mercato non so-
nosempre allaliezea del loro po-
tenziale=, riflette Gian Maria
Mossa, amministratore delegato
di Banca Generali Che getta un
«pomte= tm imprenditor], Borsa
e investitori com PMI2Change:
un indice dedicato alle aziende
con una capitalizzazione fino a1
milinrdo ¢ "B collegnto,

| CRITERI

51 trafia di due leve finanziarie
strategiche, Lo prima & il lancio
defllindice Intermonte Valore
halia, presentato ieri a pinzea Af-
fari con il radizionale suono dat-

la campanella, che funisce cen-
fo socleth quotate In Horsa ed
esciuse dal Frse Mih, selezionats
sulla base di rigorosd criteri di go-
vernance, trasparenia, sostenibi-
Hth e lguidith, Sono Veceellenza
o settord di spiceo comee benid di
consumo, tecnologia, meccank-
ca, energia e sanith, a fine 2025 i
Flcavi complessivi aggrerati am-
maniavansg a circa 33 mdliardi di
furo con un tasso di crescita
composto del 16% nellultimo
biennio & 120 mils occupati. Rap-
presentano Uavanguardia di un
cambiamento culurale, come
spiega il sottosegretario all Eco-
nomia Federico Frenl, «in un
mando che va verso Fequity mon
si pud continuare nella s

dica ricerca del debdtos, Il mots-
vo, evidenzia Fad di Intermonte
Guglielmao Manetti, =& anche cul-
turakes ¢ i dati della Banca &'la-
lia me fotografano b realth: a di-
cembre dell'anno scorso il valo-
re complessive delle impress
non guotate sfiorava L mik-
liardl contro | 1200 miliardi di
quelle non a lsting, delineando
uno scenario opposto rispetto al-
le altre grandi economie ewrg-
pec. Inlialia il valore delle soce-
&4 presenti in Borsa rappresenta
cirea il 35% del totale, rispetmo al
G0-70% di Francia & Germania.
«Per favorire la crescita delle
pmi servono capital pazientd, ca-
paci dl conlugare vislone indu-
striake, sostenibilith economica e
talvolta decisiont coraggiose-, ri-

SCENARIO BANCHE

marca Fabio Barchbes!, ammind-
siraiore delegate di Cdp Equity
che pariecipa al 0 Appor-
tando «non solo finanza, ma an-
che managerializzazione delle
imprese, rafforzamento delle fi-
liere strategiche ¢ una prospetti-
va internazionale=. Perché gli
imprenditori  rappresentano
=davvero la spina dorsale del no-
stro sistema produttive ¢ oggi
pitt che mal hanno bisogno di
sentlre [l sistema Paese al loro
Mianeos, ribadisce Mossa.

FONDO DI INVESTIMENTD
La leva consiste nel noovo Ef o
gesthone attiva e Pir compliant
che investira prevalentemente
nel perimetro delle aziende
dell indice, progettato per creare
un collegamento stabile tra il -
sparmmio privato e il mondo delle
imprese. L'obiettive di investi-
mento a medio termine & fissatn
a 500 miliont di euro, Banca Ge-
nerali ne sosterrd direttamente
lavvio stanziando 100 miliond G
el nel primi mesd, con una pre-
visione di generazione di neovi
fussl finanziari sul mercato pari
@ 1-2 miliond di euro al glormo, A
fine novembre la Banca presente-
ra il nuovo piano industriale, che
5i basera s tre pilastri; so5tegnc
alle pmi, espanslone nel segmen-
io affluent, wutillzeo dell'intelli-
genza artificiale, <E due - sottali-
nea Mossa -abbiame gid infziato
w introdurli sul mercatos,
Claudia Girsseo
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Federica Brignone, Gian Maria Mossa ¢ Guglielmo Manetti
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lics colloca bond senior
-raceolta di 500 milioni

b LIstituto per il Credito
SportivoeCulturaleha

il collomameminedi
um terznSociad Bomd unsecored
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Banca Generali
lancia un Eif-Pir
con 100 imprese

italiane quotate

Caagmpcs i g | 1

IL PIR QUOTATO DA BANCA GENERALI PREVEDE L'ESENZIONE FISCALE PER CHI LO TIENE 5 ANNI

Arriva ’Etf delle pmi italiane

Ler strumento a gestione atiiva € state lanciate con Intermonte ¢ investe in un paniere di 100 guotate
con capitalizzazione massima di un miliardo. L'ad Mossa: aumenterad la liguidita delle imprese

i Marco Carron

anca Generah ik
il progetio Pm -
g2, un inzativa che s
propaone g affiancare il
roorso di crescita e di
competitivita delle piccole
¢ medie imprese italiane,
Il punto di partenza del pro-
1o, presentato e in Bor-
;‘:‘Imlgfm, & costituin dalla
creazione di un indice ad
haoe, Intermonte Valore [ia
lia {costruito proprio dalla
societl di noerca e advisory
comtrod Lata dalla Banca del
Leone), messo poi 4 terra
traurite un EiF ativvo dedica-
o - contrassegnato dal ic-
ker Wit ciod «Viva 1"Tia-
ligs -, 1] primo a investine so-
loin piccobe & medie inpre-
se tncolore,
aCome prima cosa abbia-
mo creato un dialogo con le
wriende quotate con capita-
lizzazisne sotto i milacdo
di eurn, che sono 286+, ha
spiegato "ad di Banca Ge-
nerali, Gian Maria Mossa,
durante la cerimonia di quo-
tazione  dell"FEif,  «Qwesio
strumento si inserisce in
continuitd con le principali
iniziative di sistema e mira
a diventare un meccanismo
stabile per aumentare el
rempo ghi investimenti e la
ligquidita sul mercaio delle
picodle & medie imprese
UOEALE:s.
“inchice alla base dello stru-
mento (che ha un (otal-ex-
se-ratio annuzle dello
L% & composto da 100
societd di Plazza Affan, fil-
trate in base a precisi crite-
r1 chi capafalizzazione (sotio
il miliardo di eural, di Aor-
tante (almeno il 30%:), di
copertura da parte degl
analizti. MNello specifico,
49 arende fanno parte del

mercato principale mentre
le altre 5 appa.rt:nfnrm al
listing delle pm, 1'Evro-
next Crowih Milan {(Egm),
Sono escluse aziende so0-
spese dalle negoriazioni,
con leva sccessiva o ogoet-
o di opa. s ;
«La concentrazione dell’in-
dice moslra coimne ci &ia wna
buona distribusone a livel-
lo di capuializzazions ira
parte alta, sopra i 5K milio-
ni, & bassa, quindi sotio i
500w, anahizza Gughelmo
Mamern, amministraore de-
legate  di  Intermonte.
« L pspetton pill interessants
& pert quello d efla compaosi-
zione settoniale. 11 73% del-
In capitalizzazione & con-
CEminain in amro setior,
industria, salute, beni di-
screrionali e tecnologia.
Molio dhverso nspetio al
Fize Mib, dove il 595 & fai-
to da finanza e ubility=,

Chi sceglie questo Eif, in
buona sostanea, «<ha modo
di esporsi i un mercato mol-
o diverso nﬁlm al pringi-
pale indice delle blue chip

i Prazza Affans.
A livello di concentrazione,

agriunge Mossa, =l"indice
b un principio d nduziones
del peso progressivo; pii la
sSOChEtd Cresce cone Capita-
lizzazione,  neno S
nell"indice in valore relafi-
vio. L. idea & quella di aiuta-
re di pii le societh che sono
it indistroe.,

Altra  caratteristica  dello
girmmento & la conformith
alla normativa sui Piani In-
dividuah i Risparmio
(Fir}. Se mantenuio per al-
meno Cingoe anni - la stessa
duratadel Brp [talia 5 di re-
cente emissione - lo str-
mento  parantisce  infath
I'ezenzione fizcale totale su-
le plusvalenze (e sui divi-

dendi, anche se I'Eif & ad ac-
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cumulazions e guindi non
dhstnbuisce u::d:;[:}. [hven-
tandlo di fafto un' aliemativa
ai titod di Stato.
w0 SUrm ento nasoe per as-
sere di nibile & ki, com-
sl retail. Per questo ab-
iamo Emao la stromurs di
costo molto :ump:tili\-'an.
evidenzia Manetiy, che n-
corda anche come «1"ohietti-
vo iniziale di raccolia sia di
almena 100 malom, nvol-
gendoct intgEalmente a inve-
sliton isiiuzionali, compre-
5i i fomdi pensione=, Ma
I'ambizione, conclude, «é
arrivare sopra 1 500 milioni
it aen e i A, ovvero ol
tre il 59 del flottante delle
aziende 10 portatoglion,
'H.{-.IEEi non siamo pii nella
posizione di scegliers, 11 si-
stema delle pmi deve essere
fatio crezcere, & non solo ri-
conoscerne 1'importanza a
parcdes, ha detio il sofiose-
retario al Mef di Federico
Tenn, ospite alla rassegna
di Banca Generali. «Un si-
stema competitivo non de-
Ve SCHToTaTe Sislem in-
dustriali di aliri Paesi, ma
vilomzzare 1l proprio, 11 no-
stro & un sistema di pmi: in
un mondo che va sempre
pil verso equity non s
pud continuare con la gﬁ&-
smodica neerca del debi-
tow. L azionaric, ha concli-
g0 Prend, <& 1"unica vera so-
lurione. Dobbiamo avere il

coraggio di aprire il capita-
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Ie, & questo richiede corag-
gio culturale prima ancora
che finanzianos,

«Per favaorire la crescita del-
Ie piccole & medie Imprese
ialianes, ghi ha fatto eco Fa-
bio Barchiesi, amministrato-
re delegato di Cdp Equity,
aservong capitali pazenti,
capaci di coningans visione
mdisstnale e sostenibalits
economica, ¢ tahwolta deci-
siom coragziose, In guesto
contesto, | intervento di
Cdp Equity non apporta so-
lo finanza, ma anche mana-
penalizzazione delle impre-
se, rafforzamento delle filie-
re strategiche & una prospet-
fiva intemnazionales, (ripro-
duzione mservata)

IDENTIKIT DELL'INDICE INTERMONTE VALORE ITALIA

100 socleta
selazionate -
E20 mild €

di market cap

Bgpregata

Evmemiod Gelrih
i
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11 settor
diffaranti
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bancaria)
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piar Ciascung =BT mid €
(447 della
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Laripresaa |lll'|ﬂﬂ di K caimbia ia gestione degli npl

il Cranidenzio Fregomarm

L a k-shaped recovery, la ripresa a forma
di k, nom & una parentesi congiunturale,
ma un acccleratore di disuguaglhanze strut-
turali che continueranno a condizionare
leconomia reale, Nei prossimi 12-24 mesi
non si prevedono tsunami di default, ma
un flusso costante di noovi detedoramen-
ti. In guesto scenario 'era del recupero cre-
k-shaped recovery descrive una ripress
- ROV BEEiTIVeE Una gal
CCONOMIcE diw:mjll:ntt.: dopo uno I:E:-IZI;
l'economia =1 divide in due raiettoris
poste, Alcund settori prosperands, altn g
clinano. Cuesta dinamica =i rnflette solla
walitik del credito & sul nmumd:gi!i npes,
un nuovo paradi pma per non distrug-
pere  valore it L ey e
tp-npl con approccio standardiezato,
quanto emerso dall’ evento «i-hours, or-
ganizzatoda i-law, studio legale specializ-
zato nella tutela del credito in ambito ban-
caro e finanziario.
Comme sodtalineane di Davide Saring € Gio-
lia Galafi, partner dello sindio, la k-aha-
ped recovery iInpone ung rvolusions con-
cettuale: la distinzione tra debitore in bo-
nis @ inzolvente non hasta pill; la vera li-
nea separa il debitore insolvente, in quan-
tordotato di un modello di basiness obsole-
to, dal debitore ristrutturabile, soggetto in
tensione finanziara ma con capacitd pro-
duttiva,
Dal canto suo Gregorio De Felice, ©
eponomista del Eﬂrup{:ru Intesa Sanpaolo,
ha fatto notare che =il dato aggregato del-
le impress italiane mostra una buona resi-
lienza ma non si pud dire 1o stesso ?er fui-
ti. I dafi ci dicono che il 13,4% del total
delle aziende ha un ebitda supeniors al
20%, guindi ha un’alis redditiviih, ma

uedle con ebitda negativo sono il 12%,
il settore degli mpl non pudb essere vali-

do guindi un processo standard ma questo
deve egzere aglialo su misura sui singoli
casi aricndali=. Secondo De Felice, «gli
clementi che fanno la differenza p-l:rgll:
aziende italiane in guesto sCenario ma-
crocconmnico molto complessoe sono la
dimensione ma anche la capitalizzazione,
il disallineamento tra le com Ze Ti-
Dacith i Sacantiee tivelli di cuiaita meto
it di tire livelli di i o
g.lal:ﬁ: I’ orientamento allmuﬂrl:.nnm Per
esempic, le imprese italiane utilizzano
I" AT in modo strufurale con una percen-
fuale decisamente inferiore non solo a
Usa e Cina & che & pari a circa la meti an-

che di guella delle im tedesches,
Seen Kiccardo Marcid, e sabile
della Direxione Npl del Banco Desio, «ri-

tardo tecnologico, softocapitalizzazione e
mgbube e

Fovern bole r entano la foto-
grafia delle enticith delle piccol & medie
1m italiane=. Mentre Daniele Patru-

mi, Ceo il BEuropa Investimenti, ha softoli-
meatn che anel mondo hancario § 2istemi
predittivi, gli algoritmi, i sistemi di rati
e valulazione delle aziende si sono evoluli
et @ questo permette un controllo oo-
stunie & continuo. Le valutazion sogzetii-
veddi 20 annd Fa non fenzionano pil e gue-
sta per 1"[talia & una vera e ia rivolo-
zione copermicana, Cid che guida per noi
& weinpre la liguidith :;‘l]ﬂ,radu di affida-
mento che si pud fare sull”asset a garan-
#1i Quello che & cambiato spetto al pas-
sato sono gli interlocuton present ai favo-
li delle composizione negoziata della crisi
dove le competenze che servono al tavolo
O S4ST pin multidisciplinari, da
Ile | i & guelle finanziaries. {npro-
Fone nseryvaka)
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