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SCENARIO BANCHE

Crediti alle Pmi, la Regione convoca gli istituti bancari G.F

Sussurri & Grida - Bpm finanzia Cirillo Group
Mps, scossa alla governance MAst

Isybank supera quota tre miliardi di giacenze Conti Camilla

La geopolitica entra in un fondo di Sella

Tassi, Bce verso una nuova pausa Nuova fiammata su gas e Dimito Rosario

petrolio

Santander batte le attese. Botin: altro m&a in vista Dal Maso Elena

Amco e Bpm frenano sull'acquisto di Bff E ora pud scendere in Carrello Luca - Gualtieri
campo Bper - Bpom-Amco in frenata su Bff Luca

Sella lancia un fondo che fa leva sulla geopolitica Braghieri Donatello
Barclays alza i target price sui titoli di risparmio gestito prima dei ~ Dal Maso Elena

conti
Mf Focus - Banca e assicurazione, unica visione per il cliente
Worldline e B. Fucino supportano Gruppo Igea Braghieri Donatello

Motore ltalia-Locomotiva Veneto - Bip: le banche e le
assicurazioni a sostegno dei piani a lungo termine

Motore lItalia-Locomotiva Veneto - Aziende preparate contro le
crisi Bper: tengono conti, export e fiducia

Banche alla prova delle trimestrali. Stagione record, lente sul risiko Troise Antonio

Patuelli (Abi): «La Zes va allargata al Centro Nord» - Una Zes Patuelli Antonio
senza confini «Sostiene la competitivita: va allargata nel Centro

Nord»

Intesa, sull'Opas Mps primi si dal mercato Galvagni Laura
Santander macina profitti Nove miliardi in sei mesi - Santander Miele Enrico

macina profitti Nei sei mesi toccati i 9 miliardi

Banche, parte la stagione delle trimestrali Le grandi si preparano  Chicco Michele
per utili record

WEB

Dove investire la liquidita nel 2026, cosa possono fare gli italiani
dei 1.163 miliardi fermi sui conti
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Progetto
Sipuntaa
LN rientro
del
soggetti
bancari
nel
capitale
della
finanziaria
regionale
Veneto
Sviluppo

veNERL «Ho fatto L3 proposts e
ho colbo un climg positivo di
ool istiruti, anche ded mondi
defle Boc e pure ol di fuod del
girtema baneafios. Lo ha deths
lerl Passessore reglonale allo
sviluppo economico BMassimo
Bitoncl al termydne di un Incon-
teo eon und qrindicing di soe-
et del mondo del credito in-
centrato sul rapporto con le
imprese venete, in particolare
di taglio medio-plocalo, alla lu-
ce della dduzbone delle rlehie-
ste di prestit registrata negli
ultimi annl.

Il progetto ilustmte 2l sog-
@ett bancar ruota aftormo a un
Fienim degll stessl nel capiiale
della finanziaria regionale Ve-
neto Sviluppa, cos1 da pofen-
siare le possibilith di levestl-
meengi dkretti e eperazion di G-
iy sraondinariz per accom-
pagnare e real i produithe nel
procesi di innovazione, (mnss-
wlone ¢ rlcembio generszlona-
Te, Tra gl argoment sviluppsati
' potenziamento delly se-
Zione speciale Venseio del Fon-
do Centrale di Garansia per e
P, eofinanziaia con b fsome
del Programma reglonale Fesr
Veneto 203-2027, che oonsen-

Crediti alle Pmi, la Regione
convoca gli istituti bancari

La Giunta stanzia aliri 10 milioni per il fondo di garanzia

Taregho il summit oom le banche venete

te alle imprese di oifenere ga-
ranzie pubbliche fino all'Bomw
deflimpaorto del finanzismen-
ta, con riassicurazione fing 2l

oy

Dopo la chiugir: dellfoperi-
tivita, lo scorso giugno, per
esaurimento delle dsoese di-
sponibili {53 milioni con olime
0.500 GperEzon] per progell
complessivi di odbre 14 miliar-
i}, 1a Giunta regiomale ha deli-
berato un ol terone incremento
di 30 milioni, portundo la dota
done cornplessiva a 63 milioni,
I provvedimenio permetien la
confiraaions di uno slmmen-
tor chee fimora ha atiivaio 3.7 mi-
liardi i finpnzinmenti ¢ queasi
2.6 di garanzie a tavore di oftre
a8 mily operaziond, con un ef-
fetto leva di 42 volle le risorse
THeS5E i CRmps,

«Le plecole Imprese - con-
chade Blioned - contlnoano a
Incomirare difficoltd di accesso
al eredivg, 1 rterno degll ktim-
tl di credito nel capltale 4l Ve-
neto Syiluppo, insieme al meolo
diretio della Regione in Veneto
Innpvazione, i permetterd di
meitere a fattor comune com-
PeieTEe & risorses,
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Equilibri Lovaglio
lima i poteri del
direttore finanziario

Continuwmo Tebbrili 1 Lavord
sul cantiere dell’integrazions
tra Banco Bpm ¢ Mps Sono
glorni besi in particolare a Sie-
ren, dowve I'Estituto di Rocca So-
limbeni ha bisogno df sluggi-
re allafTerta pubblic di acqui-
sto e scambio di Intess San-
panle. Mel frftempo, secon-
da quants raaba a i Glorka-
Ie, allinnerno delia bancs & i
O e protesse A flonganiz-
zazione defle competenze, In
questo soleo, Pamministaio-
re delegaro Loigl Lovaglio
avrebbe mdotio le Tanzioni
del sue direttone nanziacio,
Andrea Maffezzoni, In partico-
Tage, abeting competente lega-
te alla contabilith non sareb-
bero piiy sotte L responsabili-
th del dirertore [nanziari.
Ritocchi di governancs
compatibdli con i1 processd di
integrazions con Medichan-
o, i che nakurad memnte salke-
vang dubbi internamenie in
ikt [age delicata come quesia
dove si vagliano proposte di
integrarione & il direthone -
nanziarko ha un roelo i p-
mo piana, Nel frattempo gl
advizsor somd al lavors perari-
vare il prima possibile - circo-
la come indickkione prima
el gt o, glomo del ol or-
dinaricci Mps - per avere una
proposta di integrazions L
Bpm ¢ Mps @ contrastare in
questo meoda Plndzlatlva dl In-
e Sanpando che al monen-
1o gode di un vantaggio Lem-
parale non Endifferente, aven-
do presentata |offera al mer-
Ccabo un mese e meeo fa.
Intanio oggl &l apre Ly
sragiore delke trimestrali ban-
catbe con Unleredit che alzerh
Il welo sul contk: gl analisd s
aspettano an utile nel secon-
do trimestre di 2,83 miliardl
di eura con un dsultane an-
nuale arteso a 1,22 nlllandl,
La prossima settimana, [ 29
luglicy, & In calersdario latrime-
srale di Intesa Sanpacdo, con
Ia possibilith che aggiornl al
rialzo I'otlettivo sull' anno fis-
sain 8 10 miliardi di profitd.
Mast
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[sybank supera quota tre miliardi di giacenze

Gruppo Intesa La
banca digitale ha il 50%
dei correntist] under 25

Camills Contl

Isybank supera 1 3 miliardi di
eura di glacenze e rafforza il
proprio peso nefla strategia di-
gltale di Intesa Sanpaclo. La
banca onblne del gruppo cons
ta ogel olive un millone d
clientl con wna base fortemen-
re concentrata sulls nuoe ge-
nerazionk clrca la meth del
correntkstl hatral18 el 25an-
nl. 5l tratta di atentl che accre-
ditanasul contg le proprie en-
trate meensili e unilizzana Ey-
bank come strumento princi-
pale per la gestione delle spe-
ge quotldiane, un segmente
sul gquale [l gruppo punta an-
che per rafforzare Neducazio-
ne finanziaria e incentivare
comportamentl di rsparmio
piit consapevoll. Secondo la
bamca, | giovani mostrang
una erescenie aflenzions alka
planificazbone delle proprie 1=
nan®e & a scelte di consumo
orbentate anche alla sostenibl-
ligh, L'offeria comprande tre
piand LariTarl, il com s cang-
ne gratulto per gli umder 35,
strement] di accantonamen-
to del rsparmilo, finamzka-
mentl, pagamentd digicall, as-
sicurazioni & fomdi dlinwvesti-
mento  con  caraferkstiche
orfentate alks sostenkbilich.
Hia all'interno delka di-
visione Banca dei Territor

guldaia da Stefans Barrese,
Isybank haun modello opera-
thva che combina | servid di
una fintech con L suppomo di
olrre 2300 gestorl della filtale
digirale, artivl anche nel Ane
settimana, con oblemivo di
afflancare alloperachvich digl-
tale un servizio di asskstenza
dedleato. La crescita della
banca digitale sl Inserlsce nel
piano d'impresa 2026-3029
del gruppo guldate da Carlo
Messina {nella foto), che pre-
vide imvestiment per 4,6 mi-
liardi destinatl a tecnologla
innowazxone, o continoic
con lo sviluppo della platta-
forme Isytech, sulla quale In-
tesa sia costruendo una parte
rElevante della propria evolu-
zione digitale,

sPromuovene il valore
del risparmio ¢ la consapevo-
lewza financiaria attraverso
stramentd digikall e semplici
& una nostra priorita, soprats
tutto verso | glovanis, affer-
i e, Ambombe Valltwttl, Og-
# Isybank registra 170 mila
stipendi accreditat e oltre
250mila  domiciliszioni i
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La geopolitica entra in un fondo di Sella

Hella sgr lancia un fondo eomune fperie
penaste per ghi investitor che desideraro

costruite il lomo portaf hmmdl:l mutn
ded mow] equilib gauﬂdd

naéuﬂhmﬂmm]t&hanm:eg:mmmm
dosistematico guesta dimensiones all'inter-
no del processs di investimento, Aceanbo
ai tradizionali strumenti di analisi ma-
skt e hokason i
i esguabilir il sla ass an
o sempre pin rilevante nell oientare
le scelte di investiments, Competinone
tra blocehi econormici, politiche industria-
li, sicorezzn energeticn o ridefindaone dil-
lautmenluhah del valore non rapgresen-
tano pit soktanto temi di attoalith interna-
wionabe, ma fatiori strutturali in grado di
ineiders sulla creseita econmmics e aullan-
damento dei mercati finanwxiari.
A differenza ded fondi bematio tradizio-
nali, che i concentrana su singoli settord o
d, il nuovo fonde Geostrategy uti-
lizza la lettura dello scenario geopolitico &
peoecomomicn orne criterio guida dellinte-
raassat allocation. L'allocazione si concen-
tra s ambit streltamente connesst al nuo-
vi equilibri geopolitici ed sconcamici tra cui
emargia materie prime critiche, semicon-
duttor, guantum computing, difesa, sicu-
Tezza in tica i tture strate-

giche,

el Bt Ly S it ——
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Tassi, Bce verso una nuova pausa
Nuova fiammata su gas e petrolio

»Le tensioni tra Iran e Usa spingono il greggio oltre § 90 dollari e l'energia torma al centro delle preoccupazioni
Francoforte pronta a confermare i tassi, rinviate alle nuove stime di settembre le valutazioni su eventuali riakzi
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mori di un allargamento delle
Lusers, o
impennety delle guoteziont onogtanie ro Internaz
L N il quadro | bo-
NELL Bir MO o7 I cui I Conslglo Gireive  Fopet MAIERgD00 UnTMpotY.
in cui i siglic 1
| MERCATI GUARDAND della Bee conclude s riunione di  zione positiva, 1 listini del Vec-
ALLE SCORTE politica monetaria. Dopoilrialse chio Continente avanzano soste-
E ALLE THHESTHEU decizo a glugno, che ha portato il noti dalla buona stagione delle
tasso sul deposital 2, Lo beasi- tdnmmﬁ:da!ﬁnruﬂudnﬂdﬁli-
o gubdatn da Christine Lagarde  toll energeticl, che beneficiano
I!' QUADRO MACRO dﬂ'frehhe mantenere invariato il direttamente della corsa del greg-

EBMA La nuova Dammata del pe-
trobe, alimentata dall'inaspri-
mente delle tensioni in Medio
Criente, torna a complicare il
quadre  mMacToeconomicn  pro-
prio mentre Ia Boe si prepara a
concedersi una pausa nel percor-
sodi rialzo dei tassi. [1 Breant risa-
ber dleel 4% & 24,7 dollari al barile e
il Wi guadagna il 3.8% a £7.6 dol-

Ly, woporianthosi sog livelli preoe-

denti alla tregua dello scorso gio-
ERaitrmStat Unitie Iran. Un rim-
balzo che riflette il deterioramen-
to dello scenario geopolitico e r-
porta al centro dellattenzione il
rischio che un nucve shock ener-
Eetic rallentare il proces-
s0 di disinflazione nellEurczo-
.

L'escalation militare prosegese
infatti senza sepnall dl distensio-
ne. Teheran ha intensificato gl
attacchi contro basi americane
nella regione, colpendo quelle di
Mirealing Saltd, in Giordania, ¢
i =2, in Bahrein, mentre be aubo-
rita iraniane hanno ribedito 1a di-
sponibiliti a colpire gli alleati de-
gl Stat] Unitt nel caso di nwod
bombardamenti contro gli im-
planti nuckeart. Da Washington il
segretario di Stato Marco Rubio
ha accusato ITran di non prende-
re sul serio | negoziat per una so-
luziomedipbomatica del confiitto,
alimentando ulterformente i ti-

costo del denaro, scegliendo di
osservare ghi efferti delle tensioni
propolitiche sull'economia pri-
ma di com nuove mosse, La
frenatas dellinflazione, scesa a
giugno al 2,8% dal 3.7% dl mag-
gio, aveva rafforzato le aspettati-
ve i una fase attendista, Tutla-
via il nuove rialzo dei prezzi
dellenergis rischia i rellentare
il ritorme dellindice verso il tar-
petde] 2%, 1 petrolio & tornato so-
pra i 90 dollarl al barlle, mentre (]
gas europen risale intorno af 70
EURD per megawattora, riscoen-
dendo le prepccupazioni sui co-
stidi produzione e sulle bollette.

[n questo contesto, la presiden-
te Lagarde dowvrebbe ribadire,
nelka comferenia stamps post -
nione, che la Bee continuerd a
proceders “riunione per riubnio-
ne’, mantenemdo un approccio
plenamente dipendente dai dati.
L'appuntamento chiave diventa
o5l il 10 settembre, quando Fran-
coforte aggiornerh le proprie pro-
ieziond macroeconomiche incor-
porando gh effetti dell'eventuale
persistenza delle tensiond energe
tiche. Per il momento il mercato
non sconta noovi rialel del tassi
nel 2006, ma levoluzione del con-
flittn potrebbe modificare rapida-
mente le aspettative se il rincaro
delle materie prime dovesse tra-
dursi in nuove pressioni inflazio-
nistiche.

SCENARIO BANCHE

gio, G investitor] guardanso inel-
tre al conti defle big tech america-
ne, considerati il principale ban-
co di prova dells sostenibilith del
rally legaluall‘lntﬂllgemmﬂ
ciale.E
Sul fronte dell offerta arrivano in-
tunto sernali contrasiant. Megli
Emirati Arabi Uniti e scorte di
prodotti petroliferi del polo di Fu-
jalrah spno diminuite del 16%. at-
testandosi a 8,49 milloni di bari-
K. il Hvello pid basso delle ultime
tre settimane dopo il forte accu-
mulo registrais nel mese prece-
dente, Negli Stati Unitl, invece, il
Dipartimento dell'Energia ha se-
bubo un aumento iptteso del-
riserve di greggio. Datl che, In
condiziocnl normali, avrebbero
contribuito ad attenuare le ten-
skopd sul prezzi, ma che inquesta
fase restang In secondo plans ri-
speme al premio per f rischio
geopaliticn, tormato a pesare sul-
ke quotaziond del petrolio &, di ri-
flesso, sulle prospettive di infla-
#ione e di politica monetaria,
Rosario Mmito

ENPRCTLME REENAATA
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Sanmndfr barte Ie HHESE. Botin: ﬂ!trﬂ m&a in vista

of Evena Dar Maso

nizia la delle tnmestrah
hancaric in . Banco Santan-
Iiﬂ'!'llthi‘l_JfEDj] penodo upa‘iﬁlfiu-
con wn utile netto superiore alle at-
E;g degli amluud:]m! t?uut: -ﬁlh%
tinua espansione della chienti,
maggion: banca spagnola per capitaliz-
zazong di mercato (176 miliard: di eo-
ol har per 5,52 miliar-
di rispetio ai 3,33 miliardi previsti dal
consensus raceodto da Blaomberg. Me-
£h ultirm dodics mes il gra -
ixito 12 milioni di nuovi clienti,
'Il:rlﬁ.im:luﬁnﬂuilmytmkm
s 0l risultath del prime semestre gl
Epﬁ’nv:'r dalla Banca
&ia
mo sulla mhmmm
realizrars acquist
i ariond per
un totale di 6,5 milir-
di i evroe, ha detto b
r:shﬂl:ﬂu: ESECULiVa
na ., aggi -
di che Emﬁm
tineerd o investine «in

i} ith di crescita
O

ﬁﬂﬁll‘lﬂﬂ ”
otin punta inoltre a rafforzare
senzs della banca peeli Stati UI“F:E;:

el Regno Uaita, Allwmiae dellanng
San ha annuncialo Iacquisizio-

ne i Webster Finan-
cial per 12 mikiardi di
dolkari (la pid grande

I3

DpETAEONE
da una banca dell'Bu-
ropa continentale me-
ghi Stati Uniti} mentre
nel 2025 aveva rag-
giunto un accordo per

uigtane  1istiteto
Tsb per 2,65 miliardi
di sterline {35 miliar-
i dollan al cambio
atmabe),

A febbraio Santander aveva fissaio un

obiettivedi olore 20 miliandi di eoro di

utibe netto nel 3028, impegnandosi al

tempo stesso a ridorre ulteriorments @
costiem 1l costfincome ratio in-
torno al 6% (hvello pi bassol.

Per centrre quast oaaetivi il
andhe.':qulllnttﬂlgma m
e, Secondo la presidents Botin, entro
e anni 'Mmrrrrihuh'ﬁadaum!lm
i ricavi di 2 milioni di eure e a ridur-
re i gosts dil T miliom, La mansger
ha inolire sosienuto che Santander di-
spone di um vantaggio strutterale
nelladozione di queste lecnolome gri-
ie a una base di 18D milicni di client
e al controdbo diretto deble relazions
con la clientela, Sulla borsa di Madrid
il titodo Santander ha chiuso ien in ral-
o dell” 1,43% % o 12,08 enro, Dia in-
i anno ha gusdagnato gquasi 11 20%.
{riproduzione riservata)
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TRATTATIVA INSALITA

Amcoe Bpm frenano
sull’acquisto di Bff
E ora puo scendere

in campo Bper

Clarreilln e Cheabieri o pagamm b

RALLENTAILPROCESSO DIVENDITA DELLISTITUTOMILANESE FINITONEL MIRINO DI BANKITALILA

Bpm-Amco in frenata su Bff

L'operazione non convince il vertice
di Piazza Meda. Cosi Bper pud rientrare
in gara. | riflessi sulla cartolarizzazione

i Luca CARRELLO

ELuCa (U ALTIER]
e —

allemta il i ven-
dia i BiT Bank, Secon-
do guanio rmisulta &

ME-Mikane Fimanza &
corsa i rflesaone nella cor-
dats formata da Banco Bpm e
Amice, allealia per mettere in si-
curezza I"istituto milangse spe-
cinlizzatn nel factoring. 11 pro-
Eetlo avewa preso foring a gi-
gno, due mesi dopo I"arrivo dei
commissan (Francesco Fioretio
¢ Raffaele Lener) inviati da Ban-
kitalia per affiancare il cda gui-
date dal ceo Giuseppe Sica. Al
puntcche i due pretendenb ave-
VARG INIZEAEG A [ANOTafe § U
manifestazione d interesse da

tare agli advisor Medio-
E ned & Morgan Stanley.

Pod il dossier 51 & raffreddabo so-
prafruo. per le lessith dei
vertici di Piazza Meda, che
avrebbe chiesto chiarimenti su
perimetro ¢ valore dell’ opera-
:r_"u:-rru- Informazicn necessarie
per nspondere a1 dubhbi i.-.rr'.lncnu
sia & Milono che a P
thpnm:mmsmfﬁ]ﬁ
cobe, salito di recente al 29 ‘.E
! periodo peraltro & denso di im-
pegmi per la banca guidata dal
cen Ginseppe Castagna, concen-

trata sul dossier Mps, Nelle pros-
sime selimane Bpm potrebhe
presentare un piano formabe di
fusione, progefio  alternativo
all'opas da 3006 miliandi lanciz-
ta da [mesa Sanpasio su Saena,
Sua Bif invece 1"idea era divider-
= gli apset: Piazza Meda gi sa-
rebibe aggindicata la banca depo-
sitaria ¢ 1 servizi di pagamento -
di fatto uma sortu di bank -
menire Amco sare interve-
nute sul porafoglio factoring,
sopratiutto sui dedenorats, reph-
cando unoschema simile a quel-
lo di moll abn salvatapg
dell ultrmg decennio, Won
e che U'ipotesi sia framontata,
mi pelle banche d'investimento
51 raginna gid sulle opzicai alter-
native, a parire coinvolgi-
mentn -:hgl:lu]hihnlutl Eid w-
dal e mesl scorid. Tra fuesty
¢'e Bper, che sinora &1 era mo-
strata fredda sul dossier, anche
per Pintervento indiretto nella
cordata Intesa Sanpaolo-Unipol
per il Momnepaschi. O chi dice
part che 1Mistimato modensse
non abbia del fwtto sccamonato
Pidea di metters 1= mani solla
banca depositaria di BEF per inte-
rin nelle ativied della control-
a Area Fondi,
La determinazione a trovane an
cavaliere bianco deriva anche

BFF BANK

i3
28

24 [s2ee}
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dal fatio che alla muscia del
deal & strettumente connesa la
raxi cartolanzzazione sucul ly-
vorano Jp Morgan e PwC.
L' operzione dovrehbe

dare un pontafoglio da | Eur'i
milards, su cuil & in corso lo due

diligence di diversi fondi come
O::rﬁrm,[‘n::'l‘mm. L ides-
lisafehbe fanl* MEﬂEﬂI il deri-
sking in o con 14 cessio-
di” 153:‘:“] II'ILI'IIE |EJI;1IE I
E:nmrtn delle due np-:rarlnm
vono combaciare sia dal lno
dell"artve che del passivo, Se
pert il cavaliera hiznco non &
pakeseri a breve, B tiverd drit-
w0 kb carolanrzazione che
uniz 4 chindere entro settem-
re, visle 'alo mieresee sal
mercate. L'obiettive & mpulire
Iaftivo dopa che an' wSpedone
di Bankstnlia, conclasas: l-
che settimana fa con gudizio
wafavorevoles, ha portato alkari-
classificaions & cinca 1,36 mi-
liardi di credini del porta i
factoring. Intanto la Banca d'lta-
Taa b oowisto ol ribessa 1 regains-
ti patrimoniali di BEL 1 Total Ri-
sk Exposure Amoumt & or al
1967% dal dente 2055,
menire i1 Combined Baffer Re-

qdln:mnl! eal 3,36% e il Leve-
Ratio E ureié al 5,33

o, (riproduzions

d& passato 3,
Fiservata)
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i Dharienteilo RragRierd

I sottili equilibri geopolitici finiscono nel-
fa strategia d'investimento di un nuovo
fondo mmunn lanciato dal gruppo Sella
trammate la sgr. Geostrategy - questo
il nome del comparto affidato ai ma-
n Luiza Marini ¢ Marco Radan - & trad
p:l%:lrvelmll di risparmio in Italia a integra-
e in modo sistematico questa dimensione
all"interno del processo di investimento,
A differenza dei fondi tematici radiziona-
1|.. che s concentrano su singoli setori o
nd, Geostrategy utilizea 1a lettura
n scenario geopolificd @ geneconomi-
co come eTiterio guida dellintera asset al-
location.
L'analizi delle dinamiche internazionali
viene inftegrata con le valutazioni macroe-
congmiche & finanziarie per individuare i
tenii destinati ad assumere un meolo sirate-
gico nel medio-lungo periodo & costruire
un portafoglio in grado di adattarsi ai cam-
biamenti dello mn&ﬁu globale.,
Il fondo adotta una strategia multi-asset
flessibale, con investiment in aziond,
bond, commadity, valute e strumenti mo-
netan. L allecazione 5i concentra su ambi-
ti streftamente connessi & nuovi equilibr
geopolitici ed economici, tra cui energia,
materie prime  critiche, semicondutiori,
m ting, difesa, sicurezza in-
& infrastrtmre !u'at-uglcht..
L investimento minimio & di 10 mila euro e
le commissioni annwe di O AT
tano all’1,.87%. {riprodumone riservata)
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i Elena Dal Mazo
l_anm;g;imu:dnimul:id.r.lri io ge-
stito 51 apre con un guadm favorevole

secondo Banclays. Gli analisti vedono un
secondo timestre sostemito dalla baona

performance dei mercati, dalla ripresa
delln raceodta e da un contesto di Gessi an-

cora favorevole, con possibili revisioni
al malzo dells indicarion sul ficavi come
per Banca Generali, FinecoBank ¢ Ban-
ca Mediolanum. Barclays
stima per il compano una

crescita i szt i :ﬁu—
ne del T nel sec
mesire i al +ri=!~d¢1

o mdgmmnmm &
sia &i maovi flussi sia
all"andamento dei mercati;
nel trimestre " aeonarso i
irg:;a il 2,5, il
i hig;z:umann-
una sane dello (), 7%,

Secondo gli analisti, il con-
tesin Testn pcr-m:r\ru anche

grazie alla curva der tassi,

COm un @ssn remminale delia

Banca centrale ate-

50 infoend al 2,.5%, Un Iwe!ln :hs-mm:l
nua a sostenere il margine di interesse
senia penalizzare ecoessivamente i flus-
&l VO il risgparmic gestite. A I &h
gy muu;lmlmhlh wl.ul:l:ll'.k.:ln-
mento favorevols TREN *attivi-
th di brokera m G
Bmﬂh;rahumum al rindeo 1 preze obies-
tiv di tre sociedd del settore: Banca Ge-
nerali gq da 7,5 a 76,5 euro, Fineco-
Bank dis 27,1 a 28,4 euro ¢ Banca Medio-
tanum da 23.5 a 24,8 euro. Confermato
ivece il price di Azimuot a 35,1 en-
o, con grudiae Equal Weight.

Banca Generali resta il titoko preferiioda-
gli analisti, con raccoman € over-
weight. B:ln:ha]rs &i attende per il secon-
do tnmesire un uiile netio di 134 miliom

i e, con comimizsioni di pestione lor-
de in crescita del 4% rispetto al trimestre
precedente ¢ margine di interesse in au-
mentodel 3%, Trai possibali catalizeato-
ni anche "aggiormamento sulla partner-
5]11 con  Alleinza  Assicurasion e
i:'lu'-l.‘-]'ltl.h'll-l.‘ estensione ad alin consu-
'I:nn finanziari. La banca guidata dal mo-
idello integrato ra gestione del risparmio,
banking e £ & attess a un utile
netto dh 169 milion. Gli analisn prevedo-
0 COMmMmiEsioni |1 agli imvestiment
in crescita del 5% tmestrale, margine di
inleresss m aumento del 5% e rcavi dal
brokerage in crescita del 23% su base an-

fi(THE
Per Banca Mediolanom, Barc] alza il
prezzo obieitivo o 24,8 euro. sinm,

il secondo trimnestre & di o ile netio

i 251 milicn di euro, con commissioni
di gestione lorde a 386 milion, i sumen-
o dizl 3% sul trimestre.

Pl artcolato 1 quadrosu Azimut, che re-
sta equalweight, 11 ttolo presenta la valy-
lagione pib conterutn del compario: se-
conde le stime Barclays tratta & un rap-
prezzofutili 2026 di addeal

re un dividend vield ateso del 5,6%. Gli
analisti, tuttavia, mantengono un ateg-
riarmento pil prudente in attesa di mag
gior chiarezza su Twh, salle miswre -
chieste dalla Banca d'Italia, sull"impatio
delle perdite neghi investimenti di ventu.
re capital previste nel secondo rimestre
e sugli svi idel etio Mova e della
ﬁ:::nrrmpmn Umicretit. A fivellodi va-
zioni, il mercato riconosce multpli
diversi ai quatiro operatori. Banca Gene-
il tratta @ un pe atteso nel 20064 16,4
wolte con un rendimento da dividendo
del 5.2%, FinecoBank a cirea 21,1 volte
con un dividend yield del 3,5%, mentre
Mediolanum i pesizionn a 153 vole gli
utlill artemeunrerulinunm el 4,1%, Adi-
e di 4.4 o dividend vicld ate-

&0 ﬂ:l 5 . {riproduzione riservata)

GIUDIZI E TARGET PRICE DI BARCLAYS SUI TITOLI DEL RISPARMIO EES'I'I'I'D

B2
Honca Genetal D Weight L 64, 00 50 it 3.5 Ay
Fingon Dhesr Wesghi o .00 I 2840 108 .08
Metoianum et Whesigil & FrIE 2350 24 80 1,40 1,43
Wt
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FOCUS

Banca e assicurazione, unica visione per il cliente .

Credem Banca e Credemvita rispondono ai bisogni di tutela e pianificazione delle famiglie

N un panorama economico dominato dall'in.

certezza & dall'allentamento del welfare

pubblico, la gestione del risparmio in ltalia

sl trova di fronte 8 un paradosso. Da un la-
to resiste la forte propensione alla liquidita,
con oltre 2 mila miliardl di eurs che glacciono
infruttiferi ned conti correnti; dall‘altro, la pres-
skone dell’inflazione erode silenziosamente
il potere d’acquisto. Lina prudenza difensiva
che comporta un costo reale molto elevato, A
complicana il quadro si aggiunge |a longevita:
I"aflungaments della vita media @ una realtd so-
ciale che impone una ridefinizione radicale delle
strategie finanziane, Per manteners un tenore
di vita adeguato anche al ermine dell’attivita
lavaorativa, denta indispansabile pianificara a

Ermgg&m la ricchezza nel lungo penodo.
in questa intersezione che si esprime la

Bancassicurazione del Gruppo Credem, fon-
dato sulla convinziong che la protezions del
patrimonio sia parte integrante @ imprescin-
dibile della gastione finanziaria globale. La
sinergia tra la rete distributiva & ka fabbnca
prodotto specializzata permette di isponders
ai mercatl offrendo un unico punto d'accesso
per tutte ke esigenze patrimoniali.

sLa sfida pdiema non & & rsparmiare, ma co-
e farle in modo consapevolas spiega Corado
Biuso, direttore commerciale di Credem Banca.
sPremuoviamo una consulanza patrimaniale
integrata in cui imvestimenti, finanziamenti e
protezione sono alementi coordinati di un’unica
strategia. Gli imprevisti possono incidere sugli
ecquilisr economici famiBars; per questo [a piani-
ficazione professionale & fondamentale per far
toccare con mano | bisogno di utela & dentifi-
care eventuali lacune di copertura. Lapporto di
una realtd specializzata come

Credemyita all' intermo del no-

stro ecosistema i consente

di affiancara alla gestione

finanziaria una protezione re-

ale, costrueendo un pErcorso

suU misura per i progetti @ gi

obsattha parsanali dei clientie,

Il pliastro di questa offerta &

proprio Credemvita, compa-
gnia assicurativa del Gruppo
attiva net rami vita & previden-
za, forte di una comprovata
soliditd patrimoniale (Sol-
vency Ratio al 2T6% a fine
2025), Le solurioni assicurative ramo vita of-
Trono infatll vantagg strutiural distnthd che wnlk
scone la tutela dedla persona alla valorizzazions
del rizparmio, combinando obletth di protezione
del rispammio e pianificazions della successione,
sLe polizze vita rappresentanc |'asset class
ibrida ideale per affrontare la longevita, poichs
uniscono la fogica del rsparmbo @ dell’acsu-
rmulo alla funzione primaria e imprescindikile
della protezione, sia per le famiglie sia per le
impreses, sottolines Rossella Manfredi, diret-
tore generale di Credemvita,
ol loro valore non rislede solo nelle coratien-
stiche tecniche, ma nella serenita che gene-
rano: parmettono di guardare al domani con
fiducia, assicurando che | piani personali di
wita o | progetti di sviluppo di
un‘azenda possano prose-
Buire con continuitd, anche
di fronte agli imprevistis,
sCrediamo in una consulen-
za che non si limita a gestire
il patrimonio, ma costruiscs
una vara & propria salute
finanziaria nel tempos pro-
segue Rossella Manfredi.
«Significa offrire a privati e
imprenditon la libertd di con
centrarsi sul proprio futurg,
sapendo che || valore creato
oggi & protetto e pronto a
sostenere le generazioni di domanis,
In un mercato complesss, Iallsanza tra peani
ficazione finanziaria e risparmio assicurativo
si dimostra o strumento pil efficace per go-
vernare il ciclo di vita biologico e patrimaoniale
defle persona. || modetio integrato del Gruppo
Credem risponde cosl alla missione di gene-
rarne non solo nocharza, ma una vera @ propria
salute finanziaria prolungata, trasformando i
risparmio di oggl nel benessere di domani.

Tl s | malsi i £
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Worldline
e B.Fucino
supporitano
Gruppo Igea

di Donatello Braghieri

Amatrmuladwmnusp&
Health & Phar
i, Bancs del Fucino ha af-
francaio -assisme ull
ch leader eu
- il Gruppao amu:u: l

mutmh:]m.l:mpah realtd ita-
bane, con un magazzano di ol-
tre T8 mila referenze e 160 di-
pendent di cu 6 protessio-
nisti farmacast presenti nelle
diverse sedi, L introduzions
dei termimafi Androwd Pes
Worldiine consentird di gest
e attraverso un’unica patto-
E;[_mmm le principali tipo-

i PNETE, Bi4 i pire-
mmnﬂﬁimm i
Banca dal Fucinog affianhe-
ri imvece ghi operatori del
compano alraverso b pro-
pria divisione ad hoc, nafa
per offrire competenze spe-
cialistiche e distintive, solu-
oo Tinanziane dedicae e
un mexdello di servizio co-
srito sulle esigenze degh
operaton del senore,
La parmesship punda infine

udan‘q;ﬂlarpp'ngmamvm
jo di servii di-

5pl:|m1:ul||1 le furmacie.
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75

| motore dell’economia italiana &
chiamato ad affrontare una fase
in cul la crescita dipende sempre
meno dall*accesso al credito e sem-
pre glil dalla capacith di affrontare
camhiamenti, rischi @ investimenti
di lungo periode. Per Francesco
Bona, squity partner di Bip, la
trasformazione delle pmi passa da
n nuove rapporto con il sistema
bancario & assicurativo,
chiamato a sosteners le
aziende non solo con
prodotti finanziar ma
con un ol di acoom-
gnamenio,
ona ricorda come le
Fmi rapprésenting il
0% del tessuto produt-
tivie nazionale & si tro-
vino Oggl a operare in
un contesto segnato da
instabilitd geopolitica,
coOnCOMmenza, infemagio-
nalizzazione, cybersicu-
rerzd ed eventi climatic
estremi. In questo scenario, sostie-
ne, be parole chiave sono capitale e
protezione, Se in passabo il rappor-
to con la banca ruotava soprattut-
ter intorno ol finanziamento, oggi
peoorre individuare una strutinra
finanziara eguilibrata, in o di
sostenere investimenti pild lunghi
e complessi, anghe nel processs di

di*imlizminnu e nell’adozione
dell” Al

Secondo Bona, anche il ruolo
delle assicurazioni & destinato a
evolvere. Le coperture non devo-
no piill essere considerate un costo,
ma un’infrastmttura di resilienza
capace di renders 1'impresa pid
pronta a reagire agli shock e pin
attrattiva agli occhi del sistema
finanziario. Banche e
BS5ICUrRZIONI, D3SETVRE,
devono quindi operare

in medo inlegrato,
uesta collpborazione
sl Fonda su guating ele-
menti: educazions fi-
nanziaria e Assicuralivi,
finanza integrata, dati e
tecnologia, sostenibilits,
Lo imprese, spiega. de-
vong rafforzare la pia-
nificazione finanziaria
¢ la capacith di fornire
informazioni struttnrate
mentre banche & assicu-
razioni possono supportarle nella
lettura del rating e nella gestione
del rischio, Anche la sostenthiling,
cﬂmludc Baona, Ifsfmmarﬁida
adempimento o leva & competitivi-
tin, contribuendo o mighorare effi-

cienzd, repulazione e 1 gon
investitori e intermediari finanziari,
{riproduzionse riservata)
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Bper: tengono conti, export e fiducia

¥ incerezza dello scenario in-
ternazionale non ha fermato
le imprese venete, che continoa-
no a distinguersi per %a.pm:i i
adamamento e soliditd, E i quadro
tracciato da Andrea Del Moreito,
head of large corporate di Bper.
Recondo Del Moretoo, il Veneto
mantiene un reclo di primo piano
nell’economia italiana. confer-
mandosi terza regione
per pil ed export. A co-
ratterizzare il tessuto
imprenditoriale sono
soprattutio resilienza,
capaciid di adattanen-
to e un alteggiamento
posilivo, nonostante
un conlesio segnald da
tensiond geopolitiche e
incertezee MACTOCCD-
momiche. Sul fronte del
credit, il manager ritie-
ne che il livello attuale
ded tassi d’interesse non
senil un ostacolo
::ﬁlmmﬂmenli- Dropo gli ultimi
intervent della Bee, Mnflazione
resta sotto controlla &, salvo cam-
blamenti. non sone aliese varaso-
ni significative nel breve periodo,
Tru i fatton che incidono -
mente sulle imprese figurano inve-
ce b dazi statunitensi, il cut impatto
varia in base o settort, Per be gran

di aziende venete che dispongono
di stabilimenti Erndum'l negli Sta-
ti Unigd, come Rana, Ala Veronesi,
Sinmax, Mice ¢ Stevanato, gli effet-
ti risultano sestanrialmente nulli.
Dviversa la situazione per comparti
come gquello vitivinicolo, dove il
cialo delle esportazioni verso gli
Usa ha avulo conseguenze pib
evidenti, A complicare il guadro
contribuiscono anche le
difficoltd nella cireola-
#ome delle mere nell’a-
rea del Medio Oriente e
delbo strettodi Horminz,
con anmenti dei costi e
rallentamenti logistici.
Nonostante questo sce-
narin, |'osservatorio di
Bper registra bilanci
2025 positivi & trime-
sirali 20026 che mostra-
no tenutd, con segnali di
miglioramento in alewni
comparti, fro cui 1"ac-
clgio, sostenuto anche
dalle misure di tutela introdotte
dall'Unione e Per Del Mo-
retio, la forza delle imprese italia-
me risiede nella Messibilith e nella
capacith di adarrarsi rapidamente
ol cambaamenti, un elemento che

continna o FAappresentare un van-
taggio competitivo.(riproduzione
riservata}
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Banche alla prova delle trimestrali
Stagione record, lente sul risiko

Da oggi velo alzato sui conti, parte Unicredit poi Intesa Sanpaclo. Per isybank 3 miliardi di depositi
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di Antonio Trolse sard poi il turno di Intesa Sanpao- Antonio
MILANG o valituti,
aframnisiraio

La stagione delle trimestrali risc-
cendei rifletton sulle banche walis-
ne mentre be grandi operasion di
efqgregazions procedona lenta-
mente, tra sutorizzazioni, sssam-
bles e stratege alternative. Il cal-
cio dinizio spetta a UniCredit, Per
il gruppa guidato da Andras Crcal
gfli amali=ti 51 aspettano un altro k-
rmieatre recaornd, con un wile stinma-
tex in 2,83 miliardi oi euro. Le previ-
sichi par Fifters esercizio indics.
na profitti per 1,22 miliardi @ rica-
vi par 26,16 milisrdi. UniCredit, &-
meno per | momento, resta a
rmargini del risiko itafiano e con
cantra k= proprie ensrgie sulla par-
tita Commerzbank. Dopa la chiy-
sura delfofferta pubblica di soam.
bio e con una partecipaziona or-
mai vicina al 50%, Piazza Gae Au-
lenti attends entro settermbre |
via l[ibera clella Boe per superara la
soghia del 30%. Saranno poi nices-
garie altre autodzzazoni prima di
ofteners || pieno controllo delia
banca tedesca. Intarto, a Berfing
sarmbrano essarsi allargate le ma-
ghe, con il cancelfiere Friedrich
herz disponibile ad aprire un con-
fronto. Lin segnale positivo erriva
anche da Moody's, che ha posto il
rating autonamc di UniCredit sot-
o rendslone per un posslbile mé-
ghoramento da «baals a «baale,
L upgrade potreble scattare gua-
lora liatituto soquisizse & consoli-
dasse Commaerzbank, || 29 luglic

Gl analist] prevedono risultati so-
lic, sostenuti dalka tenuta dei mars
g e dal comtrolio del oostl. Diver-
sg banche d'affari ipotizzano an-
che una mevisione al rialzo
deffobsettive di wile netta per (i
2026, attualmente fissato a 10 mé-
liardi. Sui conti di Ca’ de Sass pe-
sa perd soprattutio Pevoluzions
dell"Crpas da 30,5 miliardi su Mps,
per la quale & stata comocata il 10
settemnbre un'assernblea straced|-
narie chiamsata ad approvera 'au-
mento o capitale al servizio
dell'offerta. Il 30 luglio si riuniss in-
veca l'sssemblea di Unipol per de-
liberare una ricapitalizzazioas fino
& 2.5 miliardi, destingta a finanzia-
re Facouisto delle filiahi del Monte
he Intesa dovrebbe cedere dopo
la conclusiona dell'operazicone. I
5 agosta armveranng | conti di Ban-
co Bpm e Bper, seguiti il giomo
succesalvo da guelll di Mps & Me-
diobanca.
Isybank, la banca digitale di Inte-
sa Sanpacdo, ha superato 3 miliar-
di di eurc di giacenze, elemento
che denota una crescents fiducia
da pame di oltre un milione di
clignti per la gestione della finan-
za parsonale. Di questl, circa Il
5% sono giovani nella fascia
18-25 annil che depasitanc ognl
mess le proprie entrate e wtilizza-
ng il conto isybank per la gestione
quotidiana delle spese; isybank si
conferma purto di riferimento
per Fevoluzions della finanza per-
sonale dells giowsni gensrazioni.
& EPACOURIONE SZERATA
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Patuelli (Abi):

«La Zes va allargata
al Centro Nord»

SernviEo & pagine

Una Zes senza confini
«Sostiene la competitivita:
va allargata nel Centro Nord»

Il presidente dell’Abi Antonio Patuelli analizza la Zona economica speciale:
«Le imprese che vi operano possono ottenere speciali condizioni:
andrebbe applicata ad altri territori oltre al Sud, alle Marche e all’'Umbria=

PROPOSTA

«Prendiamo

in considerazione
alcuni Comuni

dell’ Appennino

e delle Alpi»

&l Antonio

Patuslli®

Prima |'allargamento della Tes a
Umbsia o Marche, ora intenzo
dibattitto sulle possibilie o ulte-
riore ampliamants della Tes ad
altra zone d'italia, evidenziana il
succassd dl Queste importante
iniziativa, La "85, fona eoono-
mica speciale, & un'aras Qeogra-
fica delimitata nel t@mitario di
uno Stabo dallUnione Eurcpea,
maila quale le imprase, gia e
stentl o nascentl, possonn obte-
mene speciall condizionl in rala
mioneagh imvestirment| e alle att-
witd d| svbhuppo, iInnanziuito con
sempificazion!  armmindstrative,
con crediti d'imposta su investi-
menti & con sgrevi contributii
r B AU assunzion di lavors:
trici & lavoratori a tempo indates -
minato.

Quseste special condizioni per le
imprese che operana nealla Zes,
ne migliorando la competithitd,
attirando anche maggior| investi-
mentl. La Zes unica per || Mezzo-
gicrnag g stata st con legge
dallo Stako med 2023 & compran-
de | territori delle regioni Abruz-
0, Molisa, Campania, Puglia, Ba-
slllicata, Calabria, Sicilla & Sarde-

gna; con legge del 2025, & stata
ampliata anche a Marche ed Um-
bria, Nella UE gll “aiuti di St
pono vielstl, perché alberans |a
CONCOrrenza, ma 'articole 107
del Trattate sul funzionamento
dallUnéone Europea {Thual, rela-
tivo alle deroghe &l divieto gene-
rade di alutl di Stato, permette ap-
punto derggher par aaiuti destina.
tia favorire lo sviluppo aconomi-
co delle reglond ove 1l tenose di
vita sia anormalmante basso ri-
spetho alfa reedla surcpea & na-
fionale, opoune si abhia una gra:
i forma di sottocoupazionas
In Ewropa e Zes sono numena-
e, in varie forme, od operative
apesso da ban prima della loro
nazcita anche in talla. Leviden-
te successo della Zes italiana ha
stimoleto "attusle dibattito sulle
possibilith di uhteriore amplia-
manto delks sue ares di oparativi-
ta che ora hanno come confine
mord Il Torrente Tavollo, che divi-
e e Marche dadla Romasg na (pio
precisamants b provincs di Pe-
sare @ Rimini a, in esse, i Comu-
e marchigiano di Geblces da
quelle romagnalo di Cattolical.
bAa il Torrente Tavollo & ora giuri:
dicamente diventata per la fes
tallana un mitico confing, Insu-
perahile come le antiche 'Cobon-
iz o Ercole™” Leggendo b nor-
mative europea vigenti sl consta-
ta che & complessa IMpotasl che
tutta I'falia possa divenire una
Los, ma essa pad vliteriormente
assare allargata anche a provin-
e o comunl svantaggiati.

SCENARIO BANCHE

& Mord ed a Est ded Torrente Ta-
wollo v gono, infattl, ample ares
terriboriall ned Centro Nosd dla-
lia, Innarzitutto tants nefl Anpen-
ning, ad alcuns anche nedle Alpi,
che hanno visio chiudere tente
artlvitd economiche, che soffro-
iy et vkt lines di comunica:
ZFlone & hanng subito e comtinus-
v & e iree gyrand Fvelli di apope.
lamento, Cueeste ares so@rathut-
to montanse, iIncontestabllments
depresse, debbomno ora essere
analizzate & prese in attenta con-
siderazione per il realistico am-
pliaments anche ad essea della
ez italiana.
Peraltre gia un Comune, el
mord Iealia, Campiors d'itala, ap-
plica una deroga ai divieti aurg-
pel degli alutl di Stato, Anche la
vacchia ‘Cesea per il Mexzogior-
o' era oparativa pure inaltre 2o-
mi clepreske o' alis, anohe e il
Merzogiceno era  destinatario
della maggior parte dalle attan
THoni,
* Presidente assoclazione
Bancaria ltalisna

o BRI O E BERRERVETR
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Intesa, sull’Opas Mps primi si dal mercato

‘ Il nedo del guorum
in assemblea: cruciale
per chiungue ridurre
al minime il fronte
degli eventuali contrari

Risiko bancario

Riscontri positivi
dagli investitori istituzionali
sui termini dell’'offerta

Laura Galvagni

Peradessocs solo un'offerta E inat-
tesa i eveniuali propeste cancasmentd,
flmercamla guarda con favore, bmme-
distamente avalledella presentazions
dell'Opas di Imbesa Sanpanko su Mps_ |
wverthd di Ca” de Sass hanno avviaro
L ricognieione ra grandiimasstio-
A persondare lsentdment degh ope-
ratori ispetieal comberut dellofferta.
Eln rocid Shiovw al gusabe saretibero sl
ahblnati anche deghl incono pli ap-
profondit al ermine del quali, aguan-
tersiapprende da fond dimercato, il ri-
soomtro fspetto al contemut defl'ope-
oo sarebbe stago Bvonewoke,

I kfonee ha un axionariso per certi
aspett diffisso, clecall Gos del capitake
& infartd in mano a irvestimon istine-
wionalie retail, M resto € concentrato
InDelfin (7,52 ) gruppo Caltagirons
(13.5%0 Mef (£,86%) ¢ Banco Bpm
(2. 74%). Abdi By dunquedi guelloche
decideranniodi fare i zod privar cru-
clale sami V'orentamento che alka fine
asgumesi 0 mercabo. Einguest'obtica
¢l soneattor che potrebbero glocane
un pessapin rlevante rispetto ad alsmd,
Tre In partdcodare possono rappre-
sentare unosnodo cruciale perlesioo
defla partita. 5 tratta di BladkRocl,
Vanguard e Forges. Tultie e infatt
sonopresend inmandera rilevante sia
niel Bbro soci del Modte che in guello
di Intesa Sanpaoko

HRlackRock, per esemplo, ha [l
S.09% di Mps e il 4.79% di Ca' de
Zass, Vanpuard ha [l 3,035 di Slena

e il 4% di Intesae Korges ha rispetti-
varmente i1 2,98% el'LaB%,

Messi assteme dungue valzono
circa 'i%: del Monte & il 1o della
banca guldatada Carlo Messina. In-
BOMma possono essene [ngrade di
gpostare gli equilibri considerato
che oo chiamati a valutare "alfer-
tasu bMps e al contempo asosteners
Imtesanel promusovene: 'operazions,
Eccoperché fl fanto che I mercato e
con bl i grandi investitori abbiano
diatg un primofesdback positivaal-
l'architettura dell'operazione non &
un segnale trascurabile. Quaksiasi
COMERMOSS vermi messa sul phatto,
che sia la fusione ma Mps ¢ Banco
Bpmao'offerta del Monte sul Banco,
dowrd per foreadicose andare a in-
tercettare il favore anche € soprat-
tutto di guel 6o del mercato non
incasellabile tra gl axlonist privatl
{senza contare I ruslo determinare
dell Credit Agricole, socio al 29% di
Bpm). E perché cib avvenga dovr
superare loscherma di Intega ¢ Und-
pol siasul fronte dell'appeal econg-
mico che industriale. E questo per
unaragione precis. La passivity male
impone che Peventuale piano alter-
nativodebba superare le forche cay-
dine dellzssemblea deisod. Equile
perceniuali contand, vist i guorum
richiest per operazloni che impon-
gome i wioto dell’assise straordina-
ria. L'eventuale fronte del contrari
dovrebbe dungue essere ridatto ai
mindmi termint, D quila necessita i
mettene sucarta un plandche siaal-
tamemie compettive con quellopre-
sentato da Intesa in asse con Unipol.
wla nostra @ un'offerta di mercato
Concreta, nom e nessuna logica di
potere, E un'offerta rivolta aghi azio-
nisti di Mps: se ne riceveranno una
mlgliore nod andremo avantd fimoa
che portremo cremre valone per i nos
strd aebonist, Altrlment] saranngal-
triafarel'operadones, ha sotoline-
atd bo Seorso g lugliodl oeo Messing
chesarmpre in quell'oocasione ha vo-
luto evidenziare la caratura finan-
ziarindella propostada 30,6 milrdi
tra azionie cash eche punta aginer-
gle stimate in 2,9 miliardi Fanno,
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Santander macina profiuti
Nove miliardi in sei mesi

sSantander chinde I primo
semesire con ricavi awmentati
clel 6 i 5o B mikiandd, v wtile
operativo di 7.328 miliond
{+r5m) e un wtile antribuibile di
B.g73 milioni {+ 31%),—a paping 13

Santander macina profitti

Nei sei mesi toccati i 9 miliardi

I e i titode Confermati sul platto
hanno battute  alla Borsa i target annuali  restano diversi
le attese i M adrid: eamedla dossier
deglianalisti  +1,44% termineg,
ehannospinto  sull'lbex
ol stk Monostante lecrisl geopodl-  aprile, stappa importante che rafforza
Credito tche, ka Boe indecisasultassleleco-  lnostraposizione in unodel merncati
nomia Ue anemica, i big europeidel  chiaves e sl & tradotta in miliond &
credivo inguesto primo “test Santan-  cHensti in piis. Oltreal Regno Unito, pe-
der” mostranobilanci insakute, festi- o, Santanderpunts aespandersi negll
posEskapcainate mﬂmmﬂm ﬂ&“ﬁ" éﬁlgﬁa dibattito
; IBa, ne it Tuge IR0 18]
ﬂgfeafiﬁﬂﬂiﬂ:ég rialzo ded tassl record, ormal alle spalle, di- — surepeo sulke fusioni *cross border”
15%¢ versificandomencat], servizie fondidl  comeinscpnalesperionza di UniCrediz
reddivg, A fare daapripistaé I Banco  conCommers{Gae Aulentidarh iconti
Il margine d'interesse Eantander conmaold Indicatord Indop-  guesta matine). Al inkziodi febbralio,
& cresciuto del 7,1% pla cifra: inclodendo ka plosvalenza  infatd, il gruppospagnaloha raggiun-
N ndo liardi netcadivgmiliardiperlavenditadelle to un accordo per acquisine Webster
regungenda | 22,7 millar s atthityin Polonia, Netile finalesale  Bank per oltre 10 miliandi di ewro,
a8y milinrdi dieuro{+arecompre-  scommettendosugl Usa come driver
Envhon Micke & i 250 milion] di costi di ristruttur- n:fh;ﬁdti mﬁ."'tﬁmﬂ
- Ehonel allintegrazionediTsbla  sonoglioblettivichestdmanoun
PRSI R R AL S AL IR e ﬂ:{mﬂ;ﬁgmﬂkd{mmm tato netto annuale superiorea 2o mi-
stzatmomentola stera di cristallo, vi- questultimaperopporsial Do estile Handientro il 2028, in créscita rspetbo
dquotiioni elpronosticiballerintsul- -y, yaepentrate, listiturodiAnaBotin -~ semestre, labancaha poi completato
la tenuta della “bolia” tech, per le segnaunaumentodelsmdelrcadnel i pagamentodel dividendocash peril
randi banche globall al contrariola primi sel mesl, raggiungendo quota 2025, parl @ 24 centesimi per azione
corsa prosegue indismrbata, con re- 30 Bmiliardiconilmargine diinteres-  (+14%), proseguendo con il buyback
cord bruclataogrd nuovetrimestre Lo e ke wmaza pmiMardiele  dagmillandi{inchusa kadistribuzione
¢ target pi ambiziosl. Kon faecce- o pieoinnia g millardi+8x)Sul  extralegataalla dismissione di Bank

o 1 cobpaso spagnolo Santander,

fromite parimonile, BCet sl &atess-

Polska). 1. apenda nesta fitta: oewato

prima ittt del Veochin Continente to-al 14% dopo Foperazione Teb, My~ PoldellaBee per rilevare Webster, ora
per cheicrihaservi- ey i e attese degll analistiche 12 artende (| via libera Ped nella se-
tolantipastodei contidell'eurosona. oo samaa unacomglierraposi-  condametadel 3026c s questodos-
regisrandounudlenettodi7aami- 0 oo porsadiMadrid (+Lagmsul-  sier sl concentreranno be energie del
liardidicurd - SuoMAssmOSIOCo - prody erascinando al aleo Fintero gruppo (non previst, salvo colpl dl
nelprimosemestre dell'anno, INau- g dod credito europeo, scen, v M&A)
maenradel15%, battendo le aspertart- Lapresidente esecutivala sottoli-
vedelmercatoanche grazicallinfor- — pog |y adiversificaziones del busi- " .
natadinuovicientamrivaticonlac: e gq geografica che di bilancio, e
quisto della britannica Tsb, una gestone sprudentes del rischio

Dope larecents ondata i profittd g 5 oo s di maggioreineertez-
stellari delle prime cinquebanche di .y ooy, Confermas § target
Wall Sreet. capact Insoll remesidl 50,004 ¢ 8 medio termine, sul platio
toocare utlll complessivipoco SOl pgonn diversi dossier, Batin rivendi-
50mitiardi didollarl, orafltestimane . iy pyis integrazione di Tshnel
passa all'alera sponda dell'Atlantico, gruppospagnslo, avvenutalo scorso
dove i operatori aspettano al varco

SCENARIO BANCHE

Tl

= B

20



13-LUG-2016

TAADARER L] DATA STAMPA

Dmolidignn = Dic Resp.! Fabin Tombemmi

do pag. 1-23 Mfogho 272 Tirawra; 54583 Diffusiose 106518 Letari; 66000 [Dats Stampa 0006640 4 5% Anniversario

T gruppo iberica, vtante, viaggia
#u numer di sporedlie correntistiche
lofannoassomigliare a un Continents
dimediagranderras i nuovi clienti so-
noaurmentad di iz mitond solo nelhol-
timoanmo, pertandola base globalea
183 milioni. Per fare un parigons,
I'Burceona conta cdrca 352 milkool
abitant, pocomenodel doppio dello
“Betodi Santander”,

0 O W L

Il rialzo di Santander

Andamento del titolo da inizio s

11,90

11

Lz

1007

1 !
31,12, 2025 21,07 /2026

i perimetro.

| niawi clisngi son Aumerrali di L2
irib i sole nellulteme anno, pomando &
bns globale 3 12 milicn|
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Banche, partela stagione delle trimestrali
Le grandi si preparano per utili record

Oggi Unicredit, poi Intesa, ad agosto Bpm e Mps. Che studiano un matrimenio consensuale
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do pag. 21/ foglio 1

13? e dard indicazioni sulla pitata a Siena da Bpm a ini-
[#] a della banca dopo Il sentiero, futta-
e ; i rl:sutan dell'offerta di ﬂa,gmultu
Fm’ﬂ'ﬂbﬂﬂﬂﬂﬂ Unlr::‘t:dit. L'ex Popolare Milano
cheilgoverno A prossima settimana, il aveva ipotizzato la naseita
tedesco hadeciso Hiusli-u.éln calendariola  di un gruppo da 50 miliar-
dieontinuare le di Intesa San- i di capitalizzazione, con
pmlﬂ.{_iltﬂ!lﬂ_]iﬂ.[ ) 1,1 miliardi di sinergie,
adavere no conti solidi idalla mentre Intesa Sanpaolo ha
inCommerzbank stabilith dei margini ¢  valorizzato la sola Mps ol-
MICHELE CHICCO dall'efficienzasui costh An-  tre trenta miliardi di enro e
MILANG che FUANLD Fﬂ‘ ha promesso al mercato
» molte banche d'af- 2,9 miliardi di sinergie tra
Unicredit apre la fﬂl" "E‘-"Ed-ﬂﬂﬂlmﬂtﬂﬂﬁﬂﬂ] magEior fcavi ¢ minon oo-

delletrimestrali della

za, con | contl che saranmo
svelati al mercato prima
dell'apertura di Borsa. Gli
analist scommettong su un

riulm del target sull‘utile
netto di fime anno che at-
tualmente & stimato a 10 mi-
liardi, Lattenzione degli
operator & tutta sull'o

sti, I margini per una mos-
sa comvincente per il mer-
cato gono limitad, anche

perché qualsiasi i:ﬂ'upml:l
dovra passare dall’assem-

altro  trimestre “record”  fada30Gmiliardi perMon-  blea degli azionisti di en-
con un otile netto di 2,83 teded Paschi, La proposta . trambi gli istituti. Con ri-
miliardi di curo che potreb-  5tata orc ta con Uni-  gultati incerti sia per Mon-
be permettere ad Andrea rf-'i che il 30 luglio terrd 1 dei Paschi di Siena, che
Orcel di alzare le stime per  I'assembleadeisociperde-  ha Delfin (17,5%) e Calta-
"anmn, al1,22mi- liberaresullardcapitalizza-  girone (10%) trai primiso-
liardi Futile netto ea 26,16 sione da 2,5 miliardi. Ri-  ¢f, e in quella di Banco
miliardii ricavi. PiazzaGae  S0rse che Saranno necessa- E-pm, con i francesi di
Aulenti nellescorsesettima-  rie a finanziare 'acquisto  Crédit Agricole ormai ol-
nehaconclusol'offertapub-  delle 635 filiali del Monte  tre 1 29% del capitale in
blica su Commerzbank, ar-  che Intesa cederdi una vol-  mano, Kepler, anche per

rivando a lambire il 50%
del didod di woto, Oresl,

ta conclusa Mofferta su
Rocea Salimbeni,

queste ragloni, non vede
un’alternativa concreta

che attt:nd:;:il:ma I'aute- "'Emlﬂm':h all'afferta messa in campe
rizzazione della Bee per & BPEr, SN da Carlo Messina, —
prendere il pleno ::nnl:rﬁu l:rm:resmﬁ?“ Eil]w T s -
della banca, punta ad apri-  per entrambe il 5. 11 glormo -

re presto il tavolo di con- sara il umo di Mps e

fronto con il management

Mediobanca, Giuseppe Ca-

tedesco e con il governo di msr‘tﬂt Luigi Ln-vngiiuhi
Friedrich Merz, secondo  quelle
nel libro soci di Francofor- apmﬂm‘:a]!uﬁ:rmdjmm

te. Il 6 agosto sard un gior-
no chiave: la ceo di Com-

merzbank, Bettina Orlopp,
svelerd | conti del semestre

s Sanpaolo, presentando al
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Home EconomialnvestimestDove investire la liquidita nel 2026, cosa possono fare gli italiani dei 1.163 ...

Dove investire la liquidita nel 2026, cosa possono
fare gli italiani dei 1.163 miliardi fermi sui conti

Gliitaliani hanno 1.163 miliardi di euro fermi sui conti correnti: a seconda delle necessita
esisterebbero diversi modi di investirli e nemmeno tenerli in banca li protegge dai rischi

Matteo Runchi
EDITOR ESPERTO DI ECONOMIA E ATTUALITA
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Conti correnti, 1.163 miliardi fermi: come investirli
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Diversi rapporti sulla ricchezza finanziaria degli italiani hanno mostrato che ci sono oltre mille miliardi di
euro fermi sui conti correnti. In percentuale sono meno che in passato, ma si tratta comunque di una cifra
enorme che potrebbe essere messa a rendita con vari strumenti, a seconda del rischio che si e disposti a
correre.

Gli strumenti esistono, dai piu incerti come le azioni fino ai semplici conti deposito. Spesso perd manca
I’educazione finanziaria per capire a cosa servano e quando vadano utilizzati.
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Come gli italiani potrebbero investire i 1.163 miliardi che hanno in
banca

Il rapporto dell’Efama dimostra che I'ltalia non & pit tra i Paesi in cui si risparmia di piti lasciando il denaro
in banca. Questo pero non significa che i soldi fermi sui conti italiani siano pochi. 1.163 miliardi sono il 37%
dellaricchezza finanziaria totale delle famiglie. Negli Usa questa percentuale € al 12%.

| modi di investire sono diversi, ma ogni strumento si adatta a esigenze e situazioni diverse. Il conto
corrente rimane il “primo pilastro” della finanza personale, attorno a cui andrebbe costruita una strategia a
seconda di quanto si vuole rischiare.

Le azioni sono sempre piu attraenti

Oltre ai conti correnti, un recente rapporto di Fabi ha mostrato che sono le azioni a essere il principale
mezzo di investimenti degli italiani. Una circostanza piuttosto strana, visto che si dovrebbe arrivare a
investire in questi strumenti soltanto quando la propria situazione finanziaria &€ estremamente stabile e
principalmente per progetti a lungo termine.

Le azioni sono lo strumento piu rischioso sul mercato, tolte le speculazioni che perd non fanno parte della
gestione del risparmio. | guadagni potenziali sono maggiori, ma le garanzie sono relativamente poche.
Anche gli strumenti sintetici, come gli Etf azionari che replicano interi indici nazionali o anche globali, non
proteggono da crisi e improvvisi peggioramenti dei mercati finanziari.

L’eccezione italiana dei titoli di Stato

Un’altra stranezza nel modo in cui gli italiani risparmiano sono i titoli di Stato. Questi strumenti sono a
medio rischio, ma la loro pericolosita cambia a seconda di quale Stato si sceglie. Spesso, i risparmiatori del
nostro Paese optano per il debito italiano, una scelta che abbassa sensibilmente il rischio di non vedersi
rimborsato il denaro investito.

Bot e Btp possono essere utilizzati in vari modi, come:

e proteggere i risparmi dall’inflazione;
e ottenere ricavi da somme accantonate per una spesa futura.

| fondi pensione e le nuove necessita

Una scelta che gli italiani non fanno molto spesso é quella di mettere il proprio denaro in fondi pensione.
Questo accade per diverse ragioni:
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e storicamente la pensione di Stato bastava per vivere con un buono stile di vita;
e |aricchezza é concentrata nelle fasce piu anziane della popolazione, che non hanno interesse a usare
questo strumento.

La previdenza integrativa, pero, diventera sempre pitl importante. Il sistema pensionistico non assicurera
piu una rendita tale da poter mantenere stili di vita simili a quelli della propria carriera lavorativa. Integrare
I’assegno previdenziale accumulando nel tempo una somma sara sempre piti cruciale.

Nemmeno i conti sono privi di rischi

Trale ragioni per cui gli italiani tendono a tenere moltissimo denaro sui conti correnti c’é I'idea che i soldi in
banca siano al riparo da qualsiasi tipo di rischio. Se i conti sono sicuramente lo strumento meno pericoloso,
non & pero corretto dire che il denaro al loro interno sia completamente al riparo.

Anche il conto corrente hai suoi pericoli

Un recente rapporto di Bankitalia ha mostrato che, negli ultimi anni, 'inflazione ha eroso I'11% del valore
del denaro nei conti correnti degli italiani. Questo ¢ il principale problema della tendenza a tenere cosi
tanto denaro in questi strumenti.

[l conto corrente serve per le spese correnti. E liquidita immediatamente disponibile per coprire le uscite di
tutti i giorni. Gia il denaro messo da parte “perché non si sa mai”, il fondo di emergenza, potrebbe essere
depositato in altri strumenti a basso rischio.

Quando conviene il conto deposito

L’esempio classico € quello dei conti deposito. Negli anni prima della pandemia da Covid-19 e della guerra
in Ucraina, questi strumenti avevano perso attrattivita a causa dei tassi di interesse bassissimi imposti dalla
Bce.

Per il fondo di emergenza sarebbe meglio sceglierne uno svincolabile, ma i conti deposito possono essere
utilizzati anche per le spese prevedibili. In questo caso, se si & sicuri di non aver bisogno del denaro
all'improvviso, si possono scegliere conti deposito vincolati, che hanno una resa maggiore.

Le indicazioni contenute in questo articolo hanno uno scopo esclusivamente informativo, possono essere
modificate in qualsiasi momento e non intendono in alcun modo sostituire la consulenza finanziaria con figure
professionali specializzate. QuiFinanza non offre servizi di consulenza finanziaria, di advisory o di intermediazione
e non si assume alcuna responsabilita in relazione a ogni utilizzo delle informazioni qui riportate.

Conti correnti Investimenti

Aggiungi QuiFinanza alle tue fonti Google preferite Aggiungi
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