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Intervista a Claudio Durigon - «Scostamento di bilancio? Ora che
non c'e piu il Pnrr & diventato indispensabile»

SCENARIO BANCHE

Generali risponde a Montepaschi: valuteremo la vostra proposta
La Lente - Bce, possibile rialzo dei tassi In Wyoming parla Warsh
«Unione dei risparmi? Entro I'anno e con chi c'é»

Generali prende tempo sulla proposta di Mps

Tra il 2018 e il 2025 i pagamenti digitali sono pit che raddoppiati
ma il contante si difende bene - Pagamenti digitali raddoppiati

Mps, anche Fitch boccia la doppia Ops Generali, il nodo del
prezzo dell'offerta

Il cda di Generali apre al Montepaschi: pronti a valutare I'offerta di
Lovaglio - Generali apre a Montepaschi

UniCommerz, ora Berlino si siede al tavolo con Orcel - Orcel a
Berlino il 14 settembre

Deutshe Banck rende tech i servizi private

Contrarian - Ma quando mai una tassa viene pagata
volontariamente?

Generali: valuteremo I'offerta di Mps - Mps, il cda di Generali
studia I'Ops «Disponibili a valutare |'offerta»

Tassi Bce verso il rialzo nuova stretta a settembre

Intervista a Carlo Cimbri - Cimbri (Unipol): «Mps sara capofila del
secondo polo bancario nazionale» - Cimbri (Unipol): «Mps capofila
della seconda banca italiana, a Siena la sede centrale»

Mediobanca rileva 78mila azioni di Banco Bpm

Intesa-Mps, faro Antitrust su Trieste Rischio concentrazione nelle
polizze

SCENARIO FINANZA

Borse europee pesanti Piazza Affari cede I'1,17% - La corsa del
tech non aiuta I'Ue: Borse in calo, Parigi in caduta - La corsa del
tech non aiuta I'Ue: Borse in frenata, Parigi in caduta

SCENARIO ECONOMIA

Accise, i petrolieri e i paletti - «Gli extraprofitti? Tassa boomerang
Il futuro passa per i bio carburanti»

Von der Leyen: «Seguire la via indicata da Draghi, industria torni
al centro» - Von der Leyen: Ue pronta a difendere le imprese dalla
Cina
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«Scostamento di bilancio?
Ora che non c’é piu il Pnrr

¢ diventato indispensabile»

Durigon (Lega): va sperimentata la pensione a 64-anni
T

Lintervista/1l Senatore

di Marco Cremonesi

i di wtilf, Neppune i me
piace la parola extraprofitt,
non solo a Tajani. Ma & vero
che il governo ha dato credi-
bilith al Pacse e le banche ne
hanno beneficiato, Tenga pre-
sente, per dine del buon mao-

Dl 201222
al 2025
il sstema

. mento, che per il dnnove ded E‘“'_'ﬁ“'l“
mﬂﬁﬁm mr[ﬂ contratti alcuni sindacati ban: ilalizno
vamente, E | momento dl in-  <8ri chiedono ben 500 euro di ha falto
tervenires, Claudio Durigon,  #umentl La cifra del contri- ® Claugio [ milisnedi
vice di Salvinl e sottosegrets- DUl i stabilisce 'ﬁ'm.- ma ;—'l_'r:’“"'* i i utili

| Lavoro vl i 51 pud aprire una discussions segret o ;

“nE:m y ;ﬂ:t—'dlfnlbaer L[:;Tmlfelj — ot Ba fattn 2 S T al Ministero del ;::L'E:” .
dimento «strumurales sul ca-  5U come il sistema carko Lavors AT
di bilancio @ indispensahile, La Lega punta anche sul & E anche il Paese

Perchis superamento delln riforma VILESagrel Ao

alaveriti é che il post Purr  Fornero sulle pensioni, delia Lega &
vede un fabbisogno totalmen- =jui dobbiame partire d4 presidents della
te diverso, Sulle infrastrutiu- — UROperazione dilwriiﬁ: il mo- Liga Wiodkey

rie, che Takia voeliamoe? E oo-
me paghiamo? E le aziende
cdifimer Dopo il super bonus
rischiano il default se non
injettiamo dsorse... 11 caro

sl sistema non ¢ in crisi. An-
zi. Mol spendiamo per le pen-
sloni 326 miliardi ailfanno,
Mentre e enirate del sistena
find Sofc mal stake cost alte:

carburant peraltro non lo su- 2496 miliacdis,

bisce soltanto chi fa fl pieno. 1 fom mgEncano 31 milisndis
prezzo del petrolio si riper- aivla stiameo partando al lor-
cuote su quello del bitume, @0 dellIrpel, 75 miliardl. E
dellacciaio, del cemento, Le  Una partita di giro: loStato pa-

aziende che hanno partecipa- &4 ke pensiond, § pﬁnsmnan
b aille gare per le opere pub pagano le (asge allo Stato,
bliche rischiano davvero [l de-  Non significa avere chissa che
fanlte, risorse, ma smetterda di pre-
Lo scostimento & debits,  ®entarcl anche in Ue con nu-
Non slamo gih in procedura mer gonfiatk,
di Infradones La proposts gual &7
«Purtroppa la Us non afuta, wieeglliere finalmente se
anche la presidente del Parla-  andare in pensione a fig annl,
mienio eumpen Roberta Met- Con pochissima dEﬂ!:'!a:innE
gola ha detto che a Bruxelles  dellaszegno pensionisticos.
S0T0 prOmE A tratEre. Bene. [ per e casse dello Stator

Ma francamente, non vedo
modie alternative allo scosta-

«Abbiama immaginalo una
sperimentazione di 3 anni,

menio di Flancioe, Che costa circa 2 miliardi al-
La Lega paria anche di pre-  T'enno, 1.6 miliardi 01 primo
lievo sui profitt bancari... anno. Tenga conto che 1o Sta-

«Dal 20 al 2005, 0 giste-
ma bancario italiann, secon-
do i dati Eehi, ha Incassato 16

to spende di pils alllinizio, ma
spende meno negli anni e
o EPRFDLONL R

FABI
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Generali risponde a Montepaschi:
valuteremo la vostra proposta

[l Leone: offerta non sollecitata, ma dialogo sulle collaborazioni industriali

Generall non chlude la por-
ta all'offerta del Monte det Pa-
schi su Banca Generall. Ter i
bioard della compagnia ba da-
to =l propria dispondbilits a
vitlutare la proposta di Mps,
che prospetts una pii ampis
collaborazione industriale
volta & sviluppare nuove op-
portunith di crescita in aree di
business stralegicamente ke
vanti per entrambe le socie-
L. T eda Generali — in un
clima deseritto come seTend
tra i consiglieri — jeri ha con-
Fermato Loy 1
giormni seorsl. 5e 1 Leone deci-
dera i aderire all'offerta su
Banca Generall, lo fard non
sodo per mantenere laliuale
perimetro di accordl Indu-
striali con Fistituto guidato da
Gian Maria Mossa ma per apm-
phiarlo, & beneficko deghi azmo-
nist, Gemerall ha infard con-
fermato anche «df aver avvia-
o un processo Mnalizzale a
viglugame sppoofundiianenie
le¢ implicexioni commerciali,
economiche e di vabore del-
l'offerta, che non ¢ stata solle-
citata né preventivamente
concomlalas, ha scritto il bo-
ard. 1 suo consenso sarm fon-
dumentale visto che il gnuppo
possiede il so0xs e I'Ops del
Monte richiede almendo il 5o
del capitale pily un'seione,

Mon & slido un angomento
del eda di ber la nomina degli
advisor ma, da guesto #mer-
e, la compagnia potrebbe ar-
rudare come consulenti per
vilutare l'offerta su Banca Ge-
nerall sia Evercore sia Zaoul &
eo, dvisor che ha gl aceom-
pagnato molte operaziond del

grappae. Generall fara un nue-
vo passapeio sull'offerta che
valorizza Banca Generall 8,7
miliardi {con un premio del
wn) in un cde nelle prossime
settimane che sanh preceduto
dalla rdunione del comitato
prarti cormedide,

Se dechdesse i aderice al-
I’ one lonciaba dol oo
del Monte Luigl Lovaghio, il
guppo di Trieste diventereh-

infaiti azionista di Slena
o i 12 circa, Una goota che
scenderehbe attorno al 6.4%
el caso in cil andasse in por-
to anche F'offerta di Mps su
Baneo Bpm. I Monle a sua
volta sarebbe azionista al-
I'B, 8% dopo la distribuzione ai
soci dells banca del g% del ca-
pitale di Generali. Le doe so-
cietd & troverebbero quindi
ad avere partecipaziond incr-
ciate, cosa che Brebbe scatia-
ré l'obbligo per kn compagnia
dli portarsi al di sotto del 5 di
Mps o di vedere b slerilizes.
zione dei suod dirttl di wio,
Anche s, secondo be opinfond
stilite dad legali, il grappo non
diventerebbe azionista in vir-
i di umacquisizione «attivas
benst dellfadesions o una ops,
I processi ssprannd condol
nel pieno rspetto delk proce-
dura in materta di operazioni
con part correlates, ha preci-
gato berl 1 board del Leomne,

51 prospetia una partita
lunga in vista dell'assemblea
giraordmarda di Mps del 29 01
obre, Sard preceduta 1w sei-
tembre da guella di Infesa
Sanpucdo Iy cul Opas jerd eraa
premio del 3,6%.

Sempre lerl sono arrivate be
valutazione ¢l Fitch che, al pa-
ri dl Mondy's, 847 ¢ Dhrs, ha
posto laccento sui rischi di
caccuzione delle doppia Ops
del Monte, anche sul aprofilo
di credito di Mps che potneb-
be¢ subire pressionis, E
unoperarione sdifensive —
ha scritto Fitch — per contra-
stare l'offeria di Intesa da 36
miliandis, Lagenda di Mps del
24 oltobre sarh serrata, Lis-
semblea doves approvane ope-
razlone per operazione sia il
wia libera sulla passivity rule
sla i si‘n‘gollaun'rmri di capita-
le. MNellordine del giorno po-
irebbe entrare Ia fuskone con
Mediohanca ¢ il successivo
soorporo se arrtverd [ via libe-
ra Bee, atteso enirosetiembre,

Sullo alondo, of somo le opi-
niond dei proxy advisor Iss ¢
(ilass Lewls che al fondl azbo-
nistl di Intesa hanno consi-
?Iﬂlﬂ- di approvare I'Opas del-

B Ca de 5388, SemEa coniane
che ln bancy guidats da Cado
Messina ha depositato in Con-
sob un esposto sollevando
dubhbi sui tempi di Mps nella
comunicazione al mercato
delle operazioni e sul dspetio
delka passhity e,

Danieks Polizz

i AP [ RS T

SCENARIO BANCHE

Lusigl Lovagia
ad del Monie
dei Paschi
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Bee, possibile
rialzo dei tassi
In Wyoming
parla Warsh

ifi Giuliana Ferraino

a fee sl prepars a un

nuowe ralzo ded tass

entro fine anno. La
deciskone dipendera dal
prossimi dati, pend i
verhal della dunione del
22 ¢ 23 lugho mostrano
che niel Consighto direttivo
cresoe la preocrupazions
per un'inflazione destingta
A Timanere alia o longeo,
Alruni membri noo si
surehbero oppost a an
rialwo dei tassi gid a luglio.
Alla fine il Consighio ha
deciso alunanimith di
lasciari imariat,
avvertendo pend che un
ltro rialeo s
probabilmente necessario
& le prospetiie ded prece
fon migliorano, Ly Bee
T ESSLE g
senemhm:amuerﬁr
decidens: rinnione per
rinnipme. Ma il rischio
arriva dall'energla: la
guerra in Medio Oriente
ha fatto salire le materie
prime e Francoforte teme
che i rincar] si trasferisca-
o 50 alimentard, beni,
servizi e salard, fenendo
linflazione sopra il 2=
nella prima meta del soz7.
Lo stesso
attrewersa 'Atlantico. Opgi
il presidente dells Federal
Reserve, Kevin Warsh,
debutta a Jackson Hole.
Gl imasstiton attendomno
indicaziond su come
intenda
Finflazione al 2%, dopo
che fnora ha rbadite
Fobielliv senea indicane
ka rotta ded tassi. A ughio 1
Pee, Findice prefesito dalk
Fed, & salito del 3,7%
anm, vkt da
Anehe 1l dato depurato &
Anche a
alimentar ed energla é
rlmasio al 3.3%. Ef nuovi
dlaef tra Star Uniti e
Camnsda rischianodi
alimentare nuove
pressiond sul prezzl.

3 APSCLTICHE, FEREET

SCENARIO BANCHE

RICEVE
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«Unione dei risparmi? Entro I'anno e con chi ¢'e»

L'Ue La presidente von  regolato dalle medasime au- Progeiti La
der Leven: «Muovera torith federall. mﬂﬂlfdaerln_:a Lirsula
470 miliardi», E 1'Italia Se partitra 'Unione del von der Leyen

pud essere il polo
per le Pmi e la crescita

Marcells Astard

LUnione europea deve rg:
giungere entro ka Ane dellan-
na wn accorde sulle misure
per ['Unione del msparmio e
degli  investimenti, sideal-
mente con Wi § 27 Safi
membri. Oppure, S necesss-
rio, con guelli che sono pron-
tis, Paffermasions & delln pre-
sidente della Commissione
curcges, Ursula wom  der
Lewen chie lerd & intervenura
duramte un evento a Parigi.
Una volta chiamata sunione
del mercato del capleali=, il
nuosvo progetto ha cambiato

risparmio e degll Investimen-
tl - che non richlede "unani-
mitd per cssere approvata -
U'ltalia sard dedln partita ¢ po-
trebbe anche, con Milano, ri-
trgliarsi wn ruole di dgueando
cHne centro nevralgioo per il
finansiamento delle Piccole
= medie imprese & della cre-
srite, La volonth & di cavalea-
re questa rivoluzions, evitan-
do che non si crei una fugs
all'estere ded capitali italiani
ma bens cogliere Moccasions
per mettere o disposiziones
pii capitali per le nostre
azionde.

Sulle sfondo, I'Europa
intends metters a tema Ttk
gli strament per non perde-

nome ma di farto punta al e compettiviti con Usa e Cl-
miedestmi obiettivi, In parti-  na. Proprio rpeando a Pechil-
colare sugli investimenti di 0o, Von der Leyen hia sottoll-

banche e assicurazioni e
sull"integrazione ¢ la supenvi-
siome dei mercati, Quests mi-
sure potrebbero cadoccan: M-
o & 470 miliardi di euro di
investimenti ageiumtivis,

I mercati e roped, sd og-
gi, om0 regofarl in modo
frammentato, essendo sog-
gertd & 27 regodamentl diversi
tra di loen. Questo mics
grandemente il movimento
del capitall  all'intermo
deli'Unbone, | guali splngono
a un potenziale (nferiore gl
imvestimentl. In pratica, I'Eu-

neate che il deficlt commeer-
clale dell"'nione curcpea
con la Cing ha raggiunto qua-
sl un miliarde di euro al glor-
na e nel priml mest dell’anno
e gresciutn di un ulteriore
10%. Exsere partner, ba tutta-
via avvertito la presidente,
no s igmifica accettare squili-
bel permanentl. Le Imprese
cinesi possono ricevers sov-
wvenzioni fino a atrg volte su-
perion rispeito alle aziende
comparabili del Paesl Oese,
A tal fime «il dizlogo oon la
Cina resta necescario. Ma de-

ropa sl avvicinerebbe un po”  we produrre risultatls e quan-
dil plit a quello chie oggl & pos-  do smon basta, dobblamo es-
sibile Fare negli Stati Uniti,  sere prontl autilizsare plens-
paesi diversi ma mercato de-  mente § nostrl strumentis, 0l

gl Investimenti integrato e

Drragone & avvizaro.

SCENARIO BANCHE

1733

HE LD RICEVE - DS&540 - B 28402 - L 16732
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sulla proposta di Mps

Risiko bancario Il cda del Leone: «Avviato processo di valutazione per I'Ops
su Banca Generali». Dubbi di Fitch sulle 2 offerte di Siena: «Tanti ostacoli e rischi»

Camilla Conti

sGenerall conferma la pro-
pria disponibilith a valutare
b proposta di Mps, che pro-
gpetta wna pil ampla collabo-
razione indugtriale volia &
gviluppare muove opportun-
th di crescita In asee di busi-
ness strategicaments rilevan-
it per entrambe le docieths.
keclia cosl la nota diffusa dal
Leone di Treste al termine
del eda durats mens di due
che ferl ha Inkziato ‘esame
dell'ops lenclata da Mps su
Banca Genverali, di cul il grup-
po essicurativo detiene il
500, 2% per cenpo. Generall sot-
tolinea adi aver soviato un
processo finalizzato a valuta-
re approfonditamente e im-
plicazioni commerciali, eoo-
nomiche e di valore dell'offes-
i3, che non & stara sollecitara
ne preventiviamene conco-
datits, Caresti processi asanan-
ng condoi nel plena risper-
todcila procedura in materis

di operazionl con pard corre-
Late del groppoe, Quella del
vertied di Tebeste non va Intes-
pretata come wna scelia: sl
apre il dossier per studlarloe
caplre se pub essere di valore
per gli azlonistl. Tra valutane
cdecider: &' un percorso av
vinto appunto jeri,

La doppia offensiva
dell"ad del Monbe, Luigi Lova-
glio, continua perd & solleva-
re dubibl tra le agenzie di ra-
ting. Secondoe Fircl, be opera-
Zioni i sCOnTrAanG Con sHUme-
rosi ogracelie & arfdvano men-
tre Mps deve ancora comple-
tate l'inreprazions di Medbo-
banca. Equind] presto per vi-
lutarne gli effert] sl merio
di credito della banea, che e-
sta 5ot osservazione positl-
va por ['Opas di Intesa San-
paclo. Sotto esservazlone C'é
sopratturte | capitale: il pro-
filo creditizie potrebbs subl-
re pressionl in caso di difficol-

ti nedl'esecuzione del piano
o s il Cetl soendesse sotto 11
13% senza pragpettive di re-
cupero rapido. Mel hungo pe-
i, pend, Flich rconcsoe
che un'integrazions cfficace
di Medicbanca, Banco Epm e
Banca Generali potrebbe raf-
forzare reddithvita ¢ posizlo-
namesnky commerciale, Re
sta il moado delle assembles:
Ie due offerte devono ottene-
e il via libera com una meag-
gioranis dei diue tergd per af-
fartn della passivity rule. Un
pEssagEio non seoiiato in wn
quactre azionario che Fich
definisee disomogeneo. AR-
che S&P ghidica la doppla
operazione pill complesss &
rischioss delle recent] aggre-
gazlonl bancarke, mentre
Momingstar Dbrs richiama i
rischi kegati alla gestione con-
temporwnes di pil aoguisizio-
ni. Moody's somtolines Infine
le anotevolis Incermerze su
STrUETLFS, govermance, finan-

Disponibile

dalagaia di
GeEnerali

SCENARIO BANCHE

Philippe Dol
da mario 2016

Zamento e integrazione, lerl
in Borsa |l titolo Mps ha cedu-
to 11 58%, Generall lo 0,35%
menire la controdlata Banca
Generall ha  segmate  un
#0,23% ¢ il Banco Bpm ha per-
so il 1,12 per cento,

Sullo sfondo, sempre fe-
r il procuratore di Milano
Marcello Viola ha incontrato
il presidente della Consob
Guldo Stazl, insteme al procu-
matore aggiunto Boberto Pelli-
cang. i & trattalo, secondo
quianta riferito, di wn inoon-
ro dl coresia ¢ non collega-
to direftamente al dodsier
bancarl aperti. La Procura di
Milano non intende aprise fa-
sciopdl esplorativi sulle nuo-
v operazion] del risiko, com-
presa la doppla Ops di Mps.
Gli inguirenti waluteranno
soltante eventuall espost clr-
costanziatl presentati dasog-
getmi direttaments coimealt
oppure eventuali ath -
smessi dalla Consob.

L'smministratore

L -

By &L TR AL

— 1
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Trail2018eil 20251 pagamenti digitali sono piu

che raddoppiati ma il contante si difende bene :

a pag. =
Lo nvoter “CH1 strveenendi ot pagamernio u!ffr;.ﬂﬂ cleedler clientela ™, p bblicato da Bankitalia

Pagamenti digitaliraddoppiati

Mail contante tiene botta. P.a., sisalda al 93% via bonifico

kg, mobale banking, servie
D1 GIOVANNT GALLL beloruhic) 1o o tradi.
rail Z201Beil 2026ipa- =ionale ha ormai un roolo i
gamenti digitali sone  marginale. T bonifici istanta- =
pit che jati, el dispoati tramite PSP ita- i
supersndo 18 miliardi  lioni hanno mggiunto crea f

efi transaziont, ma il contante
mantiens un ruolo Flevanta
BEQPUT PrOETesENY ArmeTibe me-
no centrale: il numess di pre-
liewi & seeso da civea 1.4 mi-
liardi a poco pit di 1,2 miligr-
i, un calo ehe 8i & concentrna-
to nel 3020 durante la pande-
ki mna ches suceesE e b
ha mantenutoi livelli inferio-

208 miliond di operasond, il
24% ded bonifici SEPA. La cre-
scitn i stata favorita dall'en-
Lrata in vigoee della sormati-
va eurspEa Sui pagamenti
istantane.
Il contante. Continua a
re un roolo rilevante
nalle abitadini di pagamenio
ded cittading. La rete di acces-

ri riapetto a quelli pre-Covid, 90 al contanta rimane diffusa :
Nelle ammirustrazioni locali  #ul terrilorio, con una distan- >
invece il 93% del pagamenti 28 media dalla popolazione &
verso l'economin & regolate  eneralmente contenuta. s

tramrte banifice. E' guantoe
evidenza la mota “Gli atru-

A livells territoriale.

menti di pagamento utilizea.  Ladozione degli stromenti di- n
U dalls clientela” che & stata  Eitali & ormad diffiasa in tutto o
pubblicata ieri dalla Banca ilPassesla pubblica ammini- 2
' Ttalia. struziong rappresania undo i
dei principali utilizeator ded 2

Pagamenti digitali, La

enti eletiromici. Totie

creacita del pagamenti digita- macroaree registrano un

]jﬁﬁam trainats mpm]t_tuﬁn zﬂeuumenmdm pagamenti 4
nnovaziong becnologicn atiromi

nel comparto delle carte, che Mel perisdn conatderats, il !

rappresentano la Merzogicrno mostra la crese- 3

alternativa al conlante per
ey di operaziond al detta-
glio. Le tranesazioni con carts
rappresentavono il 83% ded

ia complessiva pin elevata;
+121% delle operazioni pro
capite, controil 4 858% del Cen-
tra & cirea +0FE del Nord, 54

i z ante  Diduceildivario Noerd-Sud an-
D e 18, Mol D025 12 loro gy, €he nellutilizzo dei bonifici.
denze & aumentats a crea il Mentre nei pagament pub-

T6%. Tra 1l 202 & 11 2025 11
numern delle operazioni com
carta al POS & salito da cirea

hilied 11 bomifieo & ormad lostro-
ments deminante sia per lo
Stato mia per le amministra-

6 & oltre 10 miliardi, eon una  Zioni locali; gli stromenti non
crescita media annua del  Giikali {contanti e assegni)
15,7%. Nel 2025 '88% di que- hmﬂﬂm un‘incidenza residua-
sti pagamenti & stato effettua- _

to in modalitd contactiess; il =i
2% & e do brasmd be k-

lewallet & dispositivi neokili.

Bonifici. Tea il 2018 & il
P06 1] numera & quasi rad-
doppaato, passando da drea
AT0 muibond di operaziond a ol-
tre 1,8 milisrdi, con una ore-
seiba mesdia anmua del 9 7%,
Hel 2020 olire I'85% dei boni-
fici & stato disposto tramite
canali digitali {internet ban-
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Mps, anche Fitch boccia la doppia Ops
Generali, il nodo del prezzo dell’olferta

» [l Leone valuter: la proposta industriale, ma o sarebbero diversi dubbi sul valore dell'Offerta «non concordatas su
Banca Generali formalmente a premio ma con un prezzo dei titoli Mps che beneficiano del ralzo dovuto all Opas di [ntesa

MERITO CREDITIZIO  LE BANCHE ARRETRAND
SOTTO PRESSIONE IN BORSA INSIEME
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SEIL

IL 13 PER CENTD
STRUTTURALMENTE

LE OPERAZIONI

REMA La doppis Offerta lanciata
dal Monte dei Paschi di Siena sul
Banco Bpm e su Banca Generald,
continua a sollevare dubbl e
geetficisme sul mercalo, menire
beri il Leome di Trieste &1 & detio
disponibile a svalutare la propo-

DEL MONTE A TUTTO IL LISTIND
SOTTD MA SALE ANCORA

da Intesa alla Consob, Se ciog i
vertici del Monte possano inta-
volare trattative industriali con
le Generali prima dell autorizza-
zione deli'assemblea dei socl
senza violare le norme della pas-
sivity rule. Inmnto dopo S&8F,
Mioody's, Dbbrs, jeri @ stata 'agen-
cia di rating Flich a sottolineare
tutte e criticith defle operazioni

IL PREMID PER
L'OFFERTA DI INTESA

approvazione da parte dei due
terzl dellassembles in un conte-
sto di governance »che non ap-
pare coesa visto il vilo 8 maggio-
ranza del 20 agostos in consighio
di amminisfrazione. ln ogni ca-
50, =[] suceesso dipendera- dalla
capacita di convincere =gli azio-
nizti di Baneo Bpm e Banca Ge-
neéralie. E su guesto fronte «le di-

=, { IJII'_'tI i i - E:umm:i con iI mc EE[‘IJ.I‘.'IJ.S-IE.
i, Lﬂﬁem.. Bpjﬂguﬂ. Gﬂ'.lﬂrﬂ.tl esirate d.ﬂ SI'ET]B Fm- dlr j B x

una plit ampla collaborazione
industriale volta a sviluppare

sa Sanpacle sul Monte, Le offer-
e fanciate da Mps su Banco

fallimentedel recente confronto

nuove opportunich di crescitain - Bpm ¢ Banca Generali, ha spie- E;r;m FSADEIRTEI T S
aree di business strategicamen-  gato Fitch, <iggiungono un si- gl
te rilevanti per entrambe le s¢-  gnificativo rischio di esecuzio- | ey TATIONI

cieti=, Dungue & stato avviato
=un processo finalizzaio a valu-
tare approfonditamente be impli-
cazionl commerciall, economi-
che e di valore dell'offerta, che
non & slata solleciata né preven-
tivamente concordata-. Proprio
sul valore della proposta del
Monte, sarebbero tittavia emer-
shded dubrbl, Slena ha presentato
I'offerta su Banca Generali con
un premio del 10 per cento. Tut-
tawvia il premio non & stato caleo-
lato usando come base di riferi-
mento il valore delle azioni Mps

ne=, Le Ops, secondo lagenzia di
rating, sl wroverchbero ad affron-
mre «numerosl ostacolis inoue
muormesto i cul Mps sdeve anci-
ra integrare Medicbancas 5-
condo Fitch & comungue «(rop-
po presto per valutare piesa-
mente le implicazioni sul rating
di Mps», che & sollo osservazio-
i con valutaziond positive atte-
nutealla fuce dell'Cpas di lnles:
sanpaoio. [1 profilo di credim di
Mps, 5 legge nel report, <potred-
be essre messo 5000 pressione
se i risehl di esecuzione dovesse-

et giorni scorsi il Banca ha riu-
nito il consiglio di amministra-
zione per una prima valutazione
dell'offerta del Monte. Ne & usci-
ta un‘accoglienca pelida. La pro-
Pposts arrivata da Siena. ha sple-
gato Bpm in un comunicato,
non £ stata sollecitata e neppure
concordata. Inodire, ha specifica-
to. sl tratts di un'operazione
strutturalmente diversa dalla fu-
sione tra parl che era stata pro-
spettata nella lettera inviata dal
Banco il 7 giugno al consiglio di

prima del lancio dell'Opas di - ro marerializzarsi o il coefficien- “““”“EE“Ih“di Mps. In que-
tesa, La “carta” offerta dal Mon-  te Cet] dovesse scenderesotto ]l *° E":E nvece, sarebbe il Mon-
te insomma, contiene anche il 13 percento senza prospettivedf =T ovrebbe acquisire Bpm,

“premio” dell'offerta di Infesa.
Senza guesto sarcbbe in realts a

sconto (di cirea i 10%). Un altro chesnel lungo termine un'effica- T o0ianto in una glornata negati-
aspetto fnito softo la lente sa- ce integrazione di Mediobanca,

rebbe la partecipazione che Ge-  Banco Bpm e Banca Generali po-

nerali si (roverenbe ad avere nel  trebbe dare benefici al profilo di T

Monte & che dovrebbe pol essere
dismiessa in templ brevi, [ timo-

recupero nel breve termines, 11
documents ammette tottavia

business e mila redditivith di
Mps atraverso le sinergie e la

re & guindi che anche guesta  gestione del profilo di rischio del
OPETaZioNe possa essere in per- oo BHTuo ageregata=, Fitch
dita. definisce e due Ops «un’azlone

Ci sono ped gli aspetti fegali
trattati nell'esposto presentato

difensiva per respingeres |'Opas
di Intesa ¢ ricorda la necessaria

SCENARIO BANCHE

e lo farebbe senza riconoscere
nessun premio agli azionistd, [e-
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va per Il Frse Mib, anche i titoli
bancar hanno chiuso in rossao,
Mns ha terminato le contattasio-
ni in cabo dell’l,98%, mentre Inte-
& ¢ =oesp dell'L,75%. Quwesto ha
Eﬁtﬂ il premio sull'Opas al

Andrea Bassi

Lo L T T

SCENARIO BANCHE

Rocca
Salimlsend,
Storicn sede
del Monte dei
Paschin
S Intesa
Sanpacks ha
lancinto
un'Chpas da
30,6 miliardl
ili euro sl
Monte, alla
quenie Shena
ha risposto
con una

doppia Ops
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RISIKO BANCARIO
Il cda di Generali

apre al Montepaschi:

prontia valutare

Pofferta di Lovaglio

Miwiia o pugina N

LA COMPAGNIA PEONTA AVALUTAREL'OPSCHEPREVEDE UNA COLLABORAZIONE INDUSTRIALE

Generali apre a Montepaschi

Qltre al valore da analizzare gli aspetti
commerciali ed economici. Zaoui&Co
e Evercore saranno scelti come advisor

m Anna Mpssaas

rima apertura del oda dellz

Cenerahi al dossier Mps, [1

board del gruppo assicura-

fivo guidato da Philippe
Dhonned ncey & ancors enirsin wei
destagli  dell’ops  anmunciatn
dall"sstitudn puidsto do Luigi Lo-
vaghio su Banca Generali, ma in
uno nota diffusa al tenmine defln
rinzane ha fao ih emere
dispomatile «n vahuare la propo-
sta che prospetin una pig ampin
codlaborazione indusmale yolian
aﬂhqlpan: TIOVE cppmuuﬁﬁ i
crescita in aree g busmess strate-
ﬁammm rikevanti per entram-

LIna clecisione «in e con ki co-
stange vakuazsone di imiziative
volte alla creazione di valore per
tutti gh stakeholders, honno ag-
giuntc da Treste, intenzionati &l
analizzare =approfondstaments
h:nnphmumnmnh.m
nomiche e di valore dell” offertas
che smon & stata solkecitita né pre-
VERIVAMENTS concondads, Viene

precasso
Albreve s attende quindi 1a nomi-
na degli advizor che dovranno
supportans Cenerali e che, secon-
do uanto fisulta o MF-Milno Fi-
nanza, saranno dues la Evercore
i Luigi De Vecchi e Zaoa & Co,
lasociet) fondara mel 2013 a Lon-
drit {ma attiva anche a Parigi ) &
fratelli Michael e Yol Zaoui,

Fer Generaly, opgi sociodi Banca
Ciemerali con poco pil del 50%,
I'ops avrebbe un impatio s pid
frondi, primo tra ot perdere il
controlk sulla banca, considerita

quotate. Tutri ebementi che Gene-
ki dovri mettene sul piobto insie-
me all offerta econormica & Mps
che valorizza Banca Generli
8,72 miliardi. con un premic del
e In il oceasioni ol ceo Dona-

un gioelionella consulenzafinan-  poy by ribadito che Generali deve
i ; restare indipendente e I"eventaa-
Con l'operazione, che b via libera alla cessione di Ban-
Vassegnazione del 4,5% del capb- 1 Generali potrd armivare sok se

taile i Cereerali ai soci Mps, ¢i sa-
rehbe poi un significative impar-
to sull aziomnago del Leone: il
Moz, tramste Mediobanc, oon
sanehbs pai il primo ariomisfa co-
e oo dla qruasi quarang”anm ¢
seendersbbe dal 13.2% all™8.7%.
mﬂnnmm di Genarli divere-
be In Dielfin della tamaglia Dl

o BIps. C3 Sarmnm oocasion per
far crescers ancora il husimess, a
vaduggmodegh aciomst,

Sul tvolo poirebbe esserci La so-
aiFtazione chi Generali ad Axa nel-
ka bancussurance, Lo storico ac-
cord con 1 Francest in Axa Mps,
avwiio pel 2007, seadnd o otbolbre
22T & Trieste sarebhbe il sostnbo

Vecchao, che gracie al 17.5% de- furale iali inergi
tenuto in Mps riceverebbe lo < Hﬁgmnm:
(1, 79%: ded Leome & ammodondereh- sparmio gestite. Un'alleanza che
be 1a sum quida anuale al §10,94%. F'm svilupparsi al posto del
Belenitre Francesco Gaetano Calta-

girome (che ha il 13.5% di Mps),
incassen=hbe un ulierore 0,601%
Aderondoult opedit L:Lﬁﬁli‘ L
ops di Lovagho s

la controliata &fmu]

grippo mmuﬂummwmerehhe
socio dh Sienaconohre il 125% del
capitabe, che, consideraia
I assencza di un dandsh compron-
5¢ pet le assicurariom che deten-

gono bancarie, non anti-
rehbe benetict in termani di assor-
himento parrimoniale e sarebbe
sottoposta albe nonme sulle parte-

CIRLEIOM T Ira el

e, pob sfurmate,
B o e
Mabixis nel 20125,

Sl fromee gindiziario, ien nel frai-
tempo & andato in scena a Milano
i et tra i procumbon ci-
po Marcedlo Yiola & il muovo pre-
sidents di Consob, Gusdo Stam,

illa presend
|umnRﬂ'refml'£lﬂmcm gu-
nil D1|F1.umrrtn.t|:| 5 lizzaicy

et readi fnanaian e che ha inma-

mi amche il dossier sul presumnio
concerto ool sull operizons
Mps-Mediobanca (riproduzicne
FrseTvakn |}

GEMERALI

an
&40 H | [t
a2 | Prr 1 llerses] g, ks E.md
a0 R,
v O o

i i g 5
Frnsd armar
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IL CEO DI UNICREDIT ACCETTA L' INVITO DEL MINISTRO DELLE FINANZE KLINGBEIL SU COMMERZ

LUNEDD S TL ST MMIT

UniCommerz,
ora Berlino
si siede al tavolo
con Orcel

franiad mjuighas T

Orcel a Berlino il 14 settembre

Il governo tedesco ribadira il ruolo
strategicodella banca nel finanziamento
delle pmi e per la piazza di Francoforte

mﬂﬂﬂm
« S ©

2T

ol ANDREA DEUGENT

i apre un mEovo capitolo
nella _{:ﬁrlita tra Linicre-
dit e Commerzbank.

Dropa le aperture arriva-
e nel ghornd scorsi dalla ceo
Bettina Orlopp ¢ dal presiden-
te del consigho di sorveglianzn
Jens Weidmann, anche il go-
verni di Berlino sembea ora di-
sposto a passare con i fatti dal
confronto a distanza ol dinlogo
diretic, 11 ministea delle Pinan
#e e vice cancelliere tedesco
Lars Klingbeil incontres) infat-
ti I"amministratore dele i
Unicredit Andrea Owrcel i1 14
settembre a Berling, con Orcel
che nelle ultims ore ha accetta-
1o i,
Linconiro semea un deci-
sosscondo segnale di disconti-
nuith da deel rmn i
Friedrich Mere, che finora ave-
v definite ' approcaie & Uni-
crecl epatibes & wnggressivin,
Melle scorse settimane era cir-
colato che lo Stato tedesco
avesse sperico a una vendita del
12,75 1pm5.1l:dr_ in Com-
merzhank al gruppo italiane in
cambio di una stralegia condi-
visa € lo stesso cancelliere, -
terpellat sl tema Unicredi,
aveva spiggata di non essere al
lavoro per simipedire 1" acguisi-
Fhone 0 la fusiones,
Klinghbeil illustrerd a Oreel la
posizione di Bedino ¢ abadira
il roko strategico d Commerz-
bank nel finanzizmento dal bit-

tefstand. il tegsuio delle piccole
& medie imprese tedesche che
sertla  l'asse  portante
ecpnomia tedesca, olire al-
la mlevanza dellistifubo per
Francoforte, prncipale piazza
finanziaria del Paese & dove ha
sede Commerz, I confronta po-
litice si affiancherd ai collogui
Ei wvviadi ima le due banche,
che  restano responsabili
dell"eventuale definizmone diun
percorso comune. Anche nella
prazza fingnzians di Francofor-
te, dove sorge il grattacielo del-
la sede &i Commerzbank, il cli-
i & |:-Eur:|'ﬂ:u‘!'l ThL nriluuit":uhnfﬂﬂﬂj:
mane. A inizio agosio ppsi
era defta aottimistas sulla possi-
hilith di individoare on termeno
comune con il banchiers itakia-
ni g, 1l giomo successivo, 1 due
CEp aVevano avube on primo
coofronitin vedeocall.
La scorsa settimana & arvivata
poi 'opertura di Weidmann,
che alla Siddewtsche Zeiting
ha indicato nella governance
e dei temi da discutere divet-
tamente con Creel, «La porta &
aperta 3 discussioni srotegi-
chew, e detta, mvitando ke par-
ti a metere da il
nell'interesse di nziomsti, di-
pendenti e clientl. Per Weid-
mann, inolire, Mindipendenza
di Commerzbank «non & un fi-
e i st stesson: ora che Unicre-
it controdla quasi la metd gl
capitale, I"obiettivo comune de-
ve estere o crearions di valo-
e, Sul tavedo resta anche Ty par-
teciparione pubblica. La quota
del govemno tedesco in Com-
merzhank & un’eredith del sal-
salapgio realizzato docante la
Crisgi finanxiaria del
Z008-200M, Lo stesso Weid-
mmane hea sectenuio opportni-
ta che Berlino mantenga per

ord la partecipazions per

E‘P_wnlau gl interessi d].l_ﬁ
ETTHNiE Come polosconomi-

o0 ped novo gruppo che nasce-

SCENARIO BANCHE

rebbhe dalla tesione fra Hvh,
i controliat da Unicredit e
che lup sede o Monaco, e Com-
merz, pur ribadendo che nel
lungo periodo lo Stato dovreh-
be uscire dal capitale. A segui-
to dell"ops il gruppo di Pinzza
Ciae Aulenti, entrato nel capita-
le di Commerz nel setembie
2024, & =alite pel capitale armi-
vando al 42.65% lo scorso lo-
glio, raggiungendo una posizioe-
ne determinanic neghi equiliba
deliistims, 10 P:ss:ﬁg-lca clal
confronto pubblico al avolo
negoziabe non eguivale dun-
qpuee & un secordo sull operazio-
e, mia segnala un cambio di fa-
se e nelle prossime seftimane
potreibbero trapelare anticipa-
g s conborm o ans defomi-
[iva inkes coan conlesianle vig
liberadella Cancelleria {ripro-
duzione riservata)
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di Donatello Braghteri Trale del programma phi-

" wovo passo avant delladi- ]ﬁ; fa private bank i Deu-

visione Private Bank di ische Bank ha previsodi investine

E;.-].uts:h: Em]:nhlﬂ muhﬂﬁ;'ﬁ circa SO0 mikiond di euro in infor-

percorso plunenna mation , Opertions &

sformarione dell™ infragtnatio- intelligenzs artificiale entro fine

Tatecnologica, una delke prior- 2028, Secondo ke proierioni

ti  strategiche  annunciale dell'istitulo, una volia a regame 1l

dall’istimtn fedesco alla fine programiria dovrebbe ri-

dello scorso anno, Tn quell"oc- S[UINT per Circa Sﬂ]mﬁ‘ 0 T-TS

casione ka banca avevasvelato =y T e e Bank | Toall annoentmn i 2028, semplifi-

unil:lmgﬁbﬁmlmmunm - cando ¢ modemizeands 1 mtero

ificare Parchitentima globale ecimisterms tecnakogion

1l privite bank, raxionalizzando i sisterni in-
mlmd. da 15 a.due sole piattaforme hasate su
=
Una di queste ultime sard Vault Core, pi
i & core banking clotd-native sﬁiu]::pnm da
Thought Machine. Fungerd da motore di cone
banking per tutti i prodott bancard e di credito
in Germania, sia per il segmento personal ban-
king sda peril w MAMEEEENL,

Le anivith i sviluppo sono gid in corso e preve-
domo fasi di test fino a fine arno. La migrazions
avvernl pradualmeante, con 1 sistemi esistent e
lanuova piattaforma che opereranno in paralle-
e peer I inderu durata del periodo & transizione,
T prodotti saranno migrat progressivamente a
partire dal 2027, favorendo cosl una migraz
neconfrollata e ndo b continuiti del ser-
iz, (m oM sVl

riE] - B

T T T
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UNA TASSA VIENE PAGATA
VOLONTARIAMENTE?
FI'-'HI.' h lare maie i
gt b v 1o e et oo o
n:mrul d:llnlms:.Huun degli extra profitt e le mi ch particolare interesse. [ problemi sollevat

vicende del risiko bancario innescato da Mpa e
Intesa Sanpaolo. Quanto alla prima questione,
conceTnients per ora utte o in larga parte ke im-
prese energetiche, si continea a rivestive La pro-
m{dn una parte politica) tussarione con la
ladella nﬂmﬂld:l contributo-tissa,
una vera confradictio in adiecto. Poi, si i a
da alcuni Pestensone :Eiqum'ultinmmw agh
Mﬂﬂ EXLEA tti dedle banche, dimenticando
ossimo, & 'd"g?fmgmmﬂ 2025, 0o
100y, & Sl -
unumu in particolare, con I'sumento dell'lrap
£ COMUngGUE con un'i chiaramentes
esaistiva, Adesso sﬂ-mlﬁ.- riternane sil di essa,
noe mantenendo fede al parto atipulaio e cosi
mndmlnulnu:ﬁladmﬂ' il el po-
verno con i efferno alone inaltr camgi? Alra
uestione &, invece, quella delle i
Wenergia che, 22 non altro corme i i par
cordicio con E&me dovrebbero fare 12 pn'E
pria parts con ntarias panscipazione
caratters sociale e solidale. Una sentenza della
Caorte Costituzionale, & suo tempo redatta da
Martn Cartahia adi ezsere nominata presi-
dentedella stessa Consulea, ha spiegato quake
bbe essere la via per un intervento contribu-
tivey abbligatorio, conmesso con gli utili delbe
societi e limitaio nel rermpa, Sarebbe ora che s
scendesse in medias res tenendo chipramente
distinie le due vicende rispettivamente di chi
«ha datoe e di chi a questo punto <& giusto che
dins & che non el si impelagasse ancora sulla gue-
stome termnologic, optando per il momi nare
come contribarione quella che ora & definita tas-
sa.:pmﬂ;;}us:mpliﬁmmﬁ:llﬁ un‘.ljmdd setlore,
Chuanto ttate operaziont bancarie,
I'zspos mmm alla Consob, relati-
\rnm:m: alla vicenda tepaschi, o cud e si
eanaliticamente riferito s queste colonne, per
tuted are: Finte del mercato e la comedtn infor-
mazione a i gl azionist, & suscettibile & dare
un contributo di chiarezza che va al di 1 dello
stessocaso iiteress=to, Al primo msediamento
del neopresidents Guide Stas aothority, che

riguardana, in estrensa sintesi, le informaziond
sulle offerie n i Banco Bpm ¢ Banca
Gmm‘almhembbmlmMnmml mer-
cato prima delle decisioni del consiglio di ammi-
nigtrazione del Monte o comungue non subiio
fa riunione di questultimo e i Il.m?:r peTio-
doimtercomente, fimo al 29 ottohre, sedhata
dell'pssemblea ul:m.tdmmdr: chiamats a
decidens, con una :]ll-ﬁllﬁﬂ:l’[&.ﬁﬂlh
pmdm:np:rmm dato Pobbligo della
passivity rube incud 5 lmv.-'a Fistiune a modive
dell'offerta su i esso da pare di di Tntesa, T pro-
blemi sollevati, insieme ad altrd, non paiono
;:d_u fondamento, S?ﬂamm la Consab a
mﬂﬂﬂlﬁﬁﬁ i namrdauns:wm
in passivity rile andrebbe considerafo in manse-
raeccerionile, smpwim?] . Sl per il
com il mercato nonchd delicain
delle informpzioni. I‘.hm-mmme. Iamndmn—
ne::h iviti puiksfumare &chi ha il potere fina-
idere mmmmpﬂ_wnm potrebbe
m.wm-ﬂnm Fav rreTite W ieTrenc 2 in
prarte arato, T qesio caso, Come in passalo
stabo Fatto sotto la presidenza di 0 Savona,
sarebbe opportuno che la Consob deftasse criteri
generali, un crescritios, che pol, come lalf prae-
tor, farebbe da gl.uuhmﬁlrmmcumm'mmﬂ-
miente analoght, Insomma, non i era da dubita-
re chie Intesd, com fa sua forza, mon sarebbe rima-
sta inerie. E i problemi solbevati possono far
mmplr:re smpuremnmmnpnmma,un
avanzamento nella regolamentazione di compe-
tenza. (riprodesione nservata)
Angelo D¢ Matiia
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A MALIA AFFARI

Iintesa cede 1'1,76%,
Mps 1"1,98%

& Banco Bpm il 2,12%
Positiva solo Banca
Generali (+0,23%)

i Achille Perego
ML AN

Dapd b presh di posizicns pridiens
te di Banca Genecall e quedla pild
fradda di Banco Bpm rspetto siFof-
ferts complessiva da circa 34 mi
hardi lanclats dafad di Mps Lulgi
Lovaglho, |a strategia del Monta
par difendersi dalle mvancos di Inte:
sa Sanpacds ha Incessato el la
non chivswa dell'asltro grande pro-
tagonista della partica, le Assicura-
zicni Generah, || cda streordinario
deln compagnis del Leans ba in-
faiti confermato «la proga dispe-
nikilitd & walware B proposta di
Mpse per Banca Generali «in linea
con la costante walutazione di ink
ziative volta alla craszione di valo-
ris pear It gl stakehaldars,

La proposta, a50iunge una nota,
sprospatta una pic ampsa cofabo-
razione s ustriske vola o svlupps
ra Nuowe opportanita di crescita in
ares di business strategice ments
rievants per entrambe |e sockethe.
Generall conferma noltre =di evar
avviato un processo finalizzato a
walutare apprafonditenente ke ime
plicazioni commarciali, economi-
cho @ di valore delfotfertas che
fer & siatn wsolleciats né peoveni-

Risike bancario
“Generaii:

valuteremo
'offerta di Mps

Perego a paging 18

vaments concordata=. | processi
saranne ingltre coondotti el pie-
e rispetio dells procedura in ma-
tara di oparazioni con part correlas

ten intendendo guindi sncha |'in-
crocio con Medichanca,

La risposta del cola delln compas
gnie guidsta da Philippe Donnet
maon appears ouindi sfavorevods ai
plani o Lowaglio. La guota del
B0.17% di Banca Generall renda
clal resto i Leone Fattore chiave
medla partita: senza Fadesions del
socio di controfio, I progeto diffi-
cillmente patrebbe andare in por-
1o, Ma al di & del valore deflofferta
8.7 milardi con un premes del
107%) la scalts finala di Generali sa-
ra baseta sulla conwenienza di ce-
dare il principals presadio del grup-
po el wealkh mansgement & nel
private banking, con oltre: 113 mi-
liardli di auro i masse gestite s una
rixle i paln i 2400 sonsulenti fi-
rangari per partecipare al progat-
to del Grande Mps, di cui sarebbe
socia con oftra il 10%, & sopratutio
dneentare fomitore di polizze da
wisnders, ramite un acoards di di-
stribuzione bancassicurativa, agh
cltre 10 milioni di chent sulla rete
del futuro «terzo polos. Tenando
anche conto che il comratto o ban-
casslouragions attuale, sotboscril-
o nel 2017 da Mps con le compa-
grnia francess Axa, scadra a fine an-
no 8 con ake probakilitd non saré
FEArALD,

Intamto i giormo dopo ka presenta-
#one dell'asposte di Intesa Sana-
poloalta Consob - # cui nuowo pre-

SCENARIO BANCHE

Mps, il cda di Generali studia I’'Ops
«Disponibili a valutare I'offerta»

Per il Leone Siena propone una scollaborazione industriale per sviluppare opportunita in aree strategiches
Sul piatto la possibilita per la compagnia di diventare fornitrice di polizze per oltre 10 milioni di clienti

sidante Guide Staz ha incomrato
iari il procuratore di Milano Maescel
lo Viola - in Fiezza Affari tutti | titoli
del risike hanno chiuso con 1l sa-
gna menc, ranne Banca Generall
[+0,23%) In particolare Intesa ba
ceduto ',75%. Mps 1.58% eBanco
Bpm il 2.12% con il titcdo sceso a
15,925, pid lontano dai 16,720 aurg
offert] dal Monte. | cus rizchd di ssa-
puzions delle cperazioni proposts
gono stati sottolineat iari da Fitch
Rating cosi come avevanc fatto
nel giornl scorsl anche MMoody's,
B&EP & Morningsiar Dby,
Le offerte di Mps per Banco Bpm
g Banca Ganarali secondo Fitch Ra-
ting potrebbeso ayvene consaguen-
ze anche sul sprofile di credite dl
Mps cha potrebbe subine prassioni
gualora irischi di asacuzions si ma-
terlairzasasra o il Cetl scandesas
sobto il 13% senza prospeative di ra-
cupercy nel breve e, Sul
fronte politico. infine, | giornata di
iari ha registrato Fintenvanto dalks
prima ciftadinag di Siana, Nicalstta
Fabio, che ribadisce intanto ka swa
pontrarictd all'opas di btesa, Mps
sncn pud essere polverizzates e
guelia per Fintegrith del Monte, pe-
raratn insieme agli alerl end keeali
toscani al Mef martedi, anon & bat-
teglis localistice= ma  eriguearda
I'economis del Peegas.
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