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Offerte di Mps nel mirino dei risparmiatori: piu trasparenza
A ruota libera - | grandi patrimoni passano dalle ereditiere
Il patrimonio sale oltre i 1.000 mid

Paribas Am amplia team investimenti

M5s si schiera contro Lovaglio (e contro il Pd): «Intervenga
Consob»

Le sanzioni Usa a banche e Paesi terzi basteranno per fermare
I'lran?

Bce: i bond Al delle big tech sono un rischio per tutta Europa -
Rischio bond Al per I'Europa

Reti, mille miliardi di patrimonio

Bnp Paribas AM nomina quattro capi degli investimenti
Fondazione CariModena nei club deal di Quantico

Guerra di carte bollate sul risiko Sotto la lente la partita Intesa-Mps

Intervista a Giulio Tremonti - «L'Europa mercatista come un gatto
in tangenziale» - «L'Europa che insiste sul mercatismo € come un
gatto in tangenziale»

Parterre - Svizzera, patrimoni record gestiti oltre |0mila miliardi
Parterre - Bcc Iccrea, intesa con Marocco per le imprese

Mps, su Ops Banca Generali dubbi dei legali su parti correlate -
Mps, su Ops Banca Generali i dubbi dei legali sull'iter parti
correlate

Il retroscena - Mps, Consob scrive a Intesa Sanpaolo "Chiarezza
sulle prossime mosse"
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A diect giomi dallassemblea di Intesa
sanpaco che 10 54 esprimera
sullaumenio di capitale al servizio
dellpas lanciata sul Mps, [ grandi fond]

istineronall — aziondsti con olire

del capitale della C5" de Sass —
approfondiscomo Vanalls!. bodtd di quest
hunno posirioni anche nel capitale del
Monte guidato dal coo Luig Loveslio che
ha invece comvocato Psssemblea
straordinaria il 24 ottobre affinche voti La
doppia Ops su Banca Generali ¢ Banco
Epm. Trai fondi principali, Blackmock ha
il G i Mps e il 4, B dil Indess;
Vanguard & Normes (4% ¢ 1,58% di Intesa),
hanno un'esposizions economica pill
rilevante sulla Co de Sass che vile in
Baorsa 3,4 volie 1l Monte. Dopo Fesposto
ilka Comsod della banca gui dal e
Cardo Messing che ha sollevato dubbi sui
tempi di Mps nella comunicasione al
mercato e sul rispetto della passiviny mle,
ber & arvivato quello di Assoutent.
L'associazione sl & dvoltz a Consoh e
Banca dTalka per avere wierlorn
chiariment] sulle operaziond che
cofnvalgnno Mps, Hanoo Bpm e Banca
Generall. L'obiettive é che <l mercato
possa avere informaziont completes. In
particolare, Assoutentd chiede di
spcceTiare il rispetto della normativa Ue
in materia di informazioni
Altro femia sono le ssinergle nel varl
scenari industrialis: ghi investitori devono
woapire con chiarezza Il perimetros di
ogrnl opeTacdone,
A oggl I mercato continua a seguire i
termind dell'Opas di Intesa (+o,150), berd
Fofferta valorizzmm 10,8 curo Parione di
Mps rispetto agli 1,57 euro della chiusan
in Borsa, Se il primo luglio la
di Sieni er superiore del 2,5% al valore
dellafferta di Intesa, al 3 agosio k
sitiazione si ¢ invertita, con il valore che
segrna un -2, 5%, Dal ghorno precedente al
ko dell’offerta 4 Mps, anche Banca
Generall ba regisirato una performance
negttva del 2,75 Intesa Sanpaslo intnio
va avanti con il programma di buybsck
annunciato il 2g ghugno. Al 28 esosto
listituto aveva aoguistto in tutho 1 25
del capitake per un controvalore di i, 4
miliandi. La bancys guidata da bMessing
viede uma distribuzione ai soci di G
mifliardi una volts agsmesmte be due
hanche e un aumento dell B dellutile
per axione, Se be Ops di Mps andassemo in
porio sl armvenebie vece o 30 miliandi
di distribuzione totale, Secondo il Monte,
Tatile per axione crescerebbe dellux, Le
altivith fnanziacie worali salirebbero o
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I grandi patrimoni

passano dalle ereditiere
Entro il 20030 negli in asset investibili, mentre in Buropa
{sa le donne oecidentale la loro quota sakird al 46%
ecomntrolleronmno 34 del totale gestito.
il rald B i ceanet Le donme della
mlu!.ﬂﬂ”‘“_ i ne, spiegn Ubs, maolto
:: oS- ﬁ'ﬂnttrﬁu&lﬁﬂmmu}ﬂh nal;j]ﬂ%-g
2-25 % possedevn axiond (rspetio
:ﬁﬂmmm;& del 2023). Incltre, mestrano un ap-
codenti, £ in atto il cosiddetio Greal L ccsontato sl bt Sty
Wealih Transfer, il pii grande passsg- — gng geudio citatonel report le donne o -
gio di riechexzn della storin, Seconda i tenpmno superiori agli
dati dellllbe Global Wealth counind dell'L8% arn uu.pmmdm-
2025, ottre 83 mils miliardi di buano memo transasion (riducendo i
verranno trasfents o vello globale; cnetd i Ermding | e bendann a nan vende
crea 9 mila miliardi 8 sposterann o duranibe | fort ribaagi,
orizzentalmente allmiermo delin stes- O botto 11
aa generazime (principalrmentes bra co- di giova-
ningi} e pitn di 74 mila milisrdi vert- ™ eredl Be | Mil
calmente VErED be lenminls sono en-
Auve generizions, troti nel mercats dal
Questo travaso lavoro durante ka eri-
non & solo demo- 5i del 2008, In Gen %
grafico, ma deci- # cresciula in on'ern
Em‘“.’““@“? i forti aivti moneta-
barng infialsy, spae- i & pod durante In pemdomin, Chansto
gail report della ban- rende i pi giovani molte pridenti nel

peratiti. Poiché e dorme tendonn a vi-
vere Pt o longo e 8 BT
bl Aok pmsdbed gl vk
re i patrimond familiari per periodi
pralmgnti, mﬁmmmmm
il 2030 le donne nagli Stati Unit con-
trodlerammno 34 mila i lkardi di dodlar

i inc il T A% dei giovani eoro-
G el ol Ao
1,1% dei Baby Boomers (la penerazio-
me dei faro 1. Twttavia,
appetito per i rischip caleolato, sop-

d.a.mnnmmtutampumlapih
i:ihmmn!hmhwm
Firvani puardano con decisio-
N?nmtrml:mdmm}rﬂ'i‘ﬂﬁ-ﬂw
sidera inclodere | mercati privat nel-
e atrategie o il T4% corcn
am aid assat digitali,
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[ patrimonio

saleolire
i 1.000 mld

A fine giupno il patrimo-
i el FisgaTTIRALOT Seg-
th dalle retl di consulenea
hi raggiomto 1,078 miker-
ehi di e, in progresso dael
7,4% rispetion marnco. Con-

woita del 16,8%. La valoriz-
eazione ded prodotii del ri-
sparmio gestito & arrietn
a 688 milardi (414 8%},
mentre gl stromenti finan-
ziri amministrati erano
}un a 271 miliardi
+ 160 | nsparm pom-
:hnaﬁgﬂunhm'rg:nt;:l
depositi somo  Baliti
B5,1% @ 139 milinrdi. «La
continus creacita del patei-
monie affidsis doi nostri
elienti leslimpnia la capa-
cith dei consalenti finan-
:undlmhmrﬂm
di fichsen dmnhmm cha
tengong & alotand in ape-
cin nelle s di mecortes-
wie, B eommentate Gian
Maria Mossa, presidents
il Aot & pmministrado-
1 delegato di Banea Gene-
rali,
Y N —— |
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NOMINE -
Paribas Am
amplia team

investimenti

Fnp Paribas Am ha nomina-
Ligualbrn chiel imvestment ol
ficer per rafforzare le comps-
tommedella sociebh nel la gestio-
me ded fomudi e nell'sMerta di wo-
Tuziomi, F questo inonmomsn-
Ly nel quale Pagiends entra
nella prossima fese di cresct-
ta, accelerando l'attuazions
IH pisno strategico al 2000,

Clnrduﬂﬁnhmmrtﬂnndn&

el e e OTine ra PRresen-
Lang ung appe fondamenta-

lungo lintere spetiro ri
gchi e della elienteln. Qua.ala
nomine i comsentono di posi-
wionare al megho la nostra
E:Iatlnfumm globale in vista
Tuturs, ralforzare la no-
stra attenzione al cliente &ae-
celerare l'inmnoy nziomes,
kg e
Fisparmio
ibag, & i Lerwn gestoredi w-
tivi in Europa e primo per ri-
sparmi a termine nel
continente. (3h asselin gestio-
e armrmonbams s 1. 700 miliar-
dhi i enro.
R} S a—— |

SCENARIO BANCHE

ruaim ﬂ

|
i

i
o]

T AT
¥ 4 '

L 172

oy R R

DSEE40

0 DEL CLENTE CHE LO RICEVE

MO CEDEBILE ADALTRI AL IS0 ESCLLISEN

-

ARTHOOLL



(1-5ET-2112
do pag. |%

toglio 1

gl
Tmaiura, 45438 I.:Ilr'ln...-:u-ﬂ.n.' 2Tl

LaVerita

= Dhr R“-‘-I" Mlaunzio Helpietro
5 Lettorr: BLE. [ Data Sampa 0004681

) DATA STAMPA

45 Anmversano

Mbs si schiera

contro Lovaglio
(e controil Pd):
«Intervenga Consoh»

I pentastellati: « Troppi esposti sull'Ops di Mps, ora fare luce»
Divisl invece i dem: preoccupati per Siena ma tifosi di Unipol

di GLANLUCA BALDINI

Wl rislko ban-

cario non & pil

Uk ita par

soli banehieri.

Al centroc'é Lui-

gl Lovaglio,
lamninistratore delegato di
sposto all Opasdi Intesa San-
sposlo adl'Oipas di Inlesa San-
paclo con due offerte su Ban-
co Bpm e Banca Generali. 11
progetto punts 8 costroire ut-
tormo a Siena un gruppo da
f0 miliardi di eapitalizzazio-
ne, Ma, mentre il mercato re-
sta prudente & gli istituti
epinvolti prendono Lempa,
intorng alla gontroffensiva
del Monte crescono gli espo-
sti e cambiang b= alleanme pao-
litiche,

Il Movimento 5 atelle see-
glie la linea pit dura e, di fat-
tu,a&mmgu la mana-
vra di . Il wicepresi-
dente Mario Tureo chiede al-
la Consob di «fare plena oces
sulle operazioni. Per il sena-
tore, I'sggregazions tra Siena
& Banco Bpm ra taor-
mal «l'epzlone sastenuta dal
goernaos. Mel mirino finisco-
ng soprattutto le le di
Matteo Sabvind, che ha defini-
to emelto interessantes la
proposta di a rilan-
clato l'obiettivo di un terzo
fvolu per le piceole & medie

miprese. Per MsS & u;n':infu-
renza in una partita ch
vrebbe restare sffidats slle
regole del mercato.

L'afforido & arrivato dopo
I'esposio di Inbesa del giorni
seors e quello presentato beri
da Assoutenti a Consob e
Banca & talis. L'sssocicziona
non formula accuse, n# pren-
de posizione sulle offerte, ma

chiede verifiche sulli cireola-
Bl el precedent collog

i P
tra Mps e Baneo Bpm, sulle
sinergie Indicate e sud flussi
informativi al consiglio del
Momte, Gl esposti non eerti-
ficano irregolarita. Il loro
moltiplicarsi offre perd ai 5
stelie il terreno per contesta-
re Lovaglio e la regia attribui-
La allesecubivn,

Il centrodestra, dal canto
sU, Non nasconde pil hpm—
prie o M8, PIUT 0T
mature diverse, Me-
lond hia chissto che Mps non
venga simembrata, Salvind ao-
aliem.- il terzo polo, mentre

ribadisce che
l:l ave pestare fuori
d: riziko. Lalinea mu}:
SRR DO LA FOV
g una soluzione che conseryi
integroil Monte e mantenga a
Stena il centro decisionnle: by
stessa bandiera alzata da Lo-
wagllo coniro 1'offerts di Car-
I Messina e il trasferimento
di dellarete a Bper-Uni-

Su guesto terrena i1 Pd sl
collocs quasi agli antipodi del
Movimento 5 stelle. Antonie
Misiand ha accolto positiva-
mente Iappello di Melonl a
difenders identith & radica-
mento el Monte, chisdendo
perd che lo Stalo mantengs
per ora la propria quota e tra-
siprmd le promesse in garan-
gieconerete. Idem oun
asse con Palaezo Chigl e insi-
stono sulla butela di Siena,
dell'occupazione ¢ dei terri-
tork. Ma il confine tea questa
linea e il sostegno al pianc

ir gottibes se il crite-
rio decishro & evitare lo spez-
zaling, la contraffensiva di

M ps porte avvantaggiata.

Megli ultimi giorni, tutta-
vig, il Pd pembra avere abhas-
sako i toni eontro Intesa. A
eamblare il quadro ha contri-
buite anche Carle Cimbri. 11
presidente di Unipol ha assi-
curatoche, ge FOpasavei sue-
ceasn, Mps sari la capofila del
sevondo polo baneario itolia-
no, manterra la sede centrale
a Roven Salimben ¢« non subi-
ri licenzinmenti. & onarispo-
sta all'oblezione piti forte:
che 'operazione di Intesa
cancell 'autonomiadi Siena,
Le rassleurazioni non chiu-
dlonn perds di certo il dossier,
Sicuramente, restEno BNCOTE
da definire poterd, -
e & perimelrs del noova
gruppo, ma questa cndata di
positivitd rende pit difficile
per il Pd parlare di semplice
sgmembraments. Tanto pil
che Misiani ha rivendicalo
l'autonemia tea politos e -
panza: Cimbri «fa il suc me-
stiere=, il Pd il proprio.

La vera frattura nelle op-
posizioni passa cosi dal ra
portas con il no, [ Mowi-
merite § stelle insom-
mid, le mosse di B
EI?IH tassello di un disegrn

£l MagEForanga e il
I'intervento delle autorith. 0
Pd, da sempre legato slla dife-
sa i Siena ma anche alla sto-
ria emiliana di Unipol, evita
invees lnscontro fromtale con
Cimbrie tiens aperti entram-
Bi gli seenari. llo che &
certo & che nel risiko delle
ha.n:hepi:]jﬂm anche ung
partita politica: | pentastella-
tl seelgono la strada della de-
mneia, i dern quelia della tu-
tela territoriale (e dei loro in-
Lerassil.
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1 segretario Usa al Tesora, Scott Bes-
sent, iniFialmente ha parioto di «D-
economicos; i1 riferimento, pit che al-

I storico sbarco degli alleati in Norman-

dia nel 6 piagno del “44, & stamo all*inizio

di una prossa iniziativa di dare una

swolta al confronto fra Usa e [ran. Tanto &

che Bessen:h&lpoi parlatodi sasfissia eco-

MImiCE dg]:l' ran @ precisabo che si tratta

semimial pal & un se preventive che

dlﬂini‘.-.inma un pdﬂuﬂl‘i’:uﬂj ia &i-

lenziosa= tra le parti framibe altn paesi.

Mon di meno si parla di sanzion ned con-

fromti di chiungue fomisca o Faccia da faci-

litstore dell‘sconomia raniang con wna li-

sta iniziale &i 60 entith, compresi singoli e

spaﬂﬁcﬁg ariende, che oaTe

heran di proconars: fra I”aliro anche tecno-
logia necheane e missilistica. Le aziende ci-

tate nella lista hanno seds negli Emirati, a

Hungh!::r-u:nng. in Cina, & Singapore, in In-

dia, chia, Svizzern, Francia, Grecia,

Eegoo Unito e [sole Marshall,

Bessent ha parkato & cingue senon specifi-

ci al centro della stretta, che i innge

allmlﬂgugh esistente: quello dellaai-

zone, del trasposto navale, degli asset di-

gitali (ovvero dell"uso di criptovalute per

evitare |e sanzionil, dell’ oro (usato come
copertura per limitare il collasso dell’eco-
nmdal e in genere il settore tecnologico.

I dettagli per o si fermano qui, ma il se-

gretasio al Tesoro ha anticipato che se-

guiranno altr annunci nelle prossime sexti-
fiine e fed prossimi mesi. E ha precisato
che sul piamo ivo sl parte con trattati-
wie private fra Usa e alird paesi per spingerh

a taghare i ponti con Teheran,

L obéettivo® far saltare i { meccanismi

&1 tramiti con cul ha supersto od agrirato

I'embargo esistente e cosl far crollare

un’gconomia con un’inflazione ol 66% a

luglioe dove | prezei ded alimenta-

ri some aumentati del 1 inun anmo. Ohe-

v 1sobire econcmicamente il Passe, vi-

ston chie sul priano militare b guerra nel Gal-

forha ancora wn esito incero.

I tutte mentre gl Usa trattano angora un

accordo commerciale con umo ded due Pag-

si loro confinanti come i1 Massico, mentre
con il Canada £1 & arrivat alla rotturs delle

trattative con I"annuncio di dazi del 505

su @cciaio, auto ¢ componentistica prove-

rient dal Cansda a partire da gennaio. A

questi dazi Usa somo seguiti gli anrumci di

par dazi canadesi partire dall’3 settembre,

& ora & ipotizen persing il blocco americo-

novdi alcane i ioni dal Canada.

{pl':;:;: Russia sono, in modo diverso, i due

1 i COMMMErntii-

li mﬂ;ﬁhmpﬁf mfhtmll:wm i con

miner rischio di eveniuali azion america-

ne. Tl motivo & semplice: le fizE
i un interventos amenicana, al di B dion lo-
o evenmnle saccesso, patrebbero allarga-

ret il conflitio e i rischi di contromisire.
no anche pariner commenciali american

Le sanzioni Usa a banche e I‘agsi terzi basteranno per fermare I'lran?

di'rilievo, Per 1" obiettivo america-
o & costituito ora quantomeno da quei
paesi che abbione maggions interesse a
nmnwuemalisclﬁnihmrappmﬂm%ﬁ
Usn, o da singole aciende & sttweon f-
nanzisrie che non vogliano metters a -
sechio § boro apport commerciah con gh
Stati Llndri,

Gli osservatore evidenziano quindi che i

?ﬂidelﬁulfneah:unlzdi queli dell” Asia
entrabe sono quelli a8 maggior rschio,
«Le sanzioni i richiedons

tempe, @ gli Usa non sembrano avernes,
commenta un esperto, fooedando come
Bessam abbin detto che ghi Usa snon han-
0 una pazienza infinitas. 1 nobel Joseph
Srglitz, invece, in una lettera ol Fimancral
Times & scettico del piano Bessent, preve-
deun attro fallimento americano su questo
fronte, e riconda che «Arasile, China e ora
anche il Canada hanne resistitg alle pres-
sioni americane & non kanno cedutos sui
dazi, E ricorda che «la Cina b usato i1 suo
controllo dei minerar ran per combatters
wontr le e ffe Gllegali) :H%mmpt ol ri-
sultato che il presidente americano ha ce-
dio e stin sccordo pid ragionevole & stats
Taggiuntie ko $o0rso
Chai perds I"ohlettivo sembra pil essere sin-
ﬁ“ﬁ e singole aziende che, lavorando con

Iran, metterebbern a rischio i loro paesi
d'origine. [ra questo nascono altr guesit,
ad esempio sul fronte valutario: queste
THIBE gibili sanxioni, che colpiranm
Iil:l'[lﬁansafiun'r in dollarn fri entiti T_Inmr-
cinli, spingeranno verso sistemi di
menti .alit:malivle & lasciare il sistema dol-
laro? Per molt la strefio commerciake agi-
ril da acceleratore nell"wscita dal dollar,
visto che gift ora diverse transazioni con
I"Tram vengono effemate wsando altre va-
Tute eri ;
La tesi & che |'obiettive vero stano quelle
banche del Godfo, ma anche in Malesia &
nel Sud Esf Asiatieo, alire che in Tonchia,
Pakistan & Asia Centrale che hanno facili-
tato 'evisione delle sansioni istenti, a
volie facilitando il cambio merci (con
I'run}, & che non utilizzano dollan per que-
e cad g

esomo Lsi, westa logica,

trebbe des alcune he e o
abcuni paesi come «amivi nel rickc i;}h
di merci ¢ it da @ verso I"bran, Mei
giomi i Emirati Arabi Urdti hanmo
aneancizto I internezione di ogni rapporto
commercidde con Teheran, e guesto sem-
bira s che il paese colpird anche chi
al o intemn non rispetierd questa regole,
e
vulnerahi kit o che |

I |:|qu1]'3]||:5 '[ml_:]. c::rml]:_]n I"[mﬂin I

. 0l Cimay per il petrolio, In assenen

diﬂnim:i aluri’faﬁﬂiFg!i Usa
formire delle gamnmEut b stabalith eco-
nomica di questi paesi? Per il piano asfis-
sia mancang ancosa deitagli cruciali. {ri-
produzions nesrvata)
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ALLARME FINANZIAMENTI

ANALISIBCE: CAMBIA IL MERCATOIN EURO, L' ACCESSO AL CREDITOPUQ DIVENTARE PIU DIFFICILE

Rischio bond Al per I’Europa

Bee:ibond Al
delle big tech
sono un rischio
per tutta Europa

Wrndin ke a g

Le maxi-emissioni dei grandi gruppi Usa
possono far aumentare il costo
del finanziamento per aziende e Stati Ue

i FRARCESCO NINFOLE
enormi emission  dh
hnnd delle big rech Usa
POSSEN0 Avere significati-
Ve conseguense per il mer-
caty obbligazionario in eurs, T
cendo aumentare il costo di fi-
nmmanwgup:;lmud-::ﬂuu
quanio emerge in
" analizi di alcwni economist
Bee, Le prime evidenze di que-
sio femomena si osservano neglh
Stati Umati, dove la domanda di
finanziamenti o lungo lerming
guidata dall’ AT ha contribwite
al Tecenbe aumento dei rendi-
menti @ lungo termmne. Finor
nell' Enrozona mdoan 33 ORservans
ncabte simih, secondo gl eco-
normisti Bee, anche perché & pib
contenuin il volume delle emis-
stoni delle bigtech in euro. Tut-
tavia, per gh awon della deer-
cu st bhe sssere solo
-mzu.;l-h wn'onclata & finanzia-
menti di pro b BENEA
cedenti, |J:| g%m nrnl:ldr.llln
in modo evidente | mercati ob-
bligarinnar anche nell” Eurozo-
nite. Lebig tech Usa in particola-
e« vy far awmeniare 1
costl di finanziamento per fulti i
semorl, man mano che accama-
lamo debito e rappresentano una
quetn crescente ded mercat dei
boad, con poefenziali fpercussio-
mi sl mhi BOVVTANG & SOVTE-
nazinEales.
La presenza degh b aler
{Alphabet, Amazon, Meta, Mi-
crosofl & Orache) nel mercato
delle obhligazioni in eurn po-
irebbe aumentare 1° I ot
degli investitori Ue all’econo-
mia Usa. replicando quanto gia
QESETVIG AEl MeErcill AFionan,
dhove prl1 by ber hinme as-
stmio i rsslo dominante, Tnol-
ire, osserva la ricerca, 1'im
meata dei prestiti delle big tec
trehbe rendere pin diffacile 1 E
cesso al credito per alire i impre-
£ e aliri sefton ecommmic,

Gili anabisti prevedono che entro
il 2028 gli hyperscaler avranno
bisogno di oltve 1000 miliardi
di dollani per investimenti. Unu
cifea mnalio flevante ¢l
be ul 3% del pil deghi Stuti
Gli investimenti stanno d-wn
tando ingenti per essere
finanziat solo attraverso fluss
di cassa intern, Cosi & coescnuo
il ricorso det grupps Usa al mer-
cato delie obbligazion in dolla-
ri & poi a quello in valaes asaera
attraverso i cosiddetti «reverse
Yankeess,
Mella prima grande ondata di
Emission aJ ﬂsﬁ.l.l.'ﬂ'l degli Stati
Llnin gl hyperscaler hanmg scel-
foin particolare Uean come va-
hista per il finanziamento eslen.,
Ogg ka moneta anica en-
ta quasi il 10% dello stock in es-
sere delle obbligazioni di que-
abg aocigtd, com bitoli in cipcola-
ione denominati in suro per cir-
ca 40 ﬂ“ﬁmi' . Eseli? l};ﬁ{:lu
vale & poco -
g m:l'n:tdlntenjnr'ju:nlupcrlmr-
porate bond in eare. Le grandi
societd tecnologiche Usa rappre-
sentano OZEi poco meno del
10% delle nuove emizsiond lor-
de di debito obbligazionario cor-
porate denomikato in ears. Lo
scenario & perd i evolusiooe,
Quest’anno Amazon ¢ Alpha-
et somi stati 1 ma 1 emithan-
ti nel mercato dell’area euro: i
icolare  un’operazione di
mazon (per 14,5 miliardi a
mearzn) ha o stahilite un recond
storice in termim di voelams,
«L." urrive delle big tech Lisa sta
sconvolgendo le vecchie con-
wingions sul mercato del credito
dell’area dell"euroe, hinno os-
servatn gli economist Boe An-
ne Duguerray, Oann Furtuna,

Lia Vaz Cruz & Iméne Eahrmo-
mi-Fonesseqn | "mltima & di-

rettore delle 1omi di mer-
it della Bee, anche g2 [ anali-
&1 non necessariamente ritletie

SCENARIO BANCHE

In posizone uffsciake dell1stine-
i di Francofone), <In un'econo-
mia caratterizzata da un sistema
bancaro domisante, | mercati
b orute  bond  dell’aren
EUFD ETAND SPESS0 PETCEpiti
come privi dell’ampiezin ¢ m
la profonditi necessarie a soste-
nere emissioni di grandi dimen-
spomx, D invece be opereciom
delie bigtech dimostrana che il
mercan Ue & «in grado di assor-
bire gutonomamente Operazion
di dimensioni molio elevates,
Secondo gl autori gh hypersca-
ler stunno ampliondo s ponats
del mercato dei boad Ue «intro-
ducendn scadenze Piﬁ. Tunghe,
una magginre esposazione al set-
tore ternobogico & tiodi & debi-
i con raging pil elevati=-, 4i soli-
B AA- O supenon, unv:hl: e
I"approccio delle agenzie di r-
fing a quesio seffone
basarsi su =ipotes elative alla
crescita futnra dei ricavi & al k-
vello di indebitamento che po-
trebbero non regpere allo prova
del tempo, sumentando b valne-
rabilitd & wna volutazion: émata
del rischio di creditos,
Lesposizione degh invesfitor
eumpei al debito delle biglech
rimang per ora «relativamene
modesta, ma sta crescemdo rap-
damentes, Gl hyperscaler han-
no rappresentain il 5% dell"in-
cremento delle posizion in ob-
blignzioni societorie nellolb-
mo anno, grazie alla forte do-
nmndathpmtcdmﬂmdli:ﬂum-

it ..|‘|“'I'|..-.r
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ne g delle compagnie assicurit-
ve. Tnoliee i lono bond si diffon-
derannd sempre di pid, anche in
madlo automation, per i mag-
gior peso negli indici & nei fi

1¥1

nLanta, 1y Fsé:}murﬁl. il
[.'ll'l!'ﬂ-llﬁ!l!lE T -
vematore della BoE) An&lﬁ
Bailey b sotulimeaio in wna lee-
tera ai leader del G20 che 1 mo-
delli  avanzan  rappresentans
Ui Mimaceia crescente per ka
stabilitd finanriana, Secondo
Bailey, I'Al avanzasia potrehbe
mdi zensibilmente «1a ve-
Lozitid & ln portatn del rischio in-
formatieos, minando ka Adecia
med mercah a livelln sistemics,
anche I"elevata concentry-
zione dei formiton o =ervizs iec-
nolagici. {riproduzione riserva-
Lt}
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IN UM ANNO LE MASSE GESTITE SN AUMENTATE DEL 14%. | DATI DI ASSORETI DN FINE GILUGNO

Reti, mille miliardi di patrimonio

Comanda sempre Fideuram (Intesa)
Mossa {Assoren ): la consulenza
permette investimenti consapevoli

uﬂﬂ.ﬂ. STAMPA
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M Luca CARRELLD

& misse in mano alle ret
di consulenza sfondano
(uata mille miliards 03
eurc. A fine gingno, spie-
ga I associpzionae di setion As-
soreti, il patrmonio geshito in
Tralia & salito a 1LOTE riliardi.
Un tesorstio  cresciuto  del
T4% da fine marzo e del
14.3% dal primo semestre del
2025 grazie al contributo qua-
ab idennco dell®amivit &i rac
coltae dell effetio mercato.
Mocomandire & ancomal grp-
Fideuram (Tntesa Sapao-
obcon un totale di 408 miliar-
i dil masse, Seguons Fineco e
Banca Mediolanum, quasi ap-
paiate con 1487 miliandi, &
poi Banca Generali con 120
mifiardi.
alp confinis crescits del pa-
rimonio affidato dai nostr
clienti miflette qualcosa di pid
profonde della sola 0=
mance commerciale e ded mer-
cafi: festimonia la capacith
dei consulenti finanzian di co-

rali. =In un contesto In cul
I"emotivita spinge spesso i ri-
spanmiatorn & decisioni contro-
producenti - vendere nel mo-
mento shagliato, rinonciare a
mvestire per pauri - il valore
della consulenza sta nel rico-
noscers @ gesiire guesti bias,
rasformandaoli in scelfe ¢oe-
renti con i propr bisogni, tra-
ducendali  consapevolmente
n chiettivie,

A dominare & sempre la com-
pomente finanziaia, ws curai-
va e previdenziale con 939 mi-
liarde (+15.8%). che valgono
I"87.1%: del patrimonio totale.
Se i prodott del dspanmio ge-
stito o ragriunto GhE mi-
liordi (+14.8%), gh strument
finanziari amministrati sono
cresciutl invece o 271 miliardi
i+18,3%). Eall'interno di que-
st'oltima vooe sono i titoli di
Stato a fare I parte del leons,
con 96 miliords (+15.5%) che
valgono I"8.9% del patrimo-
nio complessivo, Subito

i sono | tiholi azionard, salit o

; -1 ! B2 miliardi (+22 4% ) e con un
struire relazioni di fiducia du- del 7.6% sulle masse ot
rature, che tengono ¢ aintano i My lo seatin piil evidente &

in specie nelle fasi di incertez-
=, ¢ il commento di Gian
faria Mossa, ]:ln:sidcntc di
Asmareti e ceo 01 Banca Gene-

quello degli exch traded
product, amivati a 30 miliardi
{+31.4% ) anche se rappresen-
tano ancora solo il 2,8% del pa-
trivmonio complessive. (ripro-
duzione riservata)
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ol Valeria Suntoro { MF-Newswires)

n np Paribas Asset Management ha nomi-
nato quattro chief investment officer,
chie entraranna in carica a partire dalla gior-
nata di %Mﬁpuﬂ:rmma Rob Gam-
bi, ghoba of investments della socie-
thj estione controflata dalla banca fran-
f&&e. a pin grande a livello nazionale & tra
& maggiori anche in ambito europeo.

I nuwovi cio sono: Guy Davies, deputy glo-
bal head of

investmen-

5, cio and

global head

of fundamental active iy Olivier de
Larouziére, cio and gl ad of fixed in-

come; Laurent Clavel, cio and global head
of multi-asset; Robinson Eonchié, cio anmd
glul}al head of systematic & quantitative
investments.

ste nomine, spiegs una noda diffusa e-
i da Bop Paribas Asset Management, raf-
forzano le competenze della societd nella
gestione dei fondi ¢ nell'offerta di soluzio-
mi di investimento in un frangente in cui
I'azienda sia avviando una moova fase di
crescita e sin accelerando Iatmarione del
propric piano strategico A Mplify 200 (-

fone riservata)
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Fondazione CariModena
nei club deal di Quantico
di Andrea Deugeni

H uovo socio istitnzionale per Cheantico, la placaforma di investi-
mieato in chab deal co-fondata dal ceo Antonio Da Ros, ex Me-
dichanca, presieduts dal co-fondasore Paolo Langé e che lavora con
1n rete Unicredit per I'ongination € la gestione dell investimento.

Beconde quanta nsultn g MF-Milono Finanza, a lugho b Fondazo-
ne Cassa di Risparmio di Modenn € entrata nel capitake della club
deal company, i che vaad affiancarsi o guelbo di altn blasona-
ti g0 istiruzonali come Confindusiria. Con un patrimonio di oltne
um milimrdio di euro, CariModizna 2 fra le prime 20 fondazioni del gi-
stema Acri e uno deprli Sorici et contentan che hanmo daio vita al-
T moderna Unicredt di cui CanModena & ancora azionisin con 1o
007%. In i ka fondazione ha anche una piceola quota di
Bper. T club deal di Quantics sono un’ riunath per diversificine
il patrimonio. Losoorso anms | avangodi gestione & stato di 28,5 mi-
lioni. In primis in (uontico sono state amaolate molte famigle im-
prendnoniali ialiane come 1 Monge, premomese exgupde
socko di Piazzetta Cuccia che opera nel mercato del pet food, la Mais
di Isabefla Seragnodi (che controlla il colosso del packaging Coesia
10 prias At presemte sempre nel patis di Madiobanca), Trom-
chetth Provera (attraverso Camfin Alernative Asseta), 1 Rovati (con
il family office Fidim), In Sestn Grunde Italia Hobding delln tamiglia
Bolfio (Duferca) ¢ | Giulin di Fluoesider, 11 libro soc del groppo na-
o 2 geanain 2025 raccoglie wncentinaio di investiton & ha superato @
600 i lioma i mcoodta (soft commitment). Come prmoinvestimen-
o & sl:mrnﬁ]uma.m il 70 della bouthque di advisory Spada Part-
nerse ko i Balihi Prati & Parners. {nprodusaone nsenvata)
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Guerra di carte bollate sul risiko
Sotto la lente la partita Intesa-Mps

Esposto di Assoutenti a Consob e Bankitalia sulle offerte in campo per Montepaschi e i rumors di stampa

Settembre caldo per le operazioni del sistema creditizio. A Siena enti locali preoccupati per gli effetti su Pil

di Amtonlo Trokes
MILAMD

Sattembre caldo par il risiko
bancario. Ma prima ancora dells
assembles, dei consigh e delle
prossime mossa industrish, &
tanera bamco sono g esposti,
Dopa quello presentata da Ineesa
Sanpaolo alla Consob sulle offars
IMES5SS 3 panto

dall' amnirastrstone debagato di
s, Lisgi Lovaglio, por Banoo
Bpm & Banca Ganerali, & srrivata
anche Ninlzlathe di Assoutent,
che ha chiasto alla Commissiona
diBarsa 2 alle Banca ditaka di
approfondire una sere di profill
legati afle operazioni in corso.
L'associazione dai consurnatari
punta enzitutto sulla termpistica a
sulln modalits con o alouna
informazioni potenzialments
sensibdi per il mencato sono
diventate pubbliche, ancha
attraverso indiscrazioni di stempa.
Un secondo capitodo riguarda i
colloogu tra Mps & Banco Bpm
precedenti alle operazioni.

govermance del Monte 2 lo
seargle economichs dlustrate nel
diverss scenan industraal, parché,
sowstiere Fassociazions, gl
imvastiton devono potes
comprendere con chisness |
prrimetro e gli effett oi cascuna
operariong, La guarra dagli
aspostii he mevitebilmernte
acce=n anche il confronts
pralitico,

l vicaprasidenta dol 5s Mano
Tures ha chinsta allh Consob o
afare piena luoes sulle aperaziond
i corsa, richiamando la necessith
di garantire trasnarenza,
correttezza del mercato ¢ wtala di
risparmiatoni & azionksti. E su
questa afondo che prende formo
il calandario di settarnbre,

La prima tappa & fissata per
marcodadd a Siena, con il consiglo
comunale streordinario dedicato
alks iniziative stiuzionsdi perla
salvaguardia del Monta dai Paschi
e del sun legame con b cittae il
territorio. Il gicmno successivo &
prevesto wn incontro tre gh anti
lazal g i parmenrtan toscani,

N passaggio pid rilevanio arrivera

pand 10 setternbes, quando
Intesa Sanpecks dunica
I'assembles straordinania par
partorizzere Fsumanto di capitala
8l servizio dell'offerta pubblica di
gouisto & scambdo su Mps. E ung
snods teeries ma anche
poltico-finanzlano fondarmentabas
per Foperazione dl Ca’ da Sass,
destinata, secondo || calendario
pravisto, a ertrare nella fese
decisiva tra ottobre & novembre.
Nel fratternpo | mercato continua
a mandare segnali non unkvoci
aulle afternative studiste da Siena.
Banca Generali, dal gicmao
precedents ol lncio dell'afferns
Mips, ha parso il 2, 7%, nonostante
il premmio mplicito dal 10%
riconosciuto refloparezione.
Mallo stesso arco di termipo Fineco
ha guedegnato 11,5% e
Mediolenum 1,33%. Ancora pid
sigrificativo & ko aprasd
dallcffaria, negative per il G.4% a
fine agosto & medismeanta soito
dal 7, 7% dal lancio, Par alcund
osearvaton &l segnebs cha il
rnercaty attribuiEca una bassa
probehilitd al perfezicnarmanto

540 - 8.2

=

S L A

LD RIC

MTE

1 DEL Cl

ESCLUSIC

[BE

Mel mirine finiscono anche la delfoparaziane.
il RFECOOLEONE ISR
1 10 SETTEMERE 2 29 0TTOBRE
L'assemblea degli L'assemblea
azionisti di Intesa straordinaria di Mps
dovra pronunciarsi deciders sulla doppia

offerta e sulle
contromisure del risiko

sull’'operazione
che coinvolge Mps
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Glulba Tremontl Precdents
CORTUTHES il EBTEN el Senato
& &n minstto dell Ecaramia

INTERVISTA A TREMONTI

«Europa
mercatista
Come un gatto
in tangenziale»

Ghulio Tremonil, presidents
dedla Commisslone Affari
e=teri della Camera, cita il
film record di incasst 2017
per Interpretare la witoria
del "no™ all referendum in
Islanda sulFingressn nelia
e, Perminie —apag. 4

«UEuropa che insiste
sul mercatismo ¢ come
un gatto in tangenziale»

L'intervista. Giulio Tremonti, Mentre con la guerra in Ucraina 'Unione
si sta finalmente formando come entitd politica, i burocrati perseverano
nel limitare la liberta degli Stati in nome della mania per la competitivita

“ “ STABILITA ODISSEA DELLE REGOLE
Nel 2009 Xi Jinping Chi vuole fare impresa

ILRHINE GROUP DIDRAGHI 1L PLANO LOVAGLIO midisseche il tavolo  sitrovadavanti

NRenopartedallaSvizzera,  Nela finanza oggl conta del mondo deve avere & Una normativa europea

un posto dove poche cose  la stabilith. Questo non & almeno tre gambe: astesa ormai

nasconoe mofte mugione  # momento delle avventure  America, Europae Cina  per 400 chilometri

Manucia Perrone comunitari della Camera spiega Tremonti - & stata

AOMA

interpreta oosi ka vittoria del “no”
al referendum in Islanda, che

strutiraia al pringipio

OrmC un blocea e forse archivia ¥
gatto In definitivamente la ripresa ded
tangenzales. pegoziat con Bruxelles per
Giulio I'ingressodel Pacse nell'Uniomne
Tremonticita.  eyropea, Unabocciatura che &
i flm record di incass! nel 2oa7 stata festegriata dalle forze
perbacchettare 'Eurcpachepaga  antieuropee pil radicali e che &
di nuovo I'errore del figlia della mania per la
amercatlsmos. I presidente Fdl scompetitivita:s tipica delle

della commyis=zione Affar esperi ¢

burccrazie curopee, «L Buropa -
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dallhegeliang Kojéve, poi & stata
ioplezata da migllaia di burocrat],
affiancati da migliaia di lobbistis,

I besder populisti, da Farage a
Le Pen, stanno brindando aun
autogol dell'Unfone europeai
Le forse antisurapes che
festeggiano, € non sobriamente,
brindano al rifiuto islandess i
aderire alle regole cormuni sulla
pesca del gamberl, del salmon!
i, dell'ippogbosso artico. Si
igmora che ITslanda & gid nella
Hato e nello spazlo oomune
curopeo ¢ dundgue gia 51 fonda sl
pilastri eszenzlali su cul ka
comunits europea sl regpe. A
fallire & stato il tentativo di
integralizmo glurddico europen,
basato sulla convinzione che il
mercatg deve dominare su tutto
il resto. E stalo comimesso un
ETaFe SITore.

Ma I'ndesione dell’Islanda
nod aviebbe ralforzato Mintera
Undone fn un quadrante
strutegico per la geopolitica
mondiale, visto Artico conteso
¢ le mire statunitensi sulla
Groenlandia?

L'errore pin grave sta nell'aver
impostato un'operazione
mercatista, integralista e
fondamentalista, estesa alla pesca
artica, operaziones il cul esito &
stato un prevedibile insuccesso.
M cify che rileva davvero & In
realtd questo: il tempo presente &
un fefmpo drammiticn in cui
finalmente vedlamo crescente &
forte la politica europea, In
un"Buropa dove per secoll 1 sono
fabte puerre ¢'c una guerra che sia
invece facendo I"Europa: ka guerra
In Ucralmi. L'Europa sl sta
formande come entitd politica. La
peosiziong assunia sul conflit
rusaa- ueralng a sostepnn di Kisy
reatizza § due punti centrali
indicati nel visionario Manifesto
di Ventogene redatio nell"agosio
del 1041: politica eetera comune ¢
difesa comuane, T resio, era soritio
mel Manifesto, andava affidato
alla liberta det singrol Stad.

Sull"Ucraina & stata quindi
Imxboccata ka rotta glogta, sully
buracrazla che frena limpresa
quella shagliaa..

51 1l prestivo da oo miliard| di
cure all'Ucraina finansiato con
debito comune eurogeo
riprende, peraliro, 1a proposta
italiana degli curobond lanciata
mel 3003 Segno che le idee
glusie possonc camminare in
galita, ma alla fine arrivano a
Impors], Per decenni si & remato
in direzione opposta

confandendo il vertice con la
base. Mon & siaga fatta politlca
extera e poditica della difess, ma
per contro & stat un infinito
cocesso di regole sulla vita
comune delle persone, Segnalo
ehe da meth agosto & entrato in
vigore Mobbligo di dispenser per
mucchern, salse e ketchup:
I"Eurcpa bha introdotte i divieto
delle bustine monodose che
aveva Imposto lel stessa anni Fa.

Erastato iubioscriifo 85 anni (a2
rel Manifestio di Ventoiene la
viione era quella del triangolo
America. Europa e Asla, Mel 2005
1 preskdente cnese X | inping mi
disse che per essere stabile il
tavolo del mondo doveva avere
almeno tre gambe: America,
Buropa e Cima La storia sta
Elrando dalla parte giusta.
Eppure contnaanc | fenomeni
de minimis, marginali, ¢ Mdea
che la polivica europes & faccia al
tavolini di Bruxelles o dintornd.

Allude al Rhine Grouap, il
nuovo think tank copresieduio
da Draghi ¢ Patrick Collison?
Torno a “Come un gatto in
tangeneiale™ la protagonista
Pacla Cortelles] presenta aglhl
amici il personaggio interpretato
da Antonie Albanese come
presidente di un “te tac”,
ighiorando I'espressione “think
tank™. Ogni riferlmento &
puramenite casuale,
naturalmente, Segnalo soltanto
che il Reno parte
misteriosamente dalla Svizzera e
ricordo che la Svizzera & un posio
dowve poche cose nascono ¢ molie
cose migoiono, Salvoe che
nel chiuso delle cassaforti,
Partando di Europa, mon parilrel
dal Reno. Partire] pluttosto dal
Trasiiibio. Mella nosta &tora la
vedo due volte Vienna, ¢ pod
uma vodta Ventotene ¢ infine una
il Rode,

M Ventotene abbiamo detto,
di Rowma sapplamo. Vienna
perché?
AllMinkzbo del Cingqueccnito,
guando i archi assediang la
clttd, Erasmo ¢ Lutero per la
prima volta usano in senso
palitico & non geografico la
parola “Eurcpa”. Mel 1815 11

sodi Vienna & la vera

Fabirica dell Europa, corretta
ol et fortuna dalle rivoluziond
del 1848 ma comungue una
fabbrica che & stata giusta, Al
canilere iormentato dell'identlia
europea ha contribauito il
pensiers di figure come
Metternich, Talleyrand,

SCENARIO BANCHE

Castlereagh, Pitt, Geniz, Kant,
Zalnt-5imon, Mazzinl. Dopo
Napoleomne, ma soprattutto per
effettodi Vienna., ci sono statii
codicl che hanno fatto ka fortuna
dell’Europa: sostanzialmenie
tuitl wguali, ricaleati sui cakiers
de dodéarnces, unid
dall"invocazions finale “una
legge, un ruolo d'imposta™ e
basati gu un principio di Mkerti.

Un principlo di cul led ha plia
volte denunclate il radimento.
Hel 1goy con Il fantasma della
poverta” prevedevo gh effert
della globallzzazione: oggl somo
molte le corrispondenze con
“Elegla americana™,
lauiobiografia del
vicepresidente americano 1.1,
Vance, Nel 2005 ho scritho
“Ri=chl fapall. L'Buropa vecchia,
la Cina, fl mercatismo suicida:
opme reagire”, Venti anni fa
pochl o caplvano. Ma forse &l
cazodi leggere il libro di Luigd
Furini prefaio da Marco
Travaglio “Voleva oo vendere 1
pizza. Le disavrveniure di un
piccodo imprenditore”, per fre
un'alira cirazione non scientlfica
ma calzanke: I"odissea che vive
chi viole fare impresa & i rova
davanti a una normativa europea
estesa ormad per o0 chilometri.

La competitlviid nom & un
ahictthvor
La competitivith & un'asirasione
materializzata da un nome. La
verd parsla chiave per economia
& stala ed & ancora “libertd™.

E perla fimanzar
Non o dubbi: & “stabilita®, Mel
meamd o be curve del Pil e della
finanza 20 gtate pil o mendo
parallele fino al 2012: da allora
quella del prodotio interna lordo
& rlmasta quasd platia, quella
dedla fimanga & salita in verticale,
Ricordando che nella notte dei
templ 1a pecora era la moneta -
daoui “pecunia® per indicare il
denaro - posslamo dire che La
pecora & imparzita. Mon mi
sembrang raglonevoli operaziond
avwventam ¢ avvirate nella finanza
internazionale.

Vale anche per il risiko
bancario italiang e Il piano di
Ludgd Lovaglio per sottrarme Mps
all'offerta di Infesa?

1o mil Emite a sottolineare il
valore della sgabdlita. Questo,
nella finanea, non é
asgolutamente il momento delle
avventure. Nel 2006 avvisai che
I'america rischiava wn muow
w20, Pol ¢ venuto il 2008,
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PAROLA CHIAVE
#Mercatismo

i mercatisma & |a tendenza

S0 miliardi

IL FRESTITO ALL'UCRAINA

Il prossito da 3G millardi allMdoraing
finangiato condebito comune suro-
pao riprande, dice Tramontl, la progo-
sia itabana degh surchond del 2003

. Hadetto s,
economica & politica che
affida un ruglo predominanie
oesclusivo alle leggi del M
libero mercabo, rifiutando i -4 :“";T:[""E -
o fiducendo al minime ogni i - oo
misura ﬂmﬂﬂﬂﬂuﬁlﬂ &l 3 s
intervanto statale
Il mercatismo e il liberismo “
condlvidono la stessa radice
economica — lacentralita del i M0 DELLTSLANDA ALLA UE
libero mercalo — a5 A Tallire & SLane | benEnln & inte-
diffarenziana gralismo giurkdico surogen, secon-
mmwlm Aot limercald deve oorminalie
teorico, 'intento ideclogico e
I'uso del linguagglo, Mentre
il liberismo & una dottrina
economica classica o f e
strutturata, il marcatismo ¥ i Cirkers dhie P
,l [ Wm {'-'l'lu'l:ﬂ feaio o venintane
utilizzato per descrivere [a
degenerazione di quella ‘.
stessa dottrina,
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Svizzera, patrimoni record
gestiti oltre 10mila miliardi

Fer il business centrale della plazza hancaria svie-
zera, la gestlone dl patrimoni, le cifre stanno su-
perando molte previsiond, Secondo | Associazions
gvizzera del banchied (Asb), I patrimoni gestiel
dalle banche elvetiche nel primo semestre di goe-
st'anno erano pari a o.g miliardi i franchi
{10,782 milkardi dl euro), per la prima volta dun-
que sopra i 10 mila millardl. Questo grazie soprat-
tutioal buon andamento def mercati finanziarl,
mia ha glocaro a favore anche la solidich di fondo
delle activita rivelie aclient sia svizeer sla esterd,
Gila fine 2025 i patrimoni erano saliti a 9,729 mi-
Hardl di franchi {+4 8% sul 2024).

Lannd scorsod ricavi operativi consolidati del
seqtore sono statl di 73,8 miliardi di franchi
{+5.8%), con un utlle annwale di 20,6 millardf di
franchi {+16,3%), La Svizzera registra la concor-
refiza agguerrita di molte placze, ma ha trovato
la sua trincea. (L. Te.)

SCENARIO BANCHE

68 - T.1T33

L

oy R R

DSEE40

HE LD RICEVE

-
o

0 DEL CLENTE

LU

-

DRLTRI AL LS0 E

MO CEHBILE &

TR O

A

17



(1-8SET-202h
do pag. 25 foglo 1

94 DRE

Denlidigno = Dic Resp.! Fabin Tombemmi

leranera: 31134 Diffusiosse 1042359 Lemar; 69801 [ Dats Sampa 0006030

ﬂﬂﬂ.ﬂ STAMPA

45 Anmversano

~ PARTERRE
INTERNAZIONALIZZAZIONE

Bee Iccrea, intesa con

Marocco per le imprese

Il Grappo BOC Tecrea, 1 big bancario cooperativo ita-
Hang, ha settoscrmo un accordo di collaborazione
con 'Organismo del commerdo ¢ dellfindustriz del
Marpcco in Talia (QCIMI) per « promusvers nuove
appartunith dl gviluppo econcamdce e comimerciales
fra Roma ¢ Rabat, L'inkiativa, anticipata al Sobe 24
e, rientra nell” ssympliamento del network inter-
nazinnabe del Gruppoe enasce dalls sorescente rile-
vanza strategica del Marocoos come mercato di
shoceo per e esportazionie le axlende igaliane, Rabat
ha appena sottratto al Sudafrica lo scetiro dl econo-
miapiiindustrializzata del Continente nefle rileva-
wioni della Banc alvicana di sviluppo, un primato
che s accompagna a quelli sulla sua dimensione di
mercato: guarts assolute peresportazioni italiane
in Africa dopo Tumisia, Algeria, Egitto, a fronte dlun
interscambio da s millardi di euro nel 2025 ¢ 250 -
prese italiane presemti sul territorio, (AlhAe)
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Mps, su Ops Banca Generali i dubbi

La partita di Siena
Mps, su Ops Banca Generali dubbi
dei legali su parti correlate —p2s

dei legali sull’iter parti correlate

La procadura & stata
adottata da Siena
win wia prudenziales
per la rilevanza

degli intrecci azionari

La partita di Siena

L'esposto di Intesa a Consob
¢ precedente il deposito
del dorumento informativo

Rilievi sulla riunione blite
del comitato che non ha

svolto istruttoria autonoms:
Antoncha Ofivierd

Il profike defle parti correlate non &
ancaraemersonell'espostoche Inte-
sa Santanlo ha presentato alla Con-
sobsulke aziond di difesa di Mps dal-
FOgas Incombente, Per il semplice
motdwache il documentoinformativa
SL'ope raione con parte cotrelatadi
magriore rilevanza, relatdvo all'an-
nunciata Ops su Banca Generall e i
pearere del ComiErn XpRosiin, sand
stafl pubblicati sul sito dellMisdim
seniese solo dopo, nella notte raglo-
vedievenerdi della settimana soorsi

tadafle parti imberessate all contesa.

Fontilegali vicine al dossber fanng
nirtare anwitntte che la procedura
parti correlate & stata adottata in
quiesio cERo non nchlave volonsaria,
bensi in ottica prudensiale, come
spiegato per ezempio nells conga-
shone del parere del comitato part
correlate dove s kegee che il comita-
[0, OO AVET ESMINEID £ PIresii
della documentazlone messa a di-
sposizione del management e condi-
visalopporiunit di applicare - nvia
prudenziake - la procedura inmaterda
oi paarti correkates ha rilasciato pare-
re favoresole con ka sola astensione
dedl'ex presidente, Bhook Malome. Un

paunte nonirrilevante perché indica
che la procedura vaapplicata con -
gore ed & scrutdnakbdle, 11 motlvo &
connessoalintreccio diinered azio-
mariapartire dal fattoche Generali-
parte coollegatas in guanto Medbo-
band, controlkta peroftre 'B5Rda
Montegaschi, nedetiens 113,325 del
capitale -&in gradoda soladi deter-
minare il successo o Finsuccesso del-
Iofferra di Siena su Banca Generall,
dato che la compagnia assicurativa
hainportafoliail5o, 7 della stes-
gk, M non finksce qui; ok anche Det-
fin, 0l forziere degll evedd Dl Viecchbo,
chie hail r7.53% di Mps e l1o0,05% &
Generall ell grappo Caltagirone che
ha 1o, 265 di Mps (13,459% alla data
dellostacoodel dividendo)eilG.47%
dellkycompagnia triesting Tant'e che
labanca ha acquisito ¢ trasmesso al
comitato un pareredi Emanisels Ri-
mini cheevidenziaa o« opportunit
di appdicare all'offertala disciplina in
materia di operazioni con paricor-
relate, in osseguio alka normmsativa in-
terma e alle disposizioni regolamen-
tari in materis,

Ora, chela sineasbone gla conpdes-
&, & sotto gli occhd df tuet, ma nella
prodedhr ottt dal Maonte, seoon-
dirle stesse fond begal, emetgercbbe
pindiun‘anomalia, Nelleoperazioni
ot prart] codrekate di maggiore rile-
vanza il refativo comitate doveebbe
essere coinvolto gi nella fase delle
mrattative, che in questo casoe non si
sono svolte perchi Plnteresse per
Ranea Generali si & manifestato con
un'Cips, gemellz aquella annuenclata
su Bpm, chieé stataufficlalizraailn
aposto, ciod i glorno successivo al-
P'apponvasl o, Per guanio Mo Lna-
nime, della proposta del manage-
mentda parte deloda, Turtaviadal re-
socontosi evinceche Mloonsighio Mps
del 20 agosio & stito intermotto a un
CETTO PRI peT permetiere al comta-
popartl correlate di Flundesd e umasol-
ta acquisicone il parere favorevole &
proseguito perarrivare alladelibera

SCENARIO BANCHE

firsale, Mormaisente B oomitabo ani
correlate dovrebbe  svolgere
un'istrutioria autoTIma £X ante ©
niom Invece prendere aro di quello
cheviene trasmessodal board senza
preavvisoe sullabase diquestoemet-
rere prontimente il parere, Mappun-
to eritico, Mella documentasion: s
spiega in effedtd che i comitato «ha
svilio ka propriaativith istretiora e
valugativa nonavvabendosi di esperti
separzatl per l'ezame degll aspetd 8-
nanzarl, economici ed industriall
dell'operazione, facendod eschesivo
riferdmenteall esaustiva docomsenta-
zione messa a disposizons dal ma-
nagemend di Mpsoon A supportode-
el advisor Ananzlar BofA Securithes
¢ UBS Burops, che gli stessi hanno
previzmente presenitato nella rienlo-
nedel consiglios, aggiungendo che ]
comiga, sprediligendola sostanza
sulla forma, ha valhetate ' impontanezs
di tenere prioritariamente in cons-
dherazbone floomtesto el quale s arti-
colaloperazionee la specifica strug-
tura delia stessas, accontentandosi
del materiale irasmessodallabanca,
cioe, oltreal parere di Rimink, ka pre-
sentprione dellfoperaione a qiraded
mtngemend @ be valugeioni degh
advizor sul concambil.

In senso siretto Poperaziens
awrebbepotuioanche nomnessere 5651~
taconsiderata con part correfate, in
quanto 'offerea & rivolta indistinta-
mente & bt gl sedon s di Banca Ge-
nerali, 5 kegpe in un passaggio della
documentazions, Tuttavia la gue-
sHiome &dellcan in quanto nom solo
Generall ¢l azionksta di controlle, ma
& anche soggeto interessaro ad ap-
profondive le lrmplicaziond commuer-
clall dell'offerta nell"amblte di una
pitiampda collaborazione industriale.
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L'Autoritadchiede gli effetti per Ca'de Sass conlolk deisocialle Ops su BpmeBanca Generali

Mps Consob scrive alntesa Sanpaolo
“Chiarezza sulle prossime mosse”

lltema sollevato dalla
Commissione & gquello
dellincompatibilita
trale operazioni

ILRETROSCENA

ROSARIODIMITO
RO

m fuests ita & scacchi,
tﬂflﬂpasﬁﬁs. Autoric in
campo, ¢ dopo PAntitrust,
€ la Consob a muovere
chiedendo a Intesa Sp di chia-
rire come infenda muoversi
di fronte alle Ops di Mps su
Bpm ¢ Banca Generali, Tl 26
agosto, secondo guanto risul-
ta & La Stampa, |'Ufficio Opa
della Commissione ha invia-
to & Ca’ de sass una lettera di
sei pagine con una serie & o-
chieste di chisrimento sull'of-
ferta. La missiva, firmata da
Silvia Carbone, responeahbile
dell’'Ufficio Opa, dovrd rice-
VErEUNATL entro vener-
di 4 sertembre. Al centro
dell'interlocuzione ¢i sono
gli effetrti delle due Ops
sull'Opas sul Monte ¢, soprat-
tutto, le conseguenze che
(ueste Operazion Ln:bhn-
rovavere sull {}Pas
La Commissione meﬂt in
e b
B oS-
mero el casoin o si verificas-
sero eventl rilevant nel corso
dell'offerta, mettendo a fuoco
anche 'ipotesi di una eveniua-
lerevors, I lemaéquellodella
incompatibilita tra le operagio-
ni. Se Ei azionisti di Mps do-
vessero infari approvare le
ﬂﬁdl.ﬁ:m‘nt,ﬂmnh‘u-—
fa in un
gt dye colliders con I
ra lanciata daInfesa.
| uno scenario che la Con-
zob vunle evidentemente de-
ﬁnlre rimia che la partita en-
a fase pit delicata. Lo
mmm 10 settembre incwl Ca'
de Sass sottoporra all’assem
blea l'aumentodi capitale de-
stinato all'Opas, Mps dovra
depositare alla Commissione

i documenti delle offerte su
Banco Bpm e Banca Genera-
Ii. Da o] momento i due per-
corsl, gid sireftamente infrec-
clati, rischiong di procedere
quasi in parallelo.

Il poe! di legali che assiste
Intesa sta i do la
risposta a]IFI;IE{‘.mEuh. Secon-
do quanto trapela, sard inter-
tocutoria e non dovrebbe an-

ticipare le decisioni stra
che defla banca. Ca' de 5‘3.'35
virobe mantenere aperte tuk-
te le opzioni, in attesa che si
chiariscano il quadro regola-
mentare e le mlﬂﬂ masse
di Montepaschi, La richiesta
della Commissione ricntra,
ded resto, nella normale atu-
vitadi interlocuzione cone-
mittente durante I'esame di
un‘offerta & non costituisoe,
di per s€, un giudiziosull'ope-
razione. Da Consoh ¢ Intesa
TSRS COMEnio,

Mon sarﬂ:nbe del resto, un

Eladle ;grandj partite del risiko
bancariola Consob & gid inter-
venuta duranie offerte in oor-
sochiedendo informazioniag-
giuntive o, quando l'ncertes-
2 lo nichi fermando il
cromometro. [l ente
Pl vicino & guello dell 'Ops di
UniCredit su Banco Bpm. Nel
2025 Gae Aulenti ha fornito
alla Consob chiarimenti su di-
vers aspett] dell'offerta, dal-
le comdiziomi relative EElJ wak-
t mm alle autnﬂmn-ﬁ =
niri O Anima, fing
Ezllnl::alﬂ del premi implicit
Pochi mesi dnpu, nel ma
gio 2025, la stessa offerta
statd sospesa per frenta gior-
ni. La Eﬂﬂlﬁﬂhplﬁ nm!ivfm il
provvedimento con ['incer-
tezza dr:u:munatu dalle pre-
serizioni del go fnuwer,ri-
enemndo v:he. ||1. quel momen-
to, i destinatari non
roancora formulare un giudi-
zio fondato sull"Ops, Un pre-
cedente che Endc palmmlar-
mente anvol
D el i e
jarimenti non equivale a

una bocciatura, ma pud di-
ventare uno strumento per
evitare che un’uﬁmm
da mentre il guadro
tivooregolamentare resta in-
completn,

Nel caso Intesa-Mps, perd,
la complessita & riore
perché non ¢'d una sola offer-
ta da esaminare. Ci sono due
operazionl contrapposite e
potenzialmente interferenti,
oltre al dossier Banca Genera-
li che porta nel risiko anche
Generall, Sullo sfondo resta
poi lattenzione dell' Antitr-
s, meenbre Bankitalia e Beela-
vorano sulle autorizrazioni
di competenza,

E io il calendario di
Francoforte potrebbse diven-
tare decisivo. Secondo guan-
to rizulta a La Stampa, la Bee

bbe dareil via libera de-
ml:l vo all'Opas a meti otto-
toccherebbe al-
la Ed.': completare il pro-
pdui::}r.ﬁ'tlu tempistica fos-
s2 confermata, il periodo di
adesione all'Opas & Intesa
potrebbe quindi partire pri-
ma dell"aszemblea con cud gli
azionisti di Mpssaranno chiz-
matia mn‘larslmllf due
Opsdi

qu.ll-:hellm}mdarlﬂ srmet-
bedi essere un detteglio beond-
coediventauna vadabile del-
la battaglia, Intesa ha interes-
sed portare avant] rapidamen-
tela propria offerta; Mps deve
invece guadagnare tempo per
far are il pro-
getto e convineers gi azioni-
st deldla sua validith, Ogni pas-
saggio regolamentare pud
dungue modificare | apport
di forza, 11 tempo, insomma,
rischia di diventare un aliro
arbitro della contesa, Perché
in questa partita non conts
soltanto chi ha Pofferta pin
forte, Conta anche chi rivsci-
ré ad arrivare al passaggio de-
cisivocon le autorzzazioni ot-

tenute, gli azionist dalla pro-
pn’a parte e ancora marging di
manovra, I dsiko bancario, &
uesto punis, si ﬂuca anche
g:ﬂmii‘_uluﬂa —
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Vai all'articolo https://www.money.it/migliori-conti-correnti-la-classifica-2026

Fintech>Banking

La classifica dei 10 migliori conti correnti
del 2026

L Emanuele Di Baldo [331 Agosto 2026 - 10:07

Conti correnti online, a canone zero o senza spese: qual é il migliore? Ecco la classifica aggiornata a settembre 2026

secondo i dati di Altroconsumo e Corriere della Sera

La classifica dei 10 migliori conti correnti del 2026

#~ Aggiungi Money.it come
«7Fonte preferita su Google

Se stai cercando di capire quale sia il conto corrente piu adatto alle tue esigenze, guardare al 2026 significa andare
oltre il semplice canone e valutare soluzioni capaci di coniugare sicurezza dei risparmi, servizi digitali evoluti e costi
sempre piu trasparenti. Oggi i conti correnti non sono piu solo strumenti di appoggio, ma veri e propri centri di gestione
finanziaria, accessibili da app o in filiale, con funzionalita integrate che semplificano la vita quotidiana. In questo contesto, la
flessibilita operativa - dalla gestione dei pagamenti alle carte, fino ai servizi accessori - € diventata un requisito

fondamentale.

Ma il conto corrente serve davvero solo da “cassaforte”? | numeri piu recenti dicono altro: alla fine del 2025, la liquidita
parcheggiata su conti correnti e depositi delle famiglie italiane ha raggiunto 1.603,2 mld €, in crescita di 23,5 mld € (+1,5%)
rispetto al 2024 (secondo i dati FABI su base Banca d’ltalia). A trainare & esclusivamente la componente dei conti

correnti (+34,8 mld €), mentre gli altri depositi vincolati arretrano di circa 11,4 mld €. |l tutto in un anno in cui il patrimonio
finanziario complessivo delle famiglie ha sfiorato i 6.500 mld € (+7%). E un chiaro segnale: non basta pil “accumulare
saldo”, oggi i risparmiatori richiedono strumenti che valorizzino le giacenze, offrendo funzionalita extra in ambito di home

banking, app intuitive e trasparenza sui costi.

C’é pero un rovescio della medaglia da tenere d’occhio nel 2026: i conti correnti stanno diventando sempre piu cari.
Secondo l'analisi di Alfroconsumo per L’Economia del Corriere della Sera (aggiornata al 18 agosto 2026), il costo medio
annuo di un conto tradizionale per una famiglia con operativita media ha raggiunto i 153 euro, mentre chi sceglie un conto
online se la cava con una media di appena 42,91 euro. In parallelo, mentre i tassi sui prestiti salgono, la remunerazione
delle giacenze sui conti resta sostanzialmente ferma a zero nelle banche tradizionali: un motivo in piu per confrontare bene
le offerte prima di scegliere.

Confrontare le proposte disponibili, tenendo conto delle condizioni attuali e delle prospettive future, resta quindi il passo piu
importante per fare una scelta consapevole e duratura. Proprio da questa esigenza nasce la classifica aggiornata sui
migliori conti correnti del 2026: soluzioni pensate per mixare accessibilita, flessibilita e chiarezza nelle spese.
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* Cosa fare prima di aprire un conto corrente?

Come scegliere il conto corrente migliore?

Partiamo dall’aspetto principale. Per individuare il conto corrente piu adatto alle proprie esigenze, quali sono gli aspetti da
considerare? Potrebbe essere utile valutare questi 7 punti cardine.

o Utilizzo previsto: un giovane studente potrebbe necessitare di un conto con costi di gestione ridotti e operativita
principalmente online, mentre un professionista potrebbe preferire un conto con una gamma estesa di servizi accessori

e una rete di filiali facilmente accessibile.

e Costi e commissioni: valuta attentamente le spese associate al conto, come i canoni mensili, le commissioni per
prelievi da sportelli automatici di altre banche e le spese per bonifici.

o Piattaforma digitale: con I'avanzare della digitalizzazione, disporre di un’applicazione bancaria intuitiva e funzionale
puo fare una grande differenza nella gestione quotidiana delle finanze.

e Servizi accessori: la disponibilita di carte di credito, prestiti personali e mutui puo influenzare la scelta del conto.

Alcune banche offrono pacchetti che includono questi servizi a condizioni agevolate per i propri clienti.

e Operativita internazionale: per chi viaggia frequentemente o effettua transazioni internazionali, € importante
considerare le condizioni applicate ai prelievi e ai pagamenti all’estero. Alcuni conti correnti offrono vantaggi
significativi in questo ambito, come 'assenza di commissioni sui prelievi fuori confine o tassi di cambio favorevoli.

e Sicurezza: assicurati che la banca utilizzi sistemi di sicurezza avanzati per proteggere le transazioni online e i dati

personali. Molte banche offrono autenticazione a due fattori e altre misure di sicurezza per garantire che le operazioni
siano sempre protette.
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o Reputazione e servizio clienti: una banca con una buona reputazione e un servizio clienti efficiente puo fare la

differenza in situazioni di necessita o emergenza. Leggere recensioni e confrontare le esperienze di altri clienti pud

fornire indicazioni utili sulla qualita del servizio offerto.

Inoltre, &€ importante considerare il fenomeno della «desertificazione bancaria». Secondo un’analisi di SOStariffe.it, le filiali
bancarie in Italia sono scese sotto quota 20.000, con oltre 3.300 comuni privi di uno sportello bancario. Questo trend
rende i conti online una scelta sempre piu conveniente e pratica, soprattutto per chi risiede in aree meno servite. Per
chi necessita della comodita dell’assistenza in filiale, invece, potrebbe essere utile scoprire quali sono le banche piu

presenti nella propria zona prima di aprire un conto corrente.

La classifica dei 10 migliori conti correnti del 2026

Cerchiamo, allora, di mettere ordine e individuare qual & il miglior conto corrente, quindi “non solo il piu conveniente” in
termini di costi ma che, al contempo, si adatti meglio alle proprie esigenze. Flessibilita e facilita sono le due caratteristiche

fondamentali per chi cerca il migliore, senza dimenticare il prezzo. Alcune banche, infatti, offrono I'opzione di conto corrente

zero spese, soprattutto nel caso dei conti online.

Per costruire questa classifica abbiamo incrociato le proposte piu competitive del mercato con i risultati dell'ultima indagine
di Altroconsumo per L’Economia del Corriere della Sera, che ha confrontato i costi complessivi (ICC) dei conti dei
principali istituti italiani per tre profili di utenza - famiglie, giovani e pensionati - sia nella versione allo sportello sia in
quella online. Abbiamo selezionato solo conti a diffusione nazionale, attivabili in tutta Italia, escludendo le proposte legate
a specifici territori.

1) ING - Conto Corrente Arancio (Light e Piu)

Apriamo con il grande protagonista dei conti online. Nell'indagine del Corriere, il Conto Corrente Arancio di ING risulta il
piu conveniente in assoluto tra i conti solo online, con un costo annuo pari a zero euro per famiglie, giovani e

pensionati.

Il conto € proposto nelle versioni Arancio Light e Arancio Piu. La versione Light & un conto digitale a canone zero senza
condizioni, che include bonifici SEPA ordinari e istantanei gratuiti, carta di debito Mastercard senza costi, prelievi gratuiti
in Italia e in Europa e pagamenti di F24, MAV, RAV, CBILL e pagoPA azzerati. Arancio Piu aggiunge la carta di credito
Mastercard Gold a canone zero, con canone di 5 €/mese azzerabile con accredito di stipendio o pensione, entrate mensili di
almeno 1.000 € o per gli under 30.

L’apertura € completamente online tramite SPID o firma digitale. Punto di forza € la possibilita di collegare il Conto
Arancio (deposito): la promozione in corso nel 2026 ha offerto ai nuovi clienti un 4% lordo annuo per 12 mesi, con
accredito dello stipendio come condizione. E inoltre attiva I'iniziativa “Invita i tuoi amici”, con cashback fino a 500 €. Una
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soluzione ideale per tutte le tipologie di consumatori.

2) Conto Corrente BBVA

Il Conto Corrente BBVA ¢ tra le proposte piu riconoscibili tra i conti online grazie a una struttura di costo semplicissima:
zero canone per sempre, senza condizioni legate all’accredito dello stipendio o a soglie minime. Si posiziona subito dopo
ING tra i pit economici della categoria, con appena 18 euro annui per le famiglie.

Il conto include una carta di debito gratuita, bonifici SEPA ordinari e istantanei senza commissioni e prelievi gratuiti in
area euro per importi pari o superiori a 100 €. L’aspetto piu apprezzato € la remunerazione diretta del saldo, senza conto
deposito separato: la promozione 2026 riconosce ai nuovi clienti un 3% lordo annuo per i primi 6 mesi, con liquidazione
mensile degli interessi. Al termine della promo € prevista una remunerazione garantita: secondo le condizioni ufficiali, dal
1° luglio al 30 settembre 2026 i clienti oltre i primi sei mesi ottengono fino al 2,10% annuo lordo (tasso a revisione

trimestrale).

A questo si aggiunge un cashback del 3% sugli acquisti con carta di debito nei primi 6 mesi. L’apertura & interamente
digitale con IBAN italiano immediato. BBVA ¢ la scelta giusta per chi vuole azzerare i costi fissi con vantaggi economici
immediati.

3) Fineco - Conto Fineco One

Terzo gradino del podio tra i conti solo online, con un costo medio annuo di 29,90 euro, il Conto Fineco One ¢ la proposta
d’ingresso di FinecoBank, ideale per chi cerca un prodotto snello e interamente gestibile da app.

I canone mensile é gratuito per sempre, senza vincoli di patrimonio. Il conto include la carta di debito Visa virtuale
gratuita (la fisica costa 9,95 €/anno, azzerata per gli under 30), bonifici SEPA e pagamenti CBILL a costo zero. | prelievi

sono gratuiti in qualsiasi ATM, in Italia e all’estero, per importi pari o superiori a 100 € (1 € per cifre inferiori).

Da febbraio 2026 Fineco ha articolato I'offerta su tre profili - One, Classic e Max - per premiare chi investe: Classic ha un
canone di 3,95 €/mese azzerabile con 50.000 € di asset, Max costa 29,95 €/mese azzerabile con 500.000 € di patrimonio e
comprende carte di credito Classic e Gold World. Per i gia clienti restano valide le condizioni del vecchio contratto. Il valore
aggiunto di Fineco resta l'integrazione tra conto, carte e una delle piattaforme di trading e investimento piu complete del

mercato, in un unico ecosistema digitale.

4) Banca Sistema - Sl! Conto Corrente

Tra i conti online a diffusione nazionale, il SI! Conto Corrente di Banca Sistema & una delle proposte piu economiche in

assoluto secondo Altroconsumo, con un costo complessivo annuo di appena 24,36 euro. Un conto “vecchio stile”
nell’anima, perché remunera le giacenze, ma smart nella gestione, interamente a distanza.
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Il canone & gratuito per sempre, senza vincoli di eta o accredito dello stipendio, e comprende operazioni illimitate. Sono
inclusi senza costi la carta di debito internazionale, i bonifici SEPA ordinari e istantanei gratuiti (in entrata e in uscita)
e i prelievi gratuiti presso tutti gli ATM sul territorio nazionale e nell’area SEE. L’Internet Banking & gratuito, con accesso
via web, app e token.

L’elemento distintivo & la remunerazione del saldo: le somme in giacenza sono remunerate a un tasso lordo annuo (pari
allo 0,75% secondo le condizioni in vigore dal 4 agosto 2025, fino a diversa comunicazione), con liquidazione annuale degli
interessi, senza dover aprire un conto deposito separato e mantenendo la piena disponibilita del denaro. Il conto &
disponibile anche nella versione Junior per i pit giovani. Una soluzione pensata per chi vuole azzerare i costi e, allo stesso

tempo, non lasciare la liquidita completamente improduttiva.

5) Banca Sella - Conto Sella Start

Restando tra i conti attivabili in tutta Italia, il Conto Sella Start € una soluzione multicanale: si opera dai canali digitali
oppure con il supporto delle succursali del Gruppo Sella, istituto biellese a controllo familiare con oltre 130 anni di storia.

Il conto ha un canone gratuito per i primi 3 mesi, poi pari a circa 1,50 €/mese (18 € 'anno), ma & gratuito per gli under
30 fino al compimento del trentesimo anno di eta: una condizione strutturale del prodotto, non una promo a scadenza.
Include una carta di debito Mastercard gratuita se richiesta all’apertura, bonifici online illimitati e gratuiti, prelievi senza
limiti dagli ATM del gruppo e 4 prelievi gratuiti al mese da ATM di altre banche.

L’app di Banca Sella ¢ tra le piu complete del panorama italiano, con salvadanaio digitale e obiettivi di risparmio automatici. Il
conto pud essere cointestato fino a tre persone e affianca ai servizi bancari strumenti di risparmio e investimento. La

proposta ideale per chi vuole il digitale senza rinunciare del tutto allo sportello.

6) UniCredit - Conto Genius

Tra le banche tradizionali, I'indagine di Alfroconsumo per L’Economia del Corriere della Sera individua nel Conto Genius
di UniCredit il piu conveniente in assoluto per tutti e tre i profili analizzati: famiglie (90,60 €), giovani (28,20 €) e
pensionati (80 €). Un primato legato anche alle modalita di calcolo dell’indicatore, ma che conferma la competitivita
dell’offerta.

Il canone mensile € di 1,90 €, azzerabile con 'accredito dello stipendio o della pensione di almeno 750 € oppure con una
giacenza media di 5.000 €. Il conto include bonifici SEPA online gratuiti (con il pacchetto dedicato), la carta di debito

internazionale MyOne e prelievi gratuiti presso tutti gli ATM UniCredit, mentre quelli su ATM di altre banche costano 2

€. Sono supportati Apple Pay, Google Pay e Samsung Pay.

Accanto al Genius “tradizionale”, UniCredit propone la versione 100% digitale Genius buddy, a canone zero, con carta
MyOne e assistenza 24/7 via chat: per i nuovi clienti nel 2026 € stata attiva una remunerazione promozionale del 4%
lordo annuo e bonus fino a 50 € per I'invito di nuovi amici. Il conto € cointestabile fino a 4 persone. Una gamma che copre
sia chi vuole la filiale sia chi opera solo da smartphone.

7) Poste Italiane - Conto BancoPosta

Sempre tra i tradizionali, Poste Italiane si conferma la scelta piu conveniente senza anomalie di calcolo: 98,15 euro
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I'anno per le famiglie, 29,25 euro per i giovani e 89,15 euro per i pensionati. Un punto di riferimento capillare, forte di una
rete di uffici postali diffusa in tutta Italia.

Il Conto BancoPosta €& proposto in piu versioni per adattarsi a ogni esigenza. La versione base prevede un canone di 2
€/mese, ma la vera leva di risparmio ¢ il piano cashback: aprendo il conto online, il canone € azzerabile fino a 24 mesi in
presenza di condizioni premianti come I'accredito di stipendio/pensione o una giacenza minima. Esistono poi le varianti Start
Giovani (under 30), Medium e Plus, con canoni e servizi crescenti.

Il conto include una carta Postepay nel canone, con possibilita di aggiungere una carta di credito (in partnership con
Deutsche Bank). | prelievi agli ATM Postamat sono gratuiti, 7 giorni su 7 e anche senza carta fisica tramite app. Internet
e Mobile Banking sono inclusi. Il conto si apre online con SPID o in ufficio postale, unendo la solidita dell’operatore alla
comodita dei canali digitali.

8) Crédit Agricole - Conto Online

Chiude il terzetto dei migliori conti tradizionali il Crédit Agricole, particolarmente competitivo sul profilo giovani (59,40 euro
I'anno). Il gruppo unisce 'operativita digitale a una rete di oltre 1.000 filiali sul territorio con consulente dedicato, anche a
distanza.

Il Conto Online Crédit Agricole & una soluzione 100% digitale a canone zero per un periodo promozionale (9 mesi), poi
azzerabile. L’apertura & interamente remota tramite videoselfie e firma digitale. Include una carta di debito Crédit
Agricole Visa gratuita per i primi 24 mesi (poi 2 €/mese), pagamenti con wallet digitali, prelievi gratuiti sugli ATM del gruppo
e bonifici a costo zero.

Per i piu giovani c’e I'offerta Next Under 35, con conto e carta a canone gratuito, mentre il Conto Crédit Agricole+
(canone 6,95 €/mese) & gratuito per tutti gli under 35. Nel 2026 sono attive diverse operazioni a premi: con codice
promozionale e carta Visa si ottengono 50 € di benvenuto e fino a 150 € in Buoni Regalo Amazon.it (50 € per 'accredito
dello stipendio, fino a 100 € per i pagamenti), oltre all’iniziativa “Invita un amico”. Una proposta che parla la lingua dei
giovani senza rinunciare al radicamento territoriale.

9) Banca Widiba - Conto Widiba Classic

Il Conto Widiba Classic figura tra i conti operativi allo sportello e online pitl convenienti, con 47 euro annui. E il conto
digitale di Banca Widiba, gruppo Monte dei Paschi di Siena, e rappresenta una delle soluzioni online piu complete sul

mercato italiano.

Il conto prevede canone gratuito per il primo anno per i nuovi clienti, poi 4,50 €/mese ma azzerabile: ad esempio con
uno sconto del 50% accreditando stipendio o pensione, oppure grazie a investimenti, patrimonio o piattaforma di trading.
Include una carta di debito internazionale, bonifici SEPA ordinari e istantanei illimitati e gratuiti e prelievi gratuiti
oltre 100 € da tutti gli ATM in Italia e nell’area UEM.

Widiba offre servizi evoluti come il deposito titoli gratuito gia incluso, linee di risparmio e consulenza a distanza, oltre alla
funzionalitd Open Banking per collegare gli altri conti. Per chi apre entro le scadenze promozionali del 2026 & previsto un
tasso annuo lordo del 2% sulle Linee Vincolate a 6 mesi (vincolando almeno 5.000 €). Con un indice di solidita (CET1) tra
i piu alti del mercato, Widiba € il conto digitale premium per chi opera online senza rinunciare a servizi bancari di livello
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superiore.

10) Banca Mediolanum - SelfyConto

Completa la classifica il SelfyConto di Banca Mediolanum, soluzione digitale pensata per chi desidera semplicita, costi

ridotti e piena operativita online.

Il conto prevede canone zero fino ai 30 anni e gratuita per tutti nel primo anno; successivamente il costo standard ¢ di
3,75 €/mese, azzerabile fino al 31 dicembre 2027 con accredito dello stipendio o con una spesa mensile di almeno 500 €.
SelfyConto include bonifici SEPA ordinari e istantanei gratuiti, prelievi gratuiti in area euro, carta di debito digitale

senza canone e possibilita di inviare e ricevere denaro tramite PayPal, Bancomat Pay e Plick.

L’apertura é rapida e completamente online tramite SPID, con gestione via app e home banking. |l conto supporta tutte le
principali operazioni quotidiane, incluse domiciliazioni, SDD per utenze e pagamenti digitali. Nel periodo promozionale,
Mediolanum prevede anche incentivi sotto forma di Buoni Regalo Amazon.it fino a 60 €, legati all’attivazione della carta e
a una soglia minima di spesa. Il SelfyConto & pensato per un pubblico giovane e digitale, ma € interessante anche per over
30 che cercano un conto moderno, flessibile e facilmente azzerabile nei costi, con I'accesso all’ecosistema di servizi
finanziari Mediolanum.

Conti piu cari e conti piu convenienti: cosa dice I'indagine 2026

Vale la pena soffermarsi sui numeri emersi dall’analisi di Altroconsumo per L’Economia del Corriere della Sera. I
divario tra conti online e tradizionali &€ netto: per una famiglia con operativita media, un conto allo sportello costa in media
153 euro I’'anno, contro i 42,91 euro di un conto online. Tra i tradizionali, i piu cari risultano BPER Banca (229,78 € per le

famiglie) e Monte dei Paschi di Siena, mentre le Poste si confermano tra i pitu convenienti.

Un capitolo a parte meritano i costi per chi va in rosso: il tasso passivo massimo sugli scoperti senza fido sfiora ormai il
18% (17,97%) nella media delle grandi banche, in crescita rispetto a inizio anno. Sul fronte opposto, la remunerazione
delle giacenze resta a zero nei conti tradizionali, a fronte di un rialzo dei tassi che ha riguardato prestiti e scoperti. Un dato
che conferma quanto sia importante scegliere il conto giusto e, dove possibile, valorizzare la liquidita con i conti che

remunerano il saldo o con un conto deposito collegato.

Cosa fare prima di aprire un conto corrente?
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Come ripetuto piu volte, scegliere il miglior conto corrente online richiede un’attenta valutazione delle proprie esigenze e il

confronto delle diverse opzioni disponibili.

1) Analizza le tue esigenze personali

°

Famiglia: se hai una famiglia, potresti aver bisogno di conti multipli o di funzionalita specifiche per la gestione delle
finanze familiari.

°

Studenti: gli studenti possono beneficiare di conti correnti con condizioni agevolate o servizi dedicati.

°

Risparmi: pensa a come vuoi valorizzare i tuoi risparmi, ad esempio con conti che offrono interessi.

°

Carta di Credito: verifica la necessita e la disponibilita di una carta di credito collegata al conto.

2) Confronta le caratteristiche dei conti correnti online

e Operazioni bancarie: assicurati che il conto offra le operazioni di cui hai bisogno, come bonifici o pagamenti

automatici.
e Valorizzazione dei risparmi: cerca conti che offrono tassi di interesse vantaggiosi per incrementare i tuoi risparmi.
e Conti separati: alcuni conti permettono di aprire sottoconti per gestire meglio le finanze.
3) Scopri i vantaggi del’lhome banking
e Risparmio di tempo: gestisci le tue finanze comodamente da casa senza dover recarti in filiale.
e Costi ridotti: molti conti online hanno costi di gestione bassi o nulli, grazie alla loro natura digitale.
e Operazioni: esegui tutte le operazioni bancarie classiche tramite la piattaforma di home banking.
4) Valuta i servizi e i costi associati
e Servizi offerti: controlla i servizi inclusi, come prelievi, assistenza clienti e qualita dell’app.
e Costi: considera il canone annuale, i costi di apertura e gestione della carta, e eventuali promozioni.
e Promozioni e vantaggi: tieni d’occhio le promozioni attive che possono offrire vantaggi aggiuntivi.
5) Procedi con I’apertura del conto
e Visita il sito web o I'app della banca, scegli il conto desiderato e compila il modulo di registrazione.

e Fornisci una copia di un documento d’identita valido e, se richiesto, effettua un deposito iniziale.

Ricorda, la scelta del miglior conto corrente dipende dalle tue esigenze personali e finanziarie. Prendersi il tempo per

confrontare le diverse opzioni puo portarti a scegliere il miglior conto online per te.
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