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«Assalti con esplosivi ai bancomat escalation criminale
pericolosa»

SCENARIO BANCHE

L'appello di Siena su Mps: resti integra e autonoma

Sussurri & Grida - Orlopp (Commerz): «Colloqui in corso con
Unicredit»

Intervista ad Andrea Beltratti - Extratasse e profitti

Matrimonio Unicredit-Commerz Orcel prova a tagliare l'esborso

Caffe corretto - Per i dem l'identita vale soltanto se di mezzo c'e
Mps

Ok Bce alla fusione Mps-Mediobanca Faro Consob e Antitrust
sulle opas - Doppio ok della Bce al Monte

Giani: all'assemblea Mps il Mef non resti neutrale

Opas bancarie, per ora Consob non interviene. Parere Antitrust a
ottobre

Dopo I'ex Pop Bari Unicredit mette gli occhi anche sulla
CariOrvieto - Orcel punta anche CariOrvieto

Ibl Banca lancia il nuovo conto giovani
Da Goldman Sachs due bond per retail
Milleri sonda i soci Delfin - Delfin, Milleri si consulta con i soci

Mutui e prestiti, gli italiani indebitati aumentati dal 46 al 60,7% in 4
anni

Contrarian - Le opa dimostrano che le authority vanno riformate
Chi protegge il risparmio
Siena si stringe attorno a Mps "Resti integra e autonoma"

"Mps resti integra e autonoma" Siena si mobilita per la sua banca
in un consiglio comunale di 9 ore - Siena si mobilita per la "sua"
banca "Mps deve restare integra e autonoma"

La citta teme un futuro senza la Fondazione - Protetta dalla
Fondazione la citta ora trema per il futuro

L'intervento - Una spinta europea per sostenere lo sviluppo -
Sostenere sviluppo e occupazione, serve una spinta europea

Orlopp: Restero se con Unicredit ci sara accordo sulla strategia
BdM, cessione al rush finale: offerte entro il 18 settembre

Npl, al via le emissioni cartolarizzate con i token

Siena difende la sua banca Ma su Mps si spacca il Campo largo
Tassi di interesse Aumento quasi certo
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DEMNUMNCIA DELLA FAE]
«Assalti con esplosiviai bancomat
escalation criminale pericolosas»

Paienmi. aLennesimirassalto a un bancomat nel Siracu-
sanoconfermaunatendenza ormai incontestabile: sia-
mo davanti a una escalation criminale che utilizza e-
splnsm ad alto potenziale, con conseguenze sermpre
0 gravi per la sicurezza delle persone € per Fintegrita
delle struttures, Loafferma Gabriele Ura, dirigente na-
zionale Eall.
e Francofonte - prosegue Urzl -, nella notte, una vig-
lenta espinsmne ha devastato lo sportello della Banca a-
kare di Sicilia, svegliandoi residenti e provo-
-:a.ndn anni alla filiale e alledificio circostante | E solo
lultimo episodio di una sequenza che negli ultimi mesi
ha colpito Melilli, Belvedere, Palazzolo Acreide e alir
Centri de]la provincia, delineando una scia criminale che
desta forte eoccupaziones, al'uso sistematico di e-
sphosivi nnn]; soloun attacco al patrimonio: & un perico-
lndiretto per la popolazione, per chivive nellevicinanze,
per chi lavara nelle filiali, per chi transita nelle ore not-
turne, Ogni ordigno plazzate davanti a un bancomar @
una minaccia alla vita delle persone. Come Eabi, bo de-
nunciams da tempoe,
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L'appello di Siena su Mps: resti integra e autonoma
L'intervento degli enti locali. 11 Monte deposita i documenti delle Ops la settimana prossima

ol Danieia Pollzzi

Integra, forte, autonoma.
Capace di svolgere un molo
da protagonista nell'econo-
mia italiana ed europes. GU
enti territoriali mecolti a Sie-
ma lerd sl somo espresal in mo-
do eritico nel confronti del-
I"Opas lanciata da Intesa
Sanpanlo. L'occaslone ¢ stata
il consiglio comunale sul fu-
twre di Bancs Mps, Fresenll
un cinduanting Jdi invital tra
Regione Toseang, Provinecia di
Siena ¢ Universita, la sindaca
Micoletta Fahio ha sottolines-
[0 Come «5COmporne mar-
chio, rete, professionalita,
funzioni ¢ rypporlo con § e
ritor mppresenterchbe un er-
rore siralegico industriales,
con il fschio «di distruggers
il valore rcosruiios aiiormo
il Monile che ha collocato un
bond green da so0 miliond,
con. una domanda doppia -
spetio all' importo emesso.

Secondo Fable «i future di
Siena @ yma questione nazio-
nale. 1l rlsanamento dell'ist-
tuto non pud diventare ba pre-
messa dello smembramen-
toe. [l feriments & alla ces-
glone — post FUCCEERD
dellOpas di miesa sul Monte
— per 33,5 miliardi di G35
speortelli di Mpes a Unipol che
pol H conferica a Bper che a
sun volta assumeri il nome
dellistiute di Sena.

Malgrado le mssicurazioni
del presidente di Unipol Cardo
Cimbri sul futuros di Mps, an-
che il vertice della Regione,
Eugenio Giani, ha detio che
Intesa & Unipol «dévond ren-
derst conto che il eritorio &
compalio nella (utela della

banca=, Il governatore ha
chizmato in campo anche il
ministEn dell Eoonomin. «%
un 4,8% dello Stato, Quando si
va llassemblea dei sosi — ha
detto — la quota in Mps deve
exgere gtilizzata in modo ard-
vo per la tutela di questo pa-
& ekt dls SR,
(] in
Agnese Carletth «Chiederemng
di esgere asealtati in Commis-
sione banche al Senatos, All
fine del Consiglio tutte le par-
it hannao fArmato un docu-
menio 4 afdellintegri-
i di Mps. E Inlervenulo an-
che il rettore dellTniversita,
Roberto Di Pietra: «Mon ¢ an-

L'ad di Bper, Carbo Papa, ie-
1, duranbe wn evento, ha it
presente che «Bper ha accolto
tutti gl istituti entrati nel
gruppo. Bper ¢ una banea
ol grande, la terza in Halia
com sei miliont di clienti, I
cambiamento del nome mon
comporta nulla che non sia ko
sviluppeo dellaitivitdes,

Intanto PAdusbel ha defini-
o sopporiunes le richieste di
Consob al p igti del ri-
gk, Lato Mps oocorme stabili-
T w0on assoluio dpores 5 ol
atti compinti per fermare
1'Opas dl Intesa ssiano plens-
mente compatibili con la pas-
ehviry rulew, oggetto di espost
di Intesa, Assoutenti ¢ Code-
cons. La prossima sard una
settimane pieng. In coinei-
deniza con Fassize di Intesa &
altteso il deposilo in Consob
da parte del Monte dei dooo-
mentl dofferta per e Ops s
Banca Generall e Banon Bpom.
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- Sussurri & Grida
Oriopp (Commerz): «Collogui
in corso con Unicredit»

Betting Orlopp, ceo dl Commerzhank, & tormata
a partare dei mpporti con Unicredit. «Sono in
corse discussiond, il che & nell'interesse di en-
trambe le partl, Non dobbiamo assolutamente
rovinare tulfo adesso, Ors € fondamentale sce-
gliere la giusta strategia per il foturo € assicurar-
& che non venga distootto aloun valore. Slamo In
contatin, il nosing complio ora & colkborare in
o costruttiv per fovare una strategla che
massintzzl i valore di entrambl gl istibofl. Dob-
hizirmn fare attenzione a non distroggers valores,
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Erhﬂam e prul'ltli
I‘.Ia] Enpn I.Fni‘tn-nl]‘llnlh, vl
di moda colpire le banche. Ma
pagano famiglie e fondazioni
Milang. Il cancelliere dello Scac-  trebbe trasformarst in una componen-
chiere del Regno Unite, John Healey,  tesistematica del rischio paese”
sta valutando una tassa sugll “exira- [atnm:ﬂzluabdﬂgllellmpmﬁ!ﬂm
profitt” delle banche. Laprimamana- ¢ quind| una manr.'e operazione di
vra finantiaria del governo Burnham  redistribuzions di ricchezza come s
al avvicina e eosi 8i ceres il modo per temj-eafaruredm“ll passibile risal-
colmare il disavanzo di 47 milisrdidi  fato - avverte Beltratti - & un aumento
sterling nelle finanze pubbliche, Una  dal ensto del eapitale nan soltants per
storia molto simile aquelladellTtalia, 1o papeheole impress iche. ma
dove il vicepremier Salvini & Lmente per tutte Te ariande
tornato sul tema dicendoche alle ban-  Fliane il henaficio immediaio an.
che “his chiederemiliardivisi  grehhe confrontato con wn passibile
gliutili” Cosl, nanostante la contrarie- — aqapg futuro e elod una mingre attratti.
ta di Forza Italia, & probabile che e daf mercato italiane”, Se, perb, ol-
Vextra prelievo sugli istituti dicredite 400 a1 Spagna, anche un passe come
¢i sard in autunno (come negll ultimi |5 Gran Bretagna of sta penzandia vanl
tre annitsul modello dells Spagna, che dire che questa soluzione sta prenden-
in questo cas) viene citata ad esemplo gy piede. “In realtd, proprio il Regno
dal ministro. Ma chi pags veramente?  1inito nen & noove a misure simili, B
E' |n domanda che s & posto Andrea oy cyeeasen ned 1081, quanda il gover-
Beltratti, re di finanza p, Thapeher rinsel a recuperare eirea
all’lﬂnn&mﬂ Boceoni e autore del - ao0 milioni di sterline con ona tasss -
bro *1] Tempo ¢ il denaro™ Il quale ha — giyneiya sugli utili detle banche, ¢ nel
promasso in questi giornd un dibattite 17, quando il governo di Tony Rlair
su LinkedIn spiegando che la tisso sul— jmpose ynatantum balzelll straordina-
colidett] extraprofitti delle banche 1 gile wtility privatizzate, come Lo so-
rischia di ripercuctersi su “famiglie,  cjpth telefoniche, per colmare un disa-
fondi pensiona e fondazioni banearie,  yanzedi 5miliaedd 4 sterline™
che utilizzans i dividendi per finanzia. Destra e sinistra si sono compartate,
re attivita sociali, eulturali e sanitarie duntque, allo stesso modo in Gran Bre-
sul territorio”, Un punto di vista che,  gama, pur trattandost di episodi isola-
bilmente, chi propane quests ¢ <gmalche dibattito @' statn di re-
soluxione shandierandoun fine g cunte anche in Germania e non eselu-
stizia sociale nonha tenutoinconside- gy ohe vedremo altri governi adattare
razione. Il mio ragionamento & que-  yrvedimenti simili, Del resto, in Eu-
st —dive Beltratti ] Foglio-secondo  ropg i sonn diversi passi che vedan
aleune stime basate su dati della Ban-  yny ereseita sproporzionata del rap-
ca d'ltalia, gl investiton esteri deten- porto tra debito e pil in una fase in cui
gono cirea la meth del capitale soclale Yo osigenze di spesa pubblica si fanno
delle aziende quotste italisne. Dun- piit miti. La politica non ha la for-
que, e un prelievostraordinarioridu- g of orrarsl Queste pratiche hanno
ce gli ufili distribuibilie il valoredelle .y wgpatiers populista anche quando
imprese interessate, unaparte del o~ copy megse in atto da governi che si
stovienesostenuto fuor dall'Talia,va- gano modersti, con {1 rigultato
le adire dugli investitor internaziona- E le di aumentare il rischio politice
li. Potrebbe sembrare un bene, ma @ d-ElIHHE gtadsn™,
soltantouna partedel caleola”, L'altra Epgaare, qm in Ttalia 5 paria di
parte, che nom &i cita mai. @ chenelle  {aonre pli extraprofitt le opposizion
socleld quotae italiane ol sono M- ganno in silensio “Prtrebbern, invece,
glisia di risparmistori, le famiglie 2 iere l volo 'occasione per inverti-
istituzioni comee le fondazioni che rap- narrasone dire nod siamo per ln
E#NUML“W“‘#‘&“'H m'temdellereguleﬁpﬂllm.elndl
e di un paese in cui le risorse pub- oy jrveste capitali in Ttalia. Un retori-
bliche scarseggiano, “Esistepoiunef-  on apposta™ Ma poi, concinde l'esperto,
fetto meno inmediato ehe & il risehio  paceyng 3 5 quanto ammonta vera-
politico - osserva l'economista . 38 papts i) eontribato dato dalle banche
ogai annd, in oceasione della legge i jialiane negli uliting anni alle casse del-
Bilancio, si torns adiscutere qualiset- g gpagn “ga alla fine si scoprisse che &
tore tassare per fare quadrare { conti  graen minimo, come qualcuno sospetta,
pubblict, le aliquote effettive divents  af danng per la credibilita del paese si =
no mend prevedibilic lincertessa po-  gppiimgsrebibe L beffa”.
Mariurosaria Marchesans
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Matrimonio Unicredit-Commerz
Orcel prova a tagliare I’esborso

Integrazione [l cantiere pud costare fino a 13 miliardi, ma una fusione [nversa tra Pistituto di Francoforte
e Hvb ridurrebbe la spesa. E la ceo Orlopp: «Se ¢'é fiducia, posso restares. Verso 1'uscita dalla Russia

Marcallo Astorri

Drogan T Dt ag i, o & il mo-
menia del dialogae, La ceo di
Commersbank, Bettina Or-
lopp, ha cambialo reforica
e confronti di Unicredit ¢
dli gpuelio che finor & stao il
sug rieale, Andrea Ongel (in
Sfoea), «T1 mio contratlo & vali-
cloy Fime 2l 2025, ha dettn iard,
appiungendo che patrebbe ri-
manere s5¢ i fosse un clima
di fiducia ¢ si fosse d'accordo
sulla sirmlegias, F poi: «5on
in corso delle discussions
tra Commerzhank @ Unicre-
i, snamn dobbixmo assolaia-
mente rovinare o adesso:
& Fondamentale scegliere o
ghusta strategia per 11 fuiu-
roe, INtaAnga, il 14 settembre
el vedrd quello che finoa
ieri era uno dei suai detramo-
riz 11 ministre delle Finanae
tedesco Lars Klingbeil. i par-
lera del Futuro di Commerz-
bank, ma forse anche defla
possibillid per Unberedit di
acquilsive [l 12,1% ancora dete-
nucdal gowerneo fedorale, -
temuio il sostanziale control-
la dell'istituto, Unicredit de-
v adezso trovare la quadra
per minimizzare 1'eshorso fi-
nanziario wverse ['obicttivo
massimo  della fusione
Hvb-Commerz. Al 2030 - =0
mai si arrivera a una fusione,
altrimenti i costi =i fermano a
2.2 miliardi - dovra mettens
sul pdatto 3,4 miliardi di costi
d'integrazione (a fronve di 1,2
miliardi di efficienze annue a
regime), tra piattaforme in-
formatiche ¢ uscite volonia-
rie del personale. Cifra miti-
gata dal fatto che Commerzs
fa 4 miliardi di utile, di cui la
meta vanno a Unicredit. Ke-
sta perd che una walta preso
i1 conerallo, i grupps doved

lanciare un'offerta sulle mi-
noranze della contrallata po-
lacca mBank con un esborso
massime dl 4 mikiardi. Un al-
trg nodko & la partecipazions
in mano al governo tedesco,
il e acquisto potrebbe com-
portare, agli attuali valod, un
esborso superiore ai 5 miliar-
di, Sommando | costi poten-
ziali ed escludendo dal conto
il valore delle azioni conferd-
te mell'Ops, nello scenario
pin onercsn Oroel poirebbe
dover affrontare costi come
presi tr 12 ¢ 13 miliandi per
portare a termine il progetto
i Fusione, Si tratta sobs di
una stima, che somma woci
Non necessariamente Cum-
lative, T1 Breoro in corss pemo
puinta ad abbatrese i pid pos-
sibike | costi,

Lina delle ipotest indica-
tedn Mediobanca - che sarch-
be sul tavobo - & la fusione in-
wersi: sanehbe ciod Commers-
bank a Incorporare la control-
lata tedesca di  Unicredit,
Hvb. Una via convenlente a
lvello politlco, perchd Com-
merebank resterebbe guota-
ta. Unibereds Anlretbe perde-
tenere circa il 704% del nuowo
gruppo & punterchbe, atira-
vierss 1] dialogo con awtorith
polacca, a otbenere un'esen-
zlone dall'obbilgo di offerta
su mBank. Anche il governo
tedesco rimarrcbbe nel capi-
Lake, perd in seguito alltingcor-
porazione di Hvb in Com-
mersbank Ik sua quota si di-
lnirebbe dal 12.3% a circa
18%. Per Unicredit 'opera-
sione comporterebbe un im-
pattosul Cetl tra 20 & 40 puan-
ti base, equivalenie a un a5
sorbimento patrimoniake di
circa 1=2 miliardi. Intanio
prosegoe i1 percorso di addio
alla Kussia, con Unicredit
che sta invitando i clienti a
chiuders i kom conli.
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CAFFE CORRETTO
Peridem
I'identita vale
soltanto se

di mezzo ¢’e Mps

W Dungue |a famosa =ldentiti= va
bene guande si tratta di difendere
poltrone e poltroncine in una banca
regionabe. Non ¢ pitl un eoneetto in:
ventato dalla destra vannaceiani.,
Hussmo a sapsersi, compagnl, Engenlo
Glani. presidente della regione To-
srana. weechio socialisin cresciuto
come svvocito nello studio di Alber-
o Prediert, lech o offermato che il
Mef doveebbe provare & bloccare
FTerta di Inlesa Sanpaslo sul Mon-
b dei Pasehi di f"-i-:'r'hn. «Tulti vrgria-
e un Mps con un identivh inaltera- FUSO i (3
ta, con garanzia del lavore. di questo - S e
management, che nbbinlasede a Sie-
niE & possa svilptre un azione pEio
bancaria che di Hnanzo ¢ possa svi-
luppare ['attivits nell'inleresse del
Paese: Talia ha bisognodi una real-
La come Mps=, ha delto Giani. Fara-
ITHCALE 0 Wit i una SInEes) o) pre-
chsadi che cosa ha porlato Roeca Sa-
limbeni. Lo storica bomea ded eompa-
gni, sull'oro del fallimento, tanto
che dal 2012 hanno dovuto salvario
con eltre 12 milinrdi dei contriboen-
L.
Lidentita bocale, dopoun bagnodi
sangue simile, non ¢ un coneello che
pormsa Dutedare gli azionisti o beri, di
oggi & di tlemandt. [ management at-
fuile, guidato da Lulgl Lovaglio, non
ha bisogno della benedizione del
compagng Giani. Che I'ltalia abbia
shisogne di una realta come Mpss,
con tutto il rispetto per Siena. non &
pitvern damolti anni perche cittadi-
i e imprese hanno & di iz
decine di banche trale qu!'limﬂ'glre-
re. Inoltre. ll 4 B inmanao sl Tesorm g
unasernplice rimanenza di quel 64%
che fu costretio 8 comprare per evi-
tare an erae Inglorioso. Sorvolando
sulle vielssitudini penall det veechi
werthel Mps, dicinmo non proprio
alieni al centrosinistra, stupisce che
Giani ¢ il Pd passine dall'infausto
sAbbiamaouna baness di Piero Fassi-
niva iuiestio =ahbiamo bisegnedi una
banca s, Mo vi & proprio bastato?

L o O -

SCENARIO BANCHE

DEL i

ESCLUSD

[BE

B0 AL TR AL

=1, .



(3-5ET-202h

do pag. |-2/

toglsa 112

L8 ST T
Firarura: S0202 Dilfusione: 32550 Lettori: 27N [ D Samga 0006641

= [hr. Resp.! Rohemo Sommsefly

UHATh STAMPA

45 Anmversano

Ok Bee alla fusione

Mps-Mediobanca
Faro Consob

e Antitrust sulle opas

7w Tl o e g

51 DELLA VIGILANZA ALLA FUSIONE CON MEDIOBANCA ARRIVERA ENTRO META SETTEMBRE

Doppio ok della Bce al Monte

L operazione sard messa all ordine del giornodell 'assemblea del 29 ottobre sulla duplice ops su Bpm
¢ Banca Generali, Francoforte da luce verde anche all'ingresso in cda di Caltagirone jre Brancadoro

ot Caminra CoxT
EAxDREAS DEUGENI

elka pirandola di sutonms-
siom del msiko bancams,
una corsenafi di serivere

1"alamo capimnlo delks sca-
Tat ok mmzﬁammm
ca ¢ moloe iimenie andri
ad intarcire il gid ampio ondine del
i el asnemblen de ) 20 omo-
Jolirealia rchiesta di ok ai zoci
sul dividendo sraordinario e gli
BUEN] E-Ilmmm da mﬂr;n
BEIVIZM) Eﬁ'.'lﬂ!ﬁ 1 =
ca Gemerali e Banco =
S:cmduqlmuﬂlisuha.ﬂf-'.m-
bano Finamg, & in amive
seniershee 1a decisiones I: E::e
sidlla fusiome i Mediohancn m
H%di it Rocea Sahimbeni coi-
trodla 86, 2% dopo M opas daqua-
s 14 maliard di euro tenminata a
seorsa, Visto il prece-
demie mmtimmm favorevole
della Viglanza @ i i Ling
L.n--aghn allabase della scalata
In merchant bank, ln notifica
dell"Eurotower aom w fi-
mnmmemn 1Ky
di una lace verde afl” Hmn.
A metd lugho Rocca
v amvings lamncheesta LI.FEI'LD—
fomse, che e dad B0 OO
momi per evenmiilmende aolone-
zare 'operazions, I progetio del

hanchiere lucans & concludere i
cantieri dellintegrazione aperti
m&ummg:fl:lﬁm:k

iz, in o

men condn clel 20061 mﬁgﬂ
econcaic del rnwatm Per chiu-

dere Ia tusione poi servimnno le
delibere den dise pered dellugeem.

hh:a dei due prupp
rmm&ngumw
ESAETE ACCOTpa & lavor

d:ll?mtm

b aziomsh s gid convigsl

ella data sulla ik Coffer-

Meds e e
han]r.dl:i Leone esalla muaxr-cado-
I da 4.5 mabardi di enro, di cua |
cash & 3.5 in aziond Generali (di
cui Mps hail 13,3%). Per ka passi-
wity ribe, su tutle le decigom
siraordinarie all'oedine del gioemo
Servirh [ stessa maggioninga qus-
lificana diei terzi. Per il ceo Lokgi
Liow inrocherme un rucvo prin-
toall ondine del momo ha una du-
Plice valenza: da una panie otinez-
i costh evitando una doppia con-
vocazione in pochi gicrma, dall”al-
tra consolida lo fling di un
progefn d'mEmaEnne nosto
avanzsio,

Mol frutltnFJ

sula a WF-Milao Frﬂrrrm
B hia gid acceso ba Juee verde al-
b cooptazsons de due consiglien
che ancora mancavano all”appel-
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SCENARIO BANCHE

rmplﬁmlar{ﬁa. Dadgoa
ﬁ[,:ﬂlﬁ:h il broxgerel L'm?ile
-::n-.r}: viade dopo I'uscita di Fa-
bz Palermn, che avevan scelia
di mastenere la goida 8 Acea ela
decodeneadi Cado YivakB perin-
coumpraibilies, 1 lom sosrimm desi-
oneti, (Manhaca Brancadoro e
Alesrandro Caltaginons (i pimi
non eleit delia «fsto MIPuLl:u
all*assemblea dal 15 apride che ha
samcito 1l ritormo in sella di Lov-
gl con ka aga Ph Holding), anen-
devano da Francoforte i malla
CISEH [oeT T nel mnm'ghu che
mvumm]l:ulnlmum
Brancadam ¢ I DRI S0
i figire estranes all universg se-
E-Ira: ‘Fﬁ'anh ?HT shati Comsi-
=l e ﬁl.:l'llll
it pe

[-i'[EII:Il'II pﬂ’-‘lm -;hilh wgllmzd.
bancaria. Brapcsdono & sato an-
che wicepresidenie dellistioto.
M I cooplarions der due consi-
glaen & avvenna al di fsos del vo-
o i assemblea, cosi sl @ resa ne-
cessania una vilotarions ex oot
dhet rexquasit aggemanda I docu-
ENLEZione oo 1 Feassssment
dei profili. A breve, forse @il en-
tro giovedi 10 senembre, si do-
W rumite i cda del Monie
per procedere con [inseTimenbo
det due membe del boand. {apme-
duciome riservati )
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io comunale di Siel

Il presiden

Giani: all 7 assembieaMs n‘,' Mﬂf non .l"ESII ﬂeutrale

m Casnrs CoNri

il fturo di M e faccia pesa-

re il 4. 8% ancorn detenuto dallo Sia-
1o peer difenders 1" sutonomis delly ban-
ca senese, Bugenio Giand alza il ivello
dedbo scontro sull opas lancista da Tnte-

IITemmmn:uuﬂchlamm-

& Banpaolo & chiana direttamente in
cansai ilrrumst:mdnll Ecoo-
i, secondo il della Re-

gione Toscana, non pud limitars ad as-
zistere alla partita ma deve utilizzare ka

Elpiaqll}hm am-mbha fuibeedare
stpriea di
qmmih 4 politicn pils forte

amvato ien dal Consighio comunalke
stravedinario d Siena dedicato al furu-
ro i Mpe:, dove Regione, Comune e
Provincea hanno it uma linea co-
e comtrn gualsins ipodesi che pos-
za portare allo smembramenio o alka
perditadi antonomia della banca.
ool un 4,8 % delio Stato, Quandosi va
all’ aasemblea dei soci, 4.6% dal
deve azsene ut in modo

artivo per L futela di qoesto pattimonio
italiance, ha scandito Ciani.
Un invito dinetto al Mef, che ha conge-
Lago 1a vendita della M FEs -
4!1:.';]:IT'lI:Q:-riI':.t|:.:|:rr:||||'|1'.|1lllII i “::m le
operion in corso sul Monte. 11 pres-
dente della Toscana ha richiamao an-
che il precedente tentativo di aggrega-
mone con  Lnicredir,
qumﬂ:liﬂlrullmmt‘mll

e’ istituto -
o da Andrea Cweel si
conchusenn senea accor-
do. Secondo Giani, an-
whe allors la compattez-
ra delle istrbor o loca-
hi contribui a evitare che
Mps perdesse la propria
atonomi

H.
A dare il senso delly
strecrdinariets della
el
pione sessa dell*aula, 11 consigh
P T ot i 1 s i

monolematicon, presi
da Divvde Clacc e dedicato esclusiva-
mente alle iniziative istitozionali per
salvapuardare il Monte dei Paschi e il
suro radicaumento con Sies, & slao
to agli interventi estemi ¢ ha Aono i
rappresentanti delle istituzioni, della

]:lnlml:a, delle universith, della Fonda-
#one, ded sindacat e i Vertc
delle Conmtrade, Confermando che a
Siena, la partita sul Maonte contina aes-
sere percepitn come uni questions che
va ben plire gli equilibr azionan della

L sindacadi Siena, MNi-
coletia Fabio, ha aperio
ﬁhﬂ Consigls
3 LXMTIINS-
le indicando una serie
di pumti considerat «ir-
ranmunciabilis: el de
lavoratori e delle profies-
sipnality, mantenimen-
toyin carth delle I‘nnzji::&n.;'
direzionali, strateg
& opemtive, difesa del
rarchio Monte dei Pa-
schi di Shena, radica-
menio  lemionale & sal
dell” mtgﬂmma [ ltlnzll'-nrrn:gs-'ulll -HE
hanca. qlﬂ.itl sl aggiin i
dhedbo scstranrdinario pan-mﬁrm s -
oo, artisticn, archivisfico e culirales
del Monte, Fabio ha periy chiarito che
le istiturioni non intendono sostiturs
1:-.lhlu:- kT mnn
i SEAm0 qui rv:n
nist o ﬁdg:- spet-
trry &l mencato, |.r.|:|clet:n ]
alle Autoritd di viglanza:, ha affenma-
1o, Ma gquesio, ha aggaunio, non signifi-
mﬁmmem silenzio adecisioni capa-
i consepuene profonds
sull lavoro, sul mm%"a sull’ economia
reale, sui territon ¢ permanenza in
Itahadi important centn decisionalis,
«La politica non deve fare il banchiere,
Ma e istituzioni hanno il dovers di fute-
lare il bene comunes, ha sintetizzato la
sindaca, Che pod ha evocato le 1e
pronunciate dalla presidente del

Helm:,mll me--'man
e ot

auspicats che 1l Monte det
venga smembrafo,

nome & la propria

role indiveduano mﬂnmutc il cuore
della questiones, perché «Mps vale pili

i azio-

della sommea ded spoi 5 I pssel+, ha
sofiolineaio Fabio che la
banca conta olme 2. 100 d 1 mel-

la provincia di Siena, su circa 19mila
i Mel quartier generale di

Rocca Salimbeni lavorano circa 1,600

persone, Tiservat)
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dopag. 2/ foglho [ it mﬂlédmusmrﬂl:r3§'gg I.epl.‘::ﬁT?;nﬂﬁlrﬁJila Stamga OH64(H —'?E'ﬁﬂ_nnj'vem.ann
Opas bancarie, per ora Consoli non inierviene. Parere Antitrust a ottobre
il Camilla Conti
leht:dﬁmmtagmimdﬂmmm.w
gia I'opas di Tntesa su Mps ¢ del

Monte su Bango Bpm e Banca i,
mmavmhapum]aﬂnmnh pur mic-

nitorando |a situearione, mon il M-
dificandone be fempistiche, ap-
preso da MF-Milano Finanze da fonti di
mercate. La Commissione gl OgTi

interlocurhne con le s ehhmnhPE]
gm[cdnhmtruhmmmd:mmcnmha
obblighi di lempistica p:rni-pmd:n: alle
sollecitazioni del mercatn né agli esposti.
Su gueste ultimo punto fa fede il dal
costante instaurato da i uffhi
dell’autorith di Borsa gui Cuidlo
Staxi. Bolo nella passata scalats a Medio-
hanca su M[ﬁmm alka Consoh 45
i, Chiindi anche per guesto il
10 ded lavori di Intesa, che s1a mﬂ:
parando 1"asserblen per i1 10 sen
nom verrd modificaro dalla Commissione,
che invece dovrd alm'mr.r.are il I::msj:ttn
di Ca' de Sass. Anslogs I]Jni-_r
Mps, che ha ﬁm.l:rper anuum I"a
senvhlen straordinaria.
La trafila da auttl'lzz.u.zmzl & peraltro lun-
gae g1 organismi vigilanti hanno diverse
tl:mplsn-:hn. oe e Bankitalia de-
sepmir ton zzare 1 controdbo di Msﬁl:'[hl-
le parfecipazioni bancarie quali
mentre Ivass interviene sul Fronbe s sicur-
five, Le sutorith valutano anche gh effatt
u'tnmmh dell’operaziong, oo
eventuale applicazions del Denish Com-
pronvise. C'I;Em];sgt_:lmvm 1I1IE"HH1E pﬂmﬂ
fima. perc il compito di approvare
docurmenlo dul‘l‘em golo dopo " otieni-
mento di ki alm'vmhhﬂapm\rmhﬂ
Restano poi passap necessar al
closing: Antmw: mmuam Colden Po-
Wer ¢ aulorizzazion estere per i Famd
i’ axienda coinvoln fuon dall*Italio. In par-
ticolare, | ﬂmmtﬁaﬁrln Concorrenza gui-
data da Saverio V imeri en-
o i primi o ottobre ed 2 il che ap-
ira I"operazione di Intesa con una
rapida istruttoria (per legge sono 45 giorni
perle operazioni di concentrazione, pid 30
riorni per il parere Ivass) Lo Bog, infine,
nen ha limitt di tempo per deciders ma di
splite entro B0 glomi 51 conosconn le sue

decigion. (riproduzione riservata)

SCENARIO BANCHE

S AL
LD RICEVE

HTE

LSS0 EBCLUSRD DEL

ALTHI AL



ME L] DATA STAMPA

13-5ET-2026 Omaiidigmn - [ie. Resp: Robeno Sommels

dopag. |-3/ Foplio | 4 5* Anniversario

Firarura: 0202 Dilfusione: 32550 Lettori: 276N [ D Samga 0006641

CONTROLLATE DA MCC

Dopo U'ex Pop Bari

Unicredit mette
gliocchianche
sulla CariOrvieto

Larrclhva papira §

DOPOIL'EXPOPOLARE BARI(BDM UNICREDIT METTENEL MIRINOL ALTRA CONTROLLATA DI MOCC

Orcel punta anche CanOrweto

E sfida con Banco Desio, CF+, Agricole e Credem. Queste ultime due sono in gara anche per
Banca del Mezzogiorno assieme a lecrea-Pop Puglia e Basilicata. Offerte vincolanti a fine mese

M Lucs CARRELLD

ot sl by Germanin coa

Iz scalata a Commersz-

bank, Unscredit puntn

nnche sall lealia e meine
nel miring la Cassa di Ri -
oo di Orvieta. La banca gunda-
ta dal ceo Andrea Oreel stareh-
be  sunrdamdo com  Intenesse
all"wstfee uribm, Amesso sl
mercain 4a Mediocredito Cen-
trile {advwisor Yitabe) I Fual -
fina cessione al Fecino, Venditn
saltata anche a consa di un'ispe-
wione di Bankitalin sullex com-
pratore, Per Linicredit non i ira-
terebbe dell unaco fronte aperto
ci Mo, puiklana dal ceo Ferrue
cio Perranti ¢ controllata dal
Mlef trormite Invitalia (adwisor
Prometeia), Plazea Gae Aulenti
ha il presentato s manifests-
wione d'iMeresse per fa Banca
del Mezzogiorno (BdM), 'ex

IT0 filkaki e abwtenrehbeso Orcel
a difendere le sue guote di mer-
cater 10 Ialin, Unicredst oschia
i perdere posizioni dopo la se-
conda fase del risiko e seivolars
i secnndds & teren in classifica,
Potrebbe superarla Bper percheé
il suo prime socio, Un |:-:|-|:1:-
previ meti delle filial di M

i it di GIKY) da Intesa San

s lu suia opas su Siena & :in
pomicy, Wla anche il Monte scalze-
rebbe Piarza Gae Aolenti se
pyvranmd seecesso ke tue due ops
su Bpm e Banca Generali, lan-
ciate in risposta o Ca’ de ‘im
Eooo perché Oircel starehhe
samdo sia a BdM che 2 C:LnI:Ir-
viedo, E ¢'& chi si aspettn oltri
colpi di seena sempre in Ialia.
La vendita delle comrollate di
M rientra nelle privatizzozio-
ni del governo ¢ per adesso si
mucve su hinan separati, ma
con interessati che spesso coin-
cidono., Per la banea umbsa so-

FE s 53 - Jalven “ﬂ no in zara anche Banco Desio e
F: Com un mtervento da 1, ;

miliardi, di cwi | 2 maliardiaca.  ©F+ che avevano gil parecip
rico del Fondo Imterbancurio 10 al vecchio bando vinto dai Fu-

(Fitd ). Ora bibe: rcldoppia-

re con la Cassa umbra, finitz &
Mice con ba controllante barese.
Entrambad 51: 1511010 Scwa0 SEak ri-
lameiati dai due ad Cristiano Car-
s [ex Popolare di Bari) ¢ Mau-
faxio Barmabd (CariCevienn). 1
pugliesi hanno chiuso il 2025 in
wiile di 31,83 milion (+42,1%),
gli umbri hanno confermato in-
veos quota 11 maken. P che
profim, pesd, a Unicredin potreb-
be interessare la rete di sporelli
delle due banche. BdM ne ha
quazt 220 tra Pugha, Campanis
& Abruzzo, mentre Carirvieto
circn 40, Entrambi gli isting, in-
sonma, porterebbero 10 dote

e, O 51 s000 aEgeiant Cre
derm ¢ Crédin Agricole, emram-
be in campo per BdM con la cor-
dara Teerei. Lare di Puglia e
Brasilicata { che punta a dividersi
le filiali} oltre alla stessa Unicre-
dit, Un imtreccio che pud favor-
re Jogiche di paccheno: chi pre-
senta |'offerta complessiva pii
alta, insomma, potrebbe aggw-
dicarsi eptrambe le controllate
i Mec. Per CanOirvien servios
iy oo it i 100 il bond, men
trer 1 preeo dellex Popodiore di
Fiari & allineato al patnmoniodi
circa G milioni. Le data room
soqic in corsn e le offente vinco-
lanti somo atbese a fine setbem-
bere. (i procluzione riservata)
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Ibl Baiica iancia il nuwovo conto giovani
i Carle Braskia ¥ Dt

I bl Banca punta sul retail con Contosulbl, nuovo conto cor-
rente dedicato ai giovani e riservate alla clientela dai 18 ai
42 anm. 11 conto prevede due differenti declinarioni: quella
18-25 amni punta sull” operativith quotidiana con bonifici illi-
mitati e cingue prefievi gratuiti mensili, mentre quella 26-42
anni conferma il canong gramito anche senza accredito dello
stipendio e, tra i plus, aggiunge condizioni agevolate su finan-
siament, assicurazion ¢ fido. Per entrambi la carta di debito &
gramita. Inofre, in abbinata al conto & possibile ricevere inne-
%h_ I"anello di pagamento contuctless MiPago, acoreditando

stipendio. Il nuovo conto xﬂgpfﬁpml: AN MO TS suém_w:
Ccaliee, PENSEID «PeT ACCOMPagnane 5ia by generazione £ s 1
I'I'I:I'I'IIEEII'I::I"I--alﬁ-'ﬂl.| !pf Bmanisele Cacciabore, dimttion: commer-

I e
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Da Goldman Sachs due bond per retail

di Valeria Saniora { MF-Newwires)

Aove obbligazions Tasso Misto Sicepenes Callshie, denom:
HIMIYE A0 MEEED mET

nﬂemmammmt:mmmmdmm L ablili-
mmﬂlnmummw:mmmdulnlmhmdclﬁ%rn
primd due annd, Dal ferzo anno la cedola sark pari a cingue volie il
differenziake tra 1 tassi Cms a 102 2 anmi, Emmnum:m:h:]%:
un massima del 6%, L. emissione & di 0 milioni di euroe 1inve-
stimentominame @ D00 euro, Per il bond in dollan lacedoda Rasa

& dell &% peri i due angi. Dl terzo anno sard aotiovoel-
tl:ll.:lllﬁ:mm trai tassi Cms a 10 e 2 anmi, con ﬁ;umm
3% e un massimo dell 8%, L'emissione & di B milion & dollasi
e l'imvestimento minimodi [0 doflan. Per entrambe be emmissio-
ni & prewiann il Amborso anticipato, al 100% del valore nominate,
dal secomdo al mono anno, (-
produzione riservata)
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DOPO LE RIVELAZIONI DI MF SUL RIASSETTO IEII FAMIGLIA Si HFHE UNA NUOVA FASE

Milleri sonda 1 soci Delfin

Il presidente della holding avvia i contatti con gli eredi Del Vecchio, che hanno creato
wna srlin Lussemburgo. Obiettivo. trovare una visione comune sul risiko bancario

i s

Peagn i Fipawsa bl petgine 7y I0F

LA NUOVA FASE DELLA HOLDING DEI DEL VECCHIO PASSA DAL CONFRONTO CON GLIOTTOEREDI

Delfin, Milleri si consulta conisoci

Dopo la rottura con Leonardo Maria il presidente della cassaforte resta salde alla guida, Ma sulle
grandi scelte cresce il peso delle interlocuzioni con ,n;!'t' altri azionisti, Primo test il risiko bancario

o Axnreas DEUGEN

| risikn hancano italiano

per un meovo snodo in Deltin,
il riassetio varsio tra gh

eredi Dl Veechio ¢ mvelato

do questo ghomale, Lo holding del-
Ta farmighia Del Veochiodetens i
fanti 3l 17, 5% cli Mps. quota che ne

fa ol prino aromista davanti a
Francesen Gaetano Caltaginone,
al 13.5%. e come visto nel nnno-
v della poverramc: ad aprile ke as-
segna un ruckodecisivonegli egui-
libri db Fosoes Salimbent. La pati-
i3 del Monte dovved trovare ama un
sug equibibrio con la nascita delle
mimi biodiding dea figli ded fondumo-
re di Luxotmca, dove saranno cu-
ﬁﬂﬂhl!ﬂﬂjﬂhmhﬂ]ﬂnﬂmbﬂ
i,
La solta sl fumers di Mpl;a:ﬁw
I 1n umna fase puova 2rner-
nance della c:mnﬂ:n]:?m fra le
kit in Uicoedit
mhi & Cowivio, vileol e 40 mifiar-
ofi dli e, Ciraie aflo stafuso blan.
darx di Dielfin Franceseo Milleri &
saldo alla uhmcmmwm
poter st lio dalle
Il:m:m:lan:w i Leonar-
do Del Wecchio, A cumbaare
somo gli equilibn intemi alla fami
ehia, st oun finerad ora i presiden-
te di EssiloeTumotiica ha g m-
strato di sapere lavorane con capa-
it ancrementands i patrimonio
deld Del Vecchio.
Comsurmatn fa roteur con Leonar-
oo M, macito s Lumoitica & fi-

no & poco iempo fa suo prncipale
sostepmo tra gh e, il manager
umihen pob contare adesso

futtcr stalka vicananin cla Maisy IJ:I

Vaochso, secondogenitn del fonda-
fore e cusode del suo pensemn,

Un passaggio che non modifica
formalmente k& governance, ma

reme il 1 lamcerci de
fﬂlm na;;m:rwlurﬂim sl
:q‘m’mu 1%,
lanvevin dal nassstto nello
serigng  lassen &2, e
da MF-Milew Finarem

(ved numery del primo segem-
bre). 11 desting de] fsiko & una di
be:. Clascun erede possiade il
Tﬁ%m [redfi & per cambiare k2
regode della holding serve I oman-
vtk 11 b restn guainai 1) centro
|‘.!j!|!l‘i.ll".'|'.| della cassaforte ¢ man-
i nella gestions

dn:IhI i & dedle partecipizio-
i, E'-'E:m.dpn L murrwwosa nscita da

Lmdy e i segnali mandat a gia-
gnoanche daph alit soci con lano-
e e ﬁ.‘ﬁﬂ
il il wli i
meindn MIM
ventare pii n:ﬂrgluk Eil pnrm
fesl saranng le tre offierte
Mﬂkﬂ t}i.l'ﬂ'lﬂ 4.;1»:1]Iu i Iratee-
EH 0 &4 L H I:IWE
ops i SaihrﬁcriauBunm
& Banca Generalh. Con il 50
I, 5%, Dieifin avrl un peso deter-
mimamte nell assemblen straondi-
narin del 29 pitobre, sia sl quio-

ruim sia sagli egoilibn del voto, La
soedta delia hol 'nﬁpm::tl:n:url-
iribiire a onentare 1| prossin pos-

sigpoide] consohdamenio,
Due gl scenari ol gvolo, 11 pr-
mﬁmalmhmlnw
all’offerta, Delfin trasforme-
rebhe il pacchetto Mps in una gioo-
tavin:iru:r.]#-%djta‘&ﬂm,nl-
tre alla components cash prevista

1 pxsone conteria. La hol-
ivererebbe cosi un azonk-

'sr..'a amie della prima banca ita-
IEansa, :mmh sbiny i
CAEEN mente impiegabile
anche i eventuzli g di
guode dei soci. L' altemnativa & so-

st:m:r:ﬂ i Luigi Lova-
i{e i
H:ab: Hhonobee ha fortemen-

1 hisopms del pesante pacchenio
di voti in miano a Delfin - e mamnse-
ez M pe come pernc i ung strae-

ia suionoma, con Banco Bpm ¢
Earu:a Generali sullo sfondo e 1n
pn:m tiva o n lerzo
SCOdTIMEssA. &

bt

rischiosa,

(" | mﬂtl:he el verso delle ides

i Lenrnredio Ded Veechio, Cheera

guella di contribire a creane gran-

di isfingon finanriane ialiane

da mesttere ol servico del sistema

-.liw-}.l.a. hddinyg ha affidato a La-
raed il nwﬂn‘nﬂerwhnmk
rhoni. Ma la decisione siri anch

itica, penche riguarda il
Eﬁmnmdi[!dﬁntd:ﬂn izlin
Del Veochio nel sistema finanaia-

rio e le future alleanze. E qui che
ﬁm il |m:}g;mrlhlntmm

M i poteri previst
:Iul]-nr;tamtn £ AvvIL appunio I-]1

confromo con fufh, (nproduaocns
rservaty)

SCENARIO BANCHE

VR

IIJ.mwtl.ulr.l i Dl Veechin

=1

==

Lz prinsy pagivea ol Nl
I 5 reanire

|

14



(3-5ET-202h

do pag. 8¢

toglio 1

Deolidimn = e Resp

lh"a”'

Fohemn Sommelly

Firarura: 0202 Dilfusione: 32550 Lettori: 276N [ D Samga 0006641

tjﬂﬂ.'-l'l. STAMPA

45 Anmversano

Mutui e prestiti, gli italiani indenitali aumentati dal 46 al 60,7% in 4 anni

di Panla Valentin

H oRostante un comesio economaco che
risente del clinsa di incertezza Flnhaic,
aumenta ancora i platea degli italan che
Tn:crrmﬂ-:lul credito {mari, prestit finaliz-
zafi 0 personali) e oma & u:rem anche
I'indebatamenio medio, Lo mteizzazione
entraquandi nelle straegie di gestione delle
» mom =olo mn modo per affrontare wm
ul;nlstl:l nzll" immedingo, ma anche unn so-
Inziome per distribixire gl eshors: & preser.
ml;% i 148 Nn:]lpmm semestre 2026
| HFIOME MEGEEOTENnE,
dm]ﬂmhmﬁnnﬂ]nﬂmuﬁ OVED
I &, ha almeno on comtratio mieale atfivo, in
aamemo dell’1,8% o allo stesso pe-
rindo del M5 la quotn ern del
FO.6%. A metd & atiestata al 52,7%,
in crescila nspetteal 51,4% di un anno pri-
ma ¢ al $6% di meth 2022, Parallelamente,
'esposazione residua pro capile, ovvem
queanto resta complessivaments da cmboe-
sare sul finanziament in es5ere, ¥
T2 B euro, con un mﬁ 4%, E
guanty emerge dall’aggiomamento della
rrnpgudr.:]nm:hmd[ pster Credit di Crif,
Lacrescita della domanda di fimanzipmenti
gl B:I:I.IB:ITH OFE rata mensi-
Ew Bel I'I'I:Ellil:ﬁpil.llﬂ ali italam
Tty rinaboesato in ovedia 285 euro al me-
58 [ AU @ prestiti, il 2,5% in pii ris
al im0 semestre 2025, La dinamica nflet-
aripresa dei consumi e degli acquisti so-
mmdul-:mdm oltre :]hd:ﬂ’usmdn
prestibs di importo contenuto, «1 dati della
ma dell’anno confermanno
!ﬂrﬂd%nmir@mm um

mento i per sostenere i progetti e
Iz spese delle fumi glie itlianes:, commentn
Beatrice Rubini, direttrice dlla linea M-
ster Credit i Crif. i oltre gei adulti su

dieci hanno almeno un finanzriamento in
corspe I"esposizions residua media sfiora 1
32 900 gmroe, A trainare il Mescatn w0 so-
prattisto i it fimakizzat, che

tano i 45 7% det finanziaments ani, s
vt dai iti personali con una quota
del 30,4% e dm muta casa, che incidonn
peril 23.9%,

B¢ & guarda albe fnglith, i credito viens
utilizsto sopraliultn per esigense | al-
Incasn, che rappresentono il 42,5% del tota-

Ie. Beguonn | sequisto & mezzi & traspor-
o, con il 3006%, e b i edettrondca ed
elettrodomestict, con il 17,9%%. Tra le diver-
se forme tecniche, la rata medio dei matui
rimane m;unhmnﬂuh.pmnm
1600 e, mentre 1° e residun su-
pera 99500 enmn, Per 1 prestit finalizzan la
Tk b Be i 3% e & D esposgi-
e resadi cresoe del 7, 7%, pur fimanen-
o inferiore ai famdla ewre, | prestiti persona-
i regictrane invece ung rot media d 259
enrn (+1,9% ), con circa 16,400 enro ancora
da rimborsare {+1. 3% ). Par con un®

FHome in crescita, la sostembaliti del d.ﬂ]'l[ﬂ
delle famiglie continua a non mostrare par-
ticolar segnali & allarme. Secondo 1'ulb-
ma rilevaione di Assofin, Crf & Prome-
teia, a mareo 2026 1 dachie di credito relati-
v all togale ded itd alle famiglie si apte-
stava all’ 1,5%. Un livelbo consi b Com-
temuln, anche gazie o pl:llltld'l: i comceEs-
sione che restann £ [ERgOnG conin
defl’ incerterza alle tenaioni i
tiche & commerciali @ dei possibill effet
sulla capacity di nmh:um:la richiedenti.

A Hivelly termitoriale, la foto
hufﬁtmmxlmmlluﬂmugmw.f:Tu-
sCana presenta la quota pid elevata di mag-
Emnm mndmmmmﬂdmm“ipun
09, 2%, davanti a Lazio (67 4%)
d"Ansta (b.5%). All'estremo i &l
trova il Trentino-Abto Adige, con il 37,95,
1l ripoesn ai finanziamenti & CoOnCEmrahs s0-
prattutto nelle fasce d'eth centrali; oltre

sucingue trai 41 e i 50 anni
hﬂnmm L MEANTIAMENT i1 COTs,
muﬁualﬂﬂ,?%l:m 18 & 30 @nnd. Gl uomint

nkang i1 595 degh utilizzaton, con-
troal 41% delle donne, anche se queste ult-
me ragEinznno i 45, 4% tra 1 trelar di mo-
tui. In torte Je tipologse di finanziamenti, gll
importi medi delle rate sono

ﬁdmmmhdmmnm;d Eﬂm“m
complesso, la m it
quindi un quadro di 0203

rm,ggmpmm:lplnu-
ne delle famiglie al mercato ded finansia-
mmtl Ma, avverte Rubini squesti dati non
MEOTPOTIRD aneoT le cupsiont che
inifHano a emergere tra le famiglie italiane
per noovi ammenti d::pn:zzuu autmu‘ru,:n

risposta illa BT T i
tlﬂ intermazion H.EE'EETIIEH.E ]I'l!l—
babilmeate sari scgnalata dai dati dei pros-
gimi miegks, 7a0ne Fisarvita)
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[ CONTRARIAN |
LE OPA DIMOSTRANO

CHE LE AUTHORITY
VANNO RIFORMATE

¥ Induce arifletiers 1'im:|:|a,Ein|: della pluralitd

deltle mithority e degh l.'rrFam::Im InbErvenEono
nel casodi un 0 ETS e hanca-
ria o1 fini della valutarione & del nlascio delle

necessarie autorizzazioni che, in determinate

ipoies, vedono il cumulo di intervent! naziona-
i ed europes. B sotto gl occhi di ot cid che =
sta verificando per be diverse offerte pubbliche
presentate in quests settimane & per la loso cov-
Fecifio.

Un'auiorizzazione concessa potrebbe in feoria
essere affiancata o seguita dauna Cofl-
cessione di una divensa autorith con la conse-
guenza che il gindizio di quest'ultima con le sue
modivazioni potrebbe impattase anche sul bene-
stare gity accordato con V'esigenza di dovere ri-
vedere la decigsione asgunta,

¥ qui si risale dunque al panorama delle motte-
plic sutorith con compelenze in materia e, dun-
que, alla valutazione dell'opportunita di un pro-
cesso di accorpamenti. Insomma, dalla vicenda
delle opa in corso, SCAlUrisce aNcora wna volta
lanecessith di unan;]l_ilzrrmall.itﬂlu nazionale
ed europeo delle authority.

In effetts delle dwe !Hlna:tgﬁi ritbene che, per il
pluralismo e la dialettica tra gli organi,
ﬂmhnmdehhammn&f‘mhalm
bisognerd prevedere precisi momenti dellTer
di approvazions in cui siadotting, in una sede
ummtarii, valutaEion congiunte, al limite anche
evidenziando | problemi che per guesta o guel-
L funzione, non rendono possibile conceders,
germcgdu. il benestare richiesio,

i tratta di una soluFione come quella, nel picco-
fomur cormncue lammindstrazions
pubblica, della Conferenza del Servizi per lado-
zione di un provvedimento amminisrativo,
Mo sarebbe una soluzione facile, ma guanto
mend ricondiorrehbe a una vizione e a una sede
umitarie un procedimento che, invece, rischia di
essere ripetubo con poteri, modalith, empi e
finalith diversi.

L'alternativa, che invece andrebbe pniﬁha?m,
& metiere finalmente mano alla riforma delle
autorith prospettata da venti anni & mai finora
realizzata, se si fa eccediong per modifiche set-
toviali e limitate, Un accorpamento per finalich

& la via da pereoerers che, per esempio, in mate-
ria di credsto e risparmio potrebbe condurre a
important aggregueon ¢ concentrizione di
Funion

Non per caso accadde gii negli anni ‘70 chein
sedde stituzionale fosse l'integrazions
nella Banca dTtalia prima del controllo della
borsn & dei mercati, poi della vigilonza sulle ps-
stcurazioni, Allora, a cominciare dal governato-
e Guido Cardi, 1! garione fu esc jH:T
che non =1 voleva alterace il profilo netto di una
banca centrale.

e i temipi sono pettamente diversi e, peresem-
pio, per le assicurazion nel 2012 & stato cost-
tui o, comme organd &i controllo, U'Ivass, che coe-
sisbe LsHbuEE e funzionalmente con la
Banca dTtalia, anche nella prospettivadi una

e e e,
mm&mmn sirmi lard 51 possono fare per le
Autorith europee in materia di credito e rispar-

miocon ladecisions, che dovrebbe essere prio-
ritaria, della ione dell'Eba la quale si
sovrappons alla e alle aktre autoritd di setio-

™=,
Ragioni di efficienza ed economiciti concoero-
nir & snellire & concentrane un assetio stuEbona-
le pletorico che aconfusione & a duplica-
rione. %a consi taser coine per altre
normative la capacith di carico, de parte del si-
stensd, con la conseguenza che allo siudio e
a1]'£§_1l1canmc di norme regolasrici non si deb-
ba dedicare, per la loro numerositi e non di ra-
do per la complessith e gravosita, un numero
crescente di TISOTSE, ﬂnm Eé:]:l.l‘l.‘l i
IIIIE:!EI'ITI.. HcamiineIare it ™
oon la clientela, (riproduzions duruatg)pum
Angelo De Mattia
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Chi protegge il risparmio

(I ORESTE POLLICING

| rigikoo hancario italiznn viene raccontatn come nna

sfida tra campioni nazionali, management & grandi

azionisti. i una lettura suggestiva, ma incompleta.
Cuando sone in gieco banche di queste dimensioni, il
criterio dectsive non dovrebbe ezsere chi vincee Ln partita
societaria, ma chi protegge meglio i risparmbo. Equi che
Iarticolo 47 defla Costitusione torma comtemporanco:
tutelare il Asparméo e controliare Nesercizio ded credito
algnifica oge anche proteggers una componente
easenziale della sicurezza economica del Paese. Non
perché tutela del spanmio e sicurerza nazionale
coincidane guridicimente, Non coincidona, Ma un
slatema hancaro fragile, incapace di assorbire shoclk, di
azsheumare continwita ded credito e proteggens:
depositant e imvestitord & un problema di resilicnza
naziomale non menoserio di una vulnerabilita
energeticn o digitale. I pumto, allora, non & costruie L
banca pii grande o il progetto pii ambizioso, B capire
quale sumons espomga il sistema al minor rischic
quando bo scenario reabe si dizcosta da quello previsto,

k£ qui che la differenza tra il progetto Intesa e 1a
controstrategin Mps diventa rilevante, Mps propone
una costruzione industdalmente ambilziosa: dopo
Mediobanca, Banco Bpm ¢ Banca Generall. Mail
regolatore non deve valutare solo labellezza
dellarchiteiom Nnabe Deve misurre @ quantith o
rischin incorporata nel percorso necessino per
arrivarei, Fil operaziond, infegrzioni, autorizzazion
ed equilibel progrietar da ricomporre signdfieano pli
execufion sk, Nel settore bancario, perd, lexecition
risk nion & una categoria da merchart Sank. Pub
diventare rschio prodeneziale, operativo, tecnologicn,
reputadomale. E pud riflettersi su credito, isparmio
stabilitis. £ per questo che la vigilanza europea guarda
nicn scdo alla razionaliti economica delle aggregazioni,
i alla faitibibith e alla aolidit prodenziale del piano di
implementazione. Anche la passivity ruleva lettain
aquesta chiave., Lartioolo 104 Tul non gerve a proleggers
l'afferente, ma il mercatoe ghl azionisti dalla possibilits
che il management della target trasformi la societh
mentre un‘offerts & pendente. I punto & semplice: se
PixfFesria - sul tavolks, |3 decisione deve restare agli
aziomisti, non essere svactata da operaziond difensive.

Sarebbe shagliato sostenere che Mps abbia gid violato
la pagsivity rwde, Le operaziond sono state sattoposte al
vl assermblesrs e non esiste g un accertunento
Consob. Ma questo conferma la centralith del problema:
dipe operazioni capact di modificare 8 pedmetro dedks
hanea vengonolancate durante una scalata. 1l passageio
assernblesre non & una fonmalith. B la garaneia che la
difesa del managgement non si sostituisca alla sceltn dei
proprietar del capitate, 1 progetio Intesa ha un
problema diverso ¢ altrettanto seriocla concentrazione,
Bz i b natuwra del rschio & pin leggibile, La cesione o
Undpeol di un perimet oo bancario awtonoms, oon
marchio Mps e und ree dignificativa, & stala incorporaia

sin dall’'origine nel discino dellioperazione. Non
significa che il problema antitrust sia risolbo, Sar PAgom
a verificare. Significa perd che i fschio & identiflcato e
affidato al controllo dellautorith competente. Cib non
sigmifica, neppare, che operazione Mps-Bpm-Bg non
abbig criticith antitrust. Alcontrario, misampre sara
I'Aukorith a vigitare, gll intreccbazionan ohe sl
potrebbeng creare fra Mps, Generali, Crédil Agricode (e
Unicwedit, socio ded Leomne) sarebbero degnd di serutinda

E cpuesta la efifferenza regolatoria tra be due
albermative, Da una parte, un rschioconcomenziake, gia
emerso e acoHnpagnato da un rimedio strutbucale da
verifleare, Dall'altra, una pluralith di rschi di
estuzion:, integrazions, antitmst ¢ govermance che
dipendono dal successo di piftoperaziond. Ed &qul che
diovrebibe collscars Kinteresse narionale, Non nella
protezione di un management. Non nella costruzione
poditica di un berzo polo. Mon nell‘itatianita simbaolica,
Linteresae del Paese colnclide con 1a solidith degli
inberrnedi, B oontinuitd ded eredito, b protezione ded
rizparmbo, la coneorrenza e 1o copacith del sistema di
reggere anche quandoqualkoosa va storbo. Per b stessa
ragione userel con cautels il goiden poper, Se ka stabilith
linansiaria & una componente della sicuresza nazionale
city non slgnifica che il debba scegliens quale
agrregaeions bincaria preferims Significa, al contraris,
che devons fonzionare bene e istituzion| costrlte per
presidiare quei rischic Boe ¢ Banca d Tz sull stabilith
prodenziale, Consob sull‘integrith del mercato, Agem
sulla concormenza. Trasformare: il godden oo inuma
politica industriale discrezionale significhershbe
confondere sicurezsa nazionale e dirigismo,

Per cpuesto, allo stato delle informaeond dis pondbili, i
progetto Intesa mi sembra preferbile, Non perche
Intesa sha phi grande Non perchd Mps non abhla una
siralegiaindusiviale né percheé opesazions Intess sia
priva di criticith. La preferenza deriva da una ragione
Pl semplice: 11 sua cabena di esecuzions appare pid
linezre e i rischi regodator] pii delimitabii, 1 progetio
Mps prometie di pih nello soenario mighiore. Mo la
regolazione hancaria non esizte per premiare lo
soenaro mighiore. Esiste per proteggere il sistema
quando ko scenario migliore mon sl verlflca. Qnesta &
forse bavera idea di sicurezes nazionale Anansiaria: non
softrarre le banche al mercato In nome dellinteresse
mazioaile, ma usare mercato, viglanza @ conoorrenza
per proteggere [ raparmbo nazlonale, L domanda
deciziva non &quabe operazione appaia pit ambiziosa
sulla carta,  quale continud 3 proteggere risparmmiator,
creditoe stabilith quando qualcosa non va secondiod
piand, E N che Farticolo 47 defla Costituzione smetie di
essere wna fommula ¢ toma a essere un criterio di scelta,
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