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Stretta da 25 punti, inflazione rivista
al rialzo e rischi geopolitici: Lagarde difende la scelta

La Bce alza i tassi e prepara |'Europa
a una lunga stagione di incertezza

Il Comsiglio direttive della Banca centralie
comopea e soelbo & imbervenine ancom una
volta sul costo ded denam, portandod tne fssi
i riferimento & maovd massimi: dal 16 -
tembre i Bsso sul depositi salicy al 2500,
ruelle sulle opermzsoni di AfinanzSamenio
principali al 265% e quedlo sulle marginali al
2905, Una decisione che ariva in wn conbe-
s defimile dalla stessa stiuskone «mclio
inoertow, con pressioni inflazionistiche persi-
stenti & uma crescila economica dhe continua
& mstrare segali di fragilit, oLe prospest-
v restano molks moeries, ha ribadito b Boe
ned cormanicate ulficiale, sobtolineando come
gli soenar legati allo shock energetion conti-
i a cecilane i base alla durats delle e
stomd intermazionali e agl effetti indbretti che
sl propagano relleconomia reale. Le nucve
profeion degli esperti dell’Eurotower con-
fermano che la corea dei prezsi non & desting-
ta a rienirane mpidamenste. Linflaione come
plessiva & stimata af 3% nel 2026, al 25% nel
AT e al 217 nel TS, menire quella “oone”™,
ol netto & energia ¢ alimentari, neder pid
benace: 255 nel 2026, 267 nel 2127 ¢ 237% nel
H12k Rispetio alle previsionl di ghupgno, le
stimne restano invariate per il 2026 ma vengo-
no rtoccake al daleo per gl annl successivd,
segno che le tensioni sui prezzi non & stanmo
dissipando come sperafy. Sul fronte della cre-
scita, invece, ln Boe registta una fermta
miglione del previste: loscenario di base inds-
ca umn Fil dellamsa e in aumento dello 025
nel H26, dell'l 45 nel 27 e dell 55 nel
A28, Lina revisions che nfleite [ neslienza
mipsirata dall’econinia ewropes med mesi pil
compless delle shock enengetico, Chiristne
Lagarde. intervenuta da Berling, ha confer-
miato che [a battagfia contro Iinflasione & -
Faliro che conclusa oL nflarone doveebbe
mantenersl su Hvell ben al di sopes del-
Fpblettive per un perodo prolungalos, ha
dichiarate, roordando dhe La ripresa dell'area
euns & siata sostenuta da una crescita diffusa
tra Paesl e setior, da un mandfathurien sor-
prendemternentes solide ¢ da una dnnovata
fiducia de omsumatorl La presidente ha
citabey anche rq:u.mil;n: dells abreish E;Ealr
all'mdelligeniea artificiale, visthile ned serviz

digitali ¢ negli investiment delle enpeese,
o e ded Ealbon che starnng contribuendn
a sedenere la domanda Lagarde non ha
nascoetn e precocupazioni legate al guadro
geapolitior: i conllitlo i Medio Ovbante, La
guerra in Ucraing ¢ la poesibilith di nuose
intermuzion delle formibure energetiche rap-
Lo cressita & alirmerrtame ulterion pressiond sud
prezzi, «Fil a lungo § press dell'enengia
ramang o sevati, maggions & la probabilits
che facciano aumentare ['inflazione pii
armplae, ha avvertio, Aeoedando che § s
per 'inflazione sono sorentati al ralzoe La
presidente della Boe ha cordermato Fimpor-
tanza strategica del progetio i eurc digitale,
definendoln essenziale per garantire sovra-
mitd mometaria in un monde dominato dai
pagarmenti elettronid, «Spero damvvero che b
legge venga woiata endro fine anmos, ha
detto, auspicando Faviio della fese & test 8
prima possibile. Dalla confererea di Berlino
& arvivador anche 1l messagio del presidents
della Bundesbank, Joachim Magel, che ha
richiamado la necessibl di un'asone comaire
a fivelky comopen per affrontare be sfide sooe
mommichie & geopolitiche. wCon units & corg:
i, I'Europa puty esprimene appieno il pro-
prio potermiake, ho affermato. La sinedta
della Bee avra effelti fnmediat sulle (amigle
italkame con mutul & tasso vardabile. Secondo
il Cosdacons, per un fnanztarmenio fra 125e
150 mila euro [a rata mensile potrebbe
aumentare tra i 15 e i 25 euro, aggravandoun
sttt il segnabo dai rincart dF energia e
carburandi, L'Unbome Mastonale
Consurmaton parla di una sstangatas da
19,50 e ol mese per dhi sotboserive orn un
o variabile, pari a 234 enm annud, ricor-
dando che Finflazione «b la malatta pii
grarves per il potere & 'acoquisto delle farmiglie.
Per le imprese, Confesercenti stima un possi-
Iéle aggranio da 460 milioni & ewro annui
per be micro e picoole attivity, qualorn if rials
7o el tass venisse frasferito integralmente
dalle banche, Un peso che 5 aggiumge a aom-
chizzaomi o credito g difficil e 2 un confesto
e nuovamende e, con il gas euro-
e bomako ai Fvelli masdmi dal 222 1a
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— — § il caloo-
la che un mutuo da 150 mila ewro a 30 anni
polrebbe wadere un increenento della rata
fimar a 1285 exires rvensill, a seconda defla dura-
ta def Fenemriiemiento. Le sirmalassioni mosins-
ok Fanemess del costo del demamo smd-
da i o crescente allausmentare dell’im-
porto e della durala del mutoo, [ alze da
Lass Arriva in un momente in ool i mercato
e fnanziamenti alle famighe aveva ritrova-
to slandio: nei primi sette mesi del 2026 il ore-
dite complessivo & cesdute di quasi 13
miliardi, trainato dai mutui per la casa e dal
arefiter al consume, La dedsone della Boe
segma dungue Fintgo di una fee psi come
phessa, oo L botta alFmiflacione dovrd con-
vivere aom la necessith di nom sofocare [a
ripresa econoinica e di proteggere b lenula
sociale dell Europa.
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UALLAFME DELLE FICCOLE iMPRESE: EREDITO PIU CARD
£ RISCHIO DI FRENARE INVESTIMENTI E CONSLMI.
LA EABESTIAL RINTAR] FIND & OLTHE 120 EPRD AL MESE
PER UN NUOYD MUTUD DA 150 MILA EURD A 30 ANNI

Rialzo dei tassi della Bee, Cna:
“Stretta che rischia di frenare
investimenti e crescita”

ETTRE DI BARTOLOME D

a pagina 5

Rialzo dei tassi della Bce, Cna:
“Stretta che rischia di frenare
investimenti e crescita”

ETTORE DI BARTOLOMED

La nuova st retta monetaria della
Banca centrale europea rischia
di pesare sulla ripresa dell’smo-
nomia italiana, frenandoa inve-
!-:rin‘wnh_. consumi e aceesso al
credito. Elallarme lanciato dalls
Coa dopo la decisione della Bee
di aumentare di 25 punti base
i tazal di riferimento, 11 tasso
sui depogiti sale cosi al Z,50%,
menire quelli sulle operazioni
di rifinanziamento principali e
marginali raggiungono rispet-
fvamente il 2,66% & j1 2,90%,
La Confederazione riconosce
Ia mnecesgita di mantenere sotrn
confrollo 'inflazione, ma sotioli-
nes come 'attaale fase di rincari
sia legata soprattutto all'enerdia
e alle tepsioni internazionali
“Ifn pumento o1 faossl nen ridu-
e il prezzo del petrolio € del gas®,
oazerva la Cna, menire produce
un effetto immediato sull'alira
faccia dell’'economia: il eosto del
credito per imprese e famigle.

PICCOLE IMPRESE

Pill ESPOSTE

A pagare il conto piu salato, se-
condo laCna, rischiano di essere
ancora una volta le piceole e me-
die imprese, che ga sostengono
eondizioni di finanziamento me-
dlamaente pil oneross FLEpelto
alle aziende di maggior dimen-
gioni, 1l Hmare & che il nuavo
rialen possa tradurst in una re-
strizione del eredilo proprio nel
momento i cul le imprese sono
chiamate a investire per aumen
tare produltivitd e competitivi-
ta. Innovazione, digitalizzazio-
ne ed efficienea energetica sono
infatti tra ghi ambiti med guali il
costo del deparo pud incidere
maggiormente sulle decisioni di
investimento. Per la Cna quin-
di, la stabilité dei prezzi resta un
obiettivo essenziale, ma altret-
fante importante & evitare che
il eosto della politica monetaria
ricada in modo sproporzionalo
sulle imprese pii piccole,

MUTUI, LA STRETTA
ARRIVA ANCHE

FABI

SULLE FAMIGLIE

Gli effetti del rialzo non riguar-
dano perd soltanto il mondo pro-
duttive, & essere coinvolfi sono
anche i bilanci delle famiglie,
sopratiutto quelli che devono
accenders W Novo mureo o che
hanno Ananziamentia tassova-
riabile. Secondo un’analisi dells
Ealit, il rialzo dells 0,25% deciso
dalla Bee arriva menire il eredio
alle famiglie & iornato a crescere,
Mei primi sette mesi del 2026 1o
stock complessivo di mulul, ere-
dito al consums & prestiti perso-
nali & aumentato di 12,92 miliar-
didi ewro, pari all’1,9% rispetto
alla fine del 2025, | mutul sono
ereseiuli di 9,16 miliardi(+2,1%),
mentre i eredito al congsumo ha

i -
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regisiratoun incrementodi 4,61
miliardi (+3,6%).

LA EABI LANCIA
L'ALLARME

La Eahi mette perd in guardia
sulleffetto che il nuove rialzo
potrebbe avere sulle rate. Pren-
dendo come riferimento un
nuowvo miiuo de 150 mila euro
& ipotizzando un passaggio del
tasso dal 3% al 4,560%, la rata au-
menterebbe di oltre 127 euro al
mese su una durata di 30 annd,
pari a circa 1331 eurc in pid
allanno. Per un finanziamento
da 200 mila euro, Paumento ar-
riverebbe a circa 170 euro men-
sili sulla stessa durata, Numeri
che dannola misura dell'impatio
che una nwova fase di rialzo dei
tassi potrebbe avere sulle famie-
glie, sopratiutio in presenza di
il variabili o di nuovi finan-
Fimmenti,

CONSUMATORI,

ATTENZIONE

AL COSTO DEL CREDITO

Sul fronte del consumaori, le
azsociazieni continuano a ri-
chiamare l'attenzione sul peso
crescente del eredito sul bilan-
¢l familiarl @ sulla necessita di
maggiore consapevolezza nella
acelta dei finanziamenti. Adicon-
aum e alire associazioni del con-
sumatori sono impegnate anche
aul fronte dell’sducazione al ers-
dito ¢ della prevenzione del so-
vraindebitameanto, con Uohietivg
di aintare le famiglie a valutare
correttaments costl, condizioni
e gnstenihilita dei finanziamenti.
Un tema che diventa ancora pin

rilevante in una fase di tassi in
risalita. Anche Assoutenti man-
tiene alta attenzione sul fronte
dei mutui e dells tela del con-
sumatorl. Lassociazione ha re-
centemente richiamato il tema
dei tagsi Euribor e delle conse-
guenze per i ftolari di inanzia-
menti, confermando quanto il
costo del credito rappresenti una
vooe partcolarmente sensibile
per i bilanci delle famiglie.

CHNA: EVITARE

UNA NUOVA STRETTA

SUL CREDITO

Tl punto centrale sollevato dalla
CHA & dungue i1l rischio che la
politica monetaria finisca per
produrre un effelto pit ampio del
semplice contenimento dell'in-
flazione: una nuova frenata del
credito, con conseguenze sulla
capacits di investimento delle
imprese e sulla spesa delle fami-
glie. Per le piceole imprese, gia
maggiormente esposte al costo
dei finanziamenti, il pericolo &
che progetti di innovazions, di-
gitalizzazione e riqualificazione
eneTgetica vengano rinviati o
ridimensionati. Per le famiglie,
invece, l'aumento del costo del
denaro pud tradurst in rate pit
elevale e in una minore capacila
diconsume. La Cna chiede quin-
diche il ralzo det tassl non sitra-
sformi in une nuova restrivions
del credito. Difendere la stabilitd
ded prezzl, & la posizione dell'ss-
sociazione, resta fondamentale,
ma alirertanto lmportante & faee
in modo che il costo della stabi-
litd non vengs scaricalo sopraf-
tutto sulle imprese pil piccole e
sui bilanci delle famiglie.

FABI

B3040 - L1744

DSEE40

HE LD RICEVE

-
o

;CLUBID DEL CLENTE

-

PO CEHBILE A0 ALTRI AD LUS0 EE

-

ARTHOOLL



CORRIERE DELLA SERA

14-5ET ’:”1!'" Dmnlidismn = Dir Resp; Lwciano Fontann
do pag. 15! foglio 112 Viramura. 168027 Thifusione: 204323 Letori. 1625000 (Data Swampa HHeed0)

Manovra, 1l sostegno
a giovani e ceto medio
La linea di Giorgetti

LaLega: siriformilTsee. L'ipotesi dell Eeobonus al 65%
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Il governo

roma Da una flaf fax al 5% su-
ail sument di stipendio per i
giovanl alla rfduzione della
pressione fiscale per il ceto
meedio, passando per gl inter-
vent per Ie imprese affinche
continuing ad mvestine (avan-
t con iper-ammortamento @
Zes), ma sempre tenemdao il
debilo pubblice esolio con-
tralloes., In videocollegamento
alia festa dellTide, i ministoo
dell’Economia Giencarlo
Ciorgetti delines | fordamen-
tali defla prossimi legge di Bi-
lancio — «Forse Iultimas, di-
ot — precisando pod che aso-
nofutte idee ¢hé devono esse-
re digcusse nella coalizione di
EOWErIn,

Ma, dal sugp punto di vista,
Vorbiettive della quinta mano-
¥ra economica del governo
Meboni dovrd essere squello
di atutare e promucvere lo
sviluppo per andare inconing
a quelle classi sociall e cetl
che [fnora mon hanno avulo
lattenzione che meritavwmnoe.
E chiarisce: «Perché quando
sumenta il gap e la dimensio-
me del ceto medio sl riduce, sl
gencrano tensioni sociali e
politiches. Mecessario quindi
«intervenire in modo seletti-
v & pli possibile equo e intel-
ligente sulla riduzione della

ressione fiscales, Da gui
lides «sul tivoloe & tessare
sobo gl 5w gli aumenti di sti-
pendio per | glovanl, ma —
dice il ministro — wel vuole ka
cooperazione del datori di la-
voro & la disponibdlita dello
Siato a reonoscere questo -
po di apevolazionis. Nessuna
ansterlss in arrivo, ma «f chia-
ro che oEgl non posse non
considerare le situazioni che

si slanno manifestando a li-
vello globabes, dice doordan-
do il rialzo dei tassi d'interes-
e appena varalo dalla Bee che
pud tradoursi «in maggiord
oneri per chi s & indebitato,
famiglie ¢ impreses.

Necessario anche rivedere
alcune misure, sung sorid di
imventario, perché % il ri-
schio di duplicare misure su
alcune classi di reddito ed
escluderne alires, E sullargo-
mento [l leader leghista e vi-
cepremier Malieo Salvini in-
voea s el al collezbonisti
di boouss ¢ quindi suna o for-
mi dellTsee su cui il gruppo
eoonomia della Lega sta lavo-
randoes. Dal bomus bebeé al bo-
s fuce ¢ gas alla carta Dedi-
cald a e, spiega Sakvini, «ab-
bipmo confato almeno 50 bo-
nug pubblici che fniscono
sempre nelle solite tasche
perché elargit solo in base al-
ITsee com Lett Fra i aooe § 20 mi-
I g0 & solo con autocertin-
cuzione, ma Finlero celo me-
dio, fxmiglie, pensionali, gin-
gle somo esclushs,

Il governo forma anche sugll
evoboenus per lelficientamen-
to energetico: Mipotest & di
farti cornare al G5 dall'armeale
K per la prima casa, lascian-
doll al 36% dalla seconda In
pod, approfittando della fles-
albiliea di hilanclo concesan
dallfe proprio per la transi-
zione encrgefica. Dal prossi-
mo anno potrebbero quindl
tormare gli scont pin alti sul-
Tooguisio di infissi, pompe di
culore, impianti solard, scher-
matume e cappotii. Sul tavolo
anche il bonws mobili con i
grandi elettrodomestici. In-
Lamto, in vista della nwova sca-
denza del taglio delle accise
{griovedi), l'esecutive studia
umn beomues benzing una tantum
da w0 eure per bvorstori di-
pendenti ¢ milosomi.

0 PRCTLOAE B BT,

SCENARIO BANCHE




- CORRIERE DELLA SERA [ OATA STAMPA
14-SET-2002f . Omolidisno = Dir. Resp.; Locianoe Fontana

do pag. |5/ Fogho 22 lirmrura. (60927 Difusdone: 24328 Letior. 1625000 (Data Swmpa ea40) 4 5% Anniversario

Lega Giancario Gorgetti 55 annd, minisiro delf Economia dad 300232

SCENARIO BANCHE



WGAZZETIA=MEZZ0GIORNO

Denlidmo = Die Resp: Mimmo oz
Tmatura. 9244 Diffisione: 647 Letinri: 176000 (Data Stampa KHIG640)

RISIKO BANCARIO
L'advisor e il Mef dovranno vagliare
le propostedi acquisto. La decisione definitiva
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dovrebbe armivare entro fine anno

Bdm, quattro in campo
Offerte entro fine mese

Inl

774 la cordata Iccrea-Bpph, Credem, Agricole e Unicredit

SROMA, Cuslche giomo in pid per le offerte,
ma con 1'obiettivo immuotam di chiuders eniro
I'emmio. La privatizazione di Bdm Bamca, 1isti-
tuin mato dalle ceneri della ex Popolare di Bari
dopo il salvataggio pubblico, avanm, e il go
wermo dovrd decldere guale fumiro vorrd per
Tistitutn, considerando le guatire offerte che
arriveranno entro i3 noova scadenza di fine
MEse,

0 termine di presentezions delle offerte vin-

colanti par P'acquisizions di Bdm Banca & ora
fis=atn B fine setiembre, e sarebbero gquattro i
sogpettl interessati, Come riferisconoe diverse
fonti finanziarie, 1a deta dal 18 sedtembre ini-
zialmente prevista @ slittata a fine
mast,
La privatizzasione dell sttt
di ¢redito, confermando quanto
emerso allapertura della dada
room & luglio, vedrd una garn fra
ia cordats Tocren-Bpph, il Credem,
il Cradit Agricale @ Unicredit,
Gruattro proposte diverse fra lora,
che l'edvisor, & pol, in oltime
is b, azionista Mef, dovranms
vagliars, per uma decisione finale
che dovrebbe arrivere entro fine
Anno,

Dipenderi, spisgomo 1e fonti, da
guali parametri sranno presi in
maggiore considerazions In mas-
simizmrziane del prafithe con il presan, la tenuta
cocupaionale, il mamtenimento ded cenbro de
clsionale n Bari, Elemment] che, con ogni pro-
bakilith, differisconn nelle offerts che saranns
presontaie, @ ai guali il govemo e le struttore
tecniche del Mef dovranno decidere che peso
attribaire,

Bdm Banca, con ung raceolta di 12 mdlisrdi e
impieghi per &, entrambd in crescit, fa parte del
gruppo Mediocredlio Centrale, e ha superato |
problemi operativi degli scorsi anmi dovati alla
crisl. Mostra margini e util in sumento, & un
patrimondo metto 2125 di oltre 560 miliond di
anro, Un valore che dovedl essere tenute conta
per il controvalore dell’aoquizizione. Yanm inal-
tre una rete di olire 200 filiali e, sopratoiio, una
base clienti solida, nonoetanie 1a crisi. Elementd
utill In un guadra di rialzo dei tagsl e turbolengs,
& che hanno sppunto suscitato 'interesse degli
Acimirenti.

La cordata [ccrea-Bppb ad esempio fa leva
sulls presenza e identiti territoriale consaolidati,
sull'spproccio attento A famiglie & impress (s
meno al profitte), sulla tenuta occupazionale,
C pod il Credem, banes emiliang, ma con una
storia di integrazioni kocali sensm scoss50ni.

E poi i due grandi gruppi: e francese Credit
Agricole, impegnaia periliro nella partita Bper,
& Unicredit, Ia cui dizcesa in campo ha sorpreso
alpimi osservatori. La banca gukiats da Oreel,
soppure in piena operazions Commerzbenk, o
comn un acchio vigile al desting delle Genersli, ha
unm salida pesizion: patrimoniale, che e con-
sentirebhbe un'offerts genereea, La sua offerta si
estende anche all’alrs controflaie, Casss Or-
viebo, per la quake le frattative con Banca Fucing
di Mediperedito sond state interrotte,

La parols ultima spedtera quindi al governo.
Mel caso di Mps, Vesecutive ha pia volte al-
formato la neutralith (ma in Siena o Stato ha
oramai una quots residuale), pur auspicando
che non venga smembrata. Per Bdm Hanca,
tomate in wtile dope un costoso piano di
ristrutturazione, ¢ la sua confrollata Cassa
Ohrvigkn, vanno considerate anche b istans:
locali, sin politiche sia economiche, per man-
tenere un presidio baneario nel Mezzogiorna,

{Ansa)

SCENARIO BANCHE
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Ecobonus e tasse giu ai giovani
Il piano per aiutare il ceto medio

Allo studio Le agevolazioni per Pefficientamento energetico salirebbero al 65% sulla prima casa (con la
benedizione dell'Ue). Il ministro dell'Economia Giorgetti: «Flat tax al 5% sugli aumenti dei nuovi lavoratoris

Salvini attacca sulle banche:
a«Faranno 50 miliardi di utili,
s¢ e restituisscro 2o 3

a famiglie e imprese

non piangerebberos

Marcallo Astar

11 foews della manaves verterd gu glavan &
arte medlo, L'argomento - toccato ler dal
ministro dell' Economia Giancario Giorget-
tl alla Festa nazionale dellUde - rguarda
in primds 0 saglio dell: tasse ol cosiddetto
ceto medin sperché sappinmo. perfetto-
mente che quando ke societa inno aumen-
tare i gap ¢ il cepo medie si riduce, guesto
genera tensiond sociali & politiches, 5i &
perlate di una riduzione dellTrpef fing a
Gilmila euro di reddite, ma in questosoleo
arriva anche Nind=crezione - riportata dal
Sofe 24 Ore - sl arsivo di un meeve bomes
al 65% per intervenise sy infisd, condizio-
natorl, solare termlco, schermanire ¢ cap-
pottl. Ma anche sisteml fbridi: compost|
da caldaia e pompa di cabore, controllar
da vna centralimg unlea. L'agevolazione,
gla presente quest’anno sulla prima casa
al 50% con O nome df ecobonus, salirebbe
in gquesta medo di wlterion 15 punt pereen-
tuali, L'lpotes & gl sul tavede del governo
e, slecome sarebbe una misors In grado di
aumentare 'effcienza energetica in modo
strutfuirale, ha | crismi per essere ammes-
sa dallUnione curopea (ma 'ok ancora
i ') tra gli interventi che possono ren-
trare nella Aessibilita o bilancioe da 14 mi-
liardi dielta causola di sabaguardia. ler &
arrivato il planse del viceministro dedl"Am-
biente ¢ della Sicureres energetica Vannla
Gz ol efficientamento energetioe & ana
scelta concreti: sgnifica far risparmiare le
Famiglie sulle blleite &, alke stesso tempa,
sostenere impreses e lvoro ¢ creans scono-
miae, Sembra essenc aria di promga oltne
115 dicembre anche per agevolaioone al
507% = elettrodomesticd @ mobili.

L'altra proposta forte rilanciata da
Giorgen riguasda Faumento di stipendio
del giovani: con wha Nar wy del 5% swugli
anment! df stipendio che sarh presio «di-
wrmsn  nell'ambit dells  coaliiones
nellambito delle discussiond sulls mano-

M leader della Lega preme
anche per la riforma
dell'Isee: sAiutiamo Ia gente
che lavora, serve un tetto

ai collezionisti di bonus»

vra che saffronteremao nelle prossime seiti-
mine, Gigrgetti hu detto che of vuolbs <la
codlaborwzione dei dator &i levonoe visto
che le imprese dovrebbern anmentans: be
bt paga dei giovani & in cnmbio lo stato
riconoscersbbe un'aliquata infedore su
questa parte agginntivo 1 nitto s Bar gem-
pre tenendo sare contmollo bk spese 4 un
bilamcia faricosamente Hsanato nel corso
degh annl del governo Meloni, =1l recents
auments del tass| da pame della Bees, ha
sottodineate Giorgetil, epor contrestare
I'inflazione, per chil & (ndebitato, come fa-
miglle imprese & anche per o stato com-
pora magior] onetls, Una kegge dl bllan-
clo, ["ultima della leglslaturs dopo =4 annl
di risultati senza austeritas, 11 governe o
lovorerh con un sgrande spirito di respon-
zabilith e la consapewalezza che dobblamo
cercare di aiutare & promucvere Lo svilup-
o par andane incontro & gquelle classi so-
ciali e ceti che finom non kanne avato at-
Temzione chie merilovane,

Chi non = toglie Pelmetto da guama
&1l viceprember e leader della Lega, Matteo
Salvinh «Questanno il sistema bancasio
italiano chiuders con pid di 50 miliandi di
ewro dl il che in beona parte derivano
dalla differenza fra Interess] artivi @ passi-
vie. Se o] sisrema bancario maliano, che
formnatamente & in ealote ¢ sta facendo
gnadagnl record, chiuders [ 2026 con 50
miliardi ol wtlll, se una plecola pare di
questo uile, 2 o 3 millardf venlsse restioul-
ta alle famiglie, albe [mpress, non penso
chie | banchieri, con soli 47 millardi In por-
tafoglie plangerebberos, Salvint & tommato
A sostenere anche e rforma dellTsee, I'in-
dice patrimoniale usate per coneeders: gli
aiutl; «BEsogna alutare la gente che lavom,
riom ba gente che nom kyvora o che kv it
nem oom 30 bonus a ripetiziones, Per qus-
=10 in manovra pebrebbe spuntare un tefto
Aquelll che Salvini definksce scollezionisti
i bonise @ sampliare la plateae, Ad sseni-
pin, per i padri sepamti sho sestituito
1Msee con In dichiamsEome def redditi fnn
a Jhrmils eurde.
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CILPUNTO

LE UNDICI BANCHE
TERRITORIALI
TERZO PILASTRO
DEL CREDITO

i Emanuele Imperiali

ono sempre meno le hanche ancorate al

territorio, attente alle esigenze di faml-

glie e plocole imprese. In Cimpania ¢ 5o-
no undiel istiui di credito di questo tipo, asso-
ciate alla Federazsione Banche di Comunith Cre-
dito Cooperativo Campania-Calabria, Tra le
principall Bee Napoll, Campania Centro, Capac-
cio Paestum e Serino, Aquara, Flumerd, Magna
Grecia e Terra i Lavoro, Nate, come ama tipete-
re il presidente della federazione banche di co-
mundtd credito copperativo Campanla e Cala-
bria Amedeo Manzo, per sostenere lo sviluppo
economico ¢ sociale delle comunii Jocali, le
Bec operanc in base ai principd di partecipazio-
ne, prossimicd e responsabllith soclale. Non
quindi semiplici intermediari finanziari, perche
accanto alla radizlonale artivith di mcoolia del
risparmio ¢ concessione del credito, perseguo-

no Fobiettivo di favorire il benessere delle per-

sone, delle imprese e del territor] in cul sono
presenti. La loro missione @ principalmente
quella di favorire soci e comumnita locall nel ser-
vizi bancari.

Un report, elaborate dal professore Gaetano
Vecchione dellTniversiti Federico 1T di Mapoli
per conto della Svimez, consente una lettura
dell'attivith di racceolia ¢ impiego delle Bec, mi-
surandone la competitivita territoriale laddove
il sistema bancario trodizionale preferisce ab-
bandonare il mercato del credito. In Campania
son0 presentd in 06 comuni su 550, in 52 Sono
l'unico sporiello bancario, e destinano il 545 de-
gli irnpieghi a piccole imprese con meno di 50
addetti, contro il e del sistema bancario oom-
phessivo, Quanto a specializzazione settorale,
scommettono molio pii della concorrenza sulle
atthvita commerciall, sulle costruzioni e sul-
Tagricoltura.

Il punto

Banche territoriali, terzo pilastro del credito

Mellultimn decennio ka raocelta Bee
& cresciuta del 50% nells regione, plin
ded doppie del resto del sistema ban-
cario e eon g disteibedone provin-
clale piiyequilibrata che trattbene il ri-
spammio anche nelle aree interne,
pontribisendo in questo modo ad ar-
ginare o spopolamento. In guestof-
tloa, un BOC Cred i Index, strumento
cli muimErEsicae comunale dells com-
petitivita terrhiodale calcolato per
cyuast tuttl i municipd dells Campania,
rappresenta una novitd di non pooo
conko,

Mon & un ceso se b Svimez lo abbis
proposto & caloolato per ke banche di
credito cooperativg, e quall rappre-
FENTAnG una componente originale
il sistema creditizio italiuno, camt-
terfesate come sono da una pecubiare
combinazicene & solidith bancaria,
radicamento territoriale e finalita
mutualistiche,

I BOC Credit Index misura la compe-
vrhvitd terrltorizle lungo re dimen-
sioni, economico-produttiva, socio-
demoarafica  finanxisr, ageregan-

do 15 inddcatori. La Campania ¢ cre-
scluta da 98 a 101,5, trainata dalle
dimensioni econtmica e fnanzisria.
Ma il segnabe pin rilevante per e scel-
b i credtito & i sottoindice sociode-
mografico, che pegglon trall 2008 el
sz nella quasi totalith del casi. In
una parola, territord buond ogel ma
Iraeili domani, dove il miotore produt-
thvo gika ancora ma ka base demogra-
fica & assottiglia, E una valnerabilith
di lumro periodo destinata prima o
piod a trasherire] sulka qualith del porta-
foglio creditd,

[NBCC Credit Index & in grado di valu-
tare £l pischio di credita, laddowe i Co-
mind servith In esclusiva dalle BOC
cuincidono in larga misera con guell
a maggiore fragilita stoutturale, Per
cud, e & vero che la crescila 2021-2005
ha eldotto U Aschio medio del poria-
Forgliin, ba sfida dello sviluppo del Sud
non puo essere delegata solo alle han-
chie cooperative ma dchicde unalke-
anza slabile i decisore publlicn,
mondo del credito, Impresa e comi-

SCENARIO BANCHE

nita territoriali, Non o' dubbio che i
punii di forza delle banche di credito
costiperative siano il radicamento ter-
ritoriale e Isttenzione nell erogazione
i rigsorse, pubbliche ¢ private, alle
piceole imprese, in linga con le policy
eurgpee che permeana la politica in-
dustriale e quella di coesione dell'im-
mediatn futuro, Inoltre, dopo la dfor-
ma del setiore, sonn endmate 3 far par-
fe i grandi gruppd cooperativi, prima
ira tutti locrea, che ne hanmo rafforza-
w0 la solidith complessiva. £ pur vero
che soontano ancora alcune deboler-
w2, da una gammsa dl prodotti Anan-
wlari mene ampia tspetto al grandl
sruppd bancarl al risentire maggior-
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mente delle difficolth economiche
del terriore In cul operanc. Va colio
fing in fondo 1 ko reolo strategico
nel presidic di lnoghi, a partire dalle
aree interne ¢ dal Mezzogiomao, in
particolare oggd, quando sono chia-
minte 0 ploume sfide imporant, po

tendo contane s ana solidith patr-
mioniale migliore dspettoa 15 annd fa,
grazie alla riformea del credito coope-
rativee al ststemi di vigilanza comunl,
Sicuramente pon divenferanno le
banche dominant] bn ltalla, ma & au-
spicabile che conzoliding il kra niclo
di teran pllastro del sistema bancario,
acvanto ai grandi gruppl commsereiali
¢ alle hanche speclalizeate,

&1 FEPRODUDDME RISERWL
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Intesa vs Mps
I-CONTO ALLAROVESCIA

Parte il duello
da 70 miliardi
che cambiera

la finanza
di STEFAND RIGHI E,-"g

INTESA SANPAOLO
ADESSO LE PRATICHE

CON ANTITRUST E IVASS

Senza esitazioni il via libera dei soci (979)

[l confronto con i regolatori e il Danish

compromise. Un mosaico da 70 miliardi

Tra gli ostacoli,
gli sportelli in alcune
aree e il settore delle
polizze Vita, dove le
Generali sono secondo
player e lsp il primo
dl STEFAND RIGHI

F esito appariva scontato fin dal-

la vigilia, ma i g7 per cento di

votl favorevoli all'opas lanciats

da Intess Sanpanko sul Monte dei Pa-
schd di Slena dporta ascenar vistd solo
& Sofia, in Bubzaria, nel secolo scorso.
Via lihera all'operazione da parte del
soci, e o mancherehbe, viene da dire.
L'ammindstratore delegato del grup-
pa, Carlo Messina, ha discgnato un
progeiio che, sens metters & mand
nelle tasche degli azlonistl delia ban-
ca, allarga | confint dell nperativita na-
slonale, fing a congquistare i 13 per
centn delle Assicurarzioni Generali, 5e
futty anded come sperano & Ca’ de

a8, NasceTd un gruppo che nel anag
avra a7 miliond 0 clienti, 2mik milar-
i 8 ewro in attivied Ananziare ¢ un
uiile netio atteso che supererd | 16 mi-
Hiardi,

Con il via lihera dei soci (soprattutto

Fondariond & grand] fondi intemazio-

nali) & inkzfato Il lungo percorso delle
aurtoroarion. Divranne actenden: |a
fuce verde la Bee, IAntitrust, Ihass,
futie le geopgrafie collegate, sddirttur
servird il via libera del governo sal Gol-
et e (SContats, ma o cicordimno
il caso U Inicredit-Banco Bpm ), per arm-
vare l'ok finale della Consob,

Burocrazia

Per mettere in fla s questa plla di
dacumenti ¢ 3 relativi Hmbil semve
tempao. [ lancio dell'offerta, che ini-
ehalrmente s stimava podesse pvvenine
nella seconda meeti dil sftobre, potreh-
be scivolare a do-
po assemblea di
ips. Mo & esch
a0 che anche seel-
te di opportunith
portino oltre Il 2
gitobre la concl-
siome delllber su-
torizzative. Le
pratiche pii com-
plessedacomple-
tare song negli
uffici dell Antitrust e dellTvass.

In sede A antitrest Fanalisi riguande
ra la presenza di Intesa Sanpaolo, ex
post, s coskddetti mercati dlevantl,
La cessione di G35 agensde bancarie al

SCENARIO BANCHE

erippo Unipol polrebbe non essere
considerata sufficlente, roprattutio al-
I luce della scquistzione, ned perime-
tro i Intesa Sanpaelo, & oltme seicen-
T mogwd sportell] in un mercato nazio-
nale chie vede giE Intesa nel modo di
lesder Indiscusso,

Sul Fromte assicurativo, pod, con ovi-
denti rifless] possibili sul plano della
concorreng, rilevs il fatto che Intesa,
diventando prima azionista delle Assi-
curgioni Generadi oon oltoe i 10 per
centn delle aronl, configurerehie nna
shtuazione singolare, dove i primo
player nazionale sul ricoo me reato del-
le palizze Vita sarebbe anche il primo
azionista del secondo operatore
mercito. I tema assheurativo & centrs-
le in questa pariita che ha come obiet-
fivo fimale ke Generali, anche se Intesa
sattolinea che Nsequisizione della
quicta def Lepne di Trieste va vista in
wi'oflica puramente fnan:iarias,

11 fatto ha implicazioni sulla possibile

13
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A LONDRA
CON | FONDI
I principali ceo del
settone, tra cuf Lulgl

Lo, saranmo alla
Conference di Bofi

LE TAPPE
DEL RISIKO
BANCARIO

applicazione, che rileva per i consi-
gtent benefic foanzian, del cosid-
detto Dandsh compromise,

Dnbersdif, che questa meatting a Berdi-
novedri il proprioammindstratore de-
legato Andrea Orcel incontrare il mini-
stro delie Finanze tedesche, Lars Klin-
gheil, ha otiemo i rlconoscimento
della applicahilith def Danish compro-

mifze sulle aivith df due socteth assl- '
cumtive acipuisibe nel passato (una te-
desca e una francese), ma non per la
patecpasiont in Geoerli, o pari
I8, B per cento, T Compromesso da-
nese ai applica

infatti solo ad

asiende wConso-

10

Settembre

VIA LIBERA
DAGLI AZIONISTI
Lassemblea diintesa |
Sanpacko ha approvato
Faurnento di capitale al
sorvizio dellaperaziong

a3

1566 - T.1

P3|

DSEE40

lHdates, mon

«partecipates, 11

che potrebbe

gravare per cirea

Go bosis poind

sull'indicatore

Ceta i Intesa, il

principale indice

della solidita fi-

namelarka di una banca.

Sul fronte lessicale, rispetio all'8 giu-

0 soa0 cambiati | oo, Al Monke de

Paschi di Siena adesso viene doono-

sciuto i rappresentare «una storia

unica mef panonkna bancasio mondia-

lzw, arshoura Intesa, che sl spinge & ga-

raniieg il crmantenimentodel marchio

Mps e della sede cenfrale a Roccs Sa-

limbenl, rafforzando ulteriormente i

muodo i Sienas. Basteri 8 convineere i

soct? Bembra che le parole della pre-

mier Meloni, una certa convergenza

politica e 1a protesta delle istineziond

Incali & qualeoss abbiano portsto. Ma

la vera parthia &1 giocherd nellassem-

blea del 2g ottobre, quande si riuni-

ranno i soci dil Skena, Francesco Gaeta-

nix Caltagirone potrebbe diventare

linatieso alleato di Messing sulls sira-

da per Trieste. Ma ned prossimi 45

gioeni il future delloperazione trgata

Intesa sl ghocher) tra Antiinst e Ivass,
T DM RISERRNTS

Intesa Sanpaoclo

Il group ceo Carlo

Masginmg b lanciato

una offerta da 306
miliardi di easra sul
Wonte dei Paschi
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MONTE DEI PASCHI DI SIENA

Intesa vs Mps

IL-CONTOALLA ROVESCIA

Parte il duello
da 70 miliardi
che cambiera

la finanza
dl STEFAND RIGHI 8 /9

TRA LONDRA E PARIGI
IN CERCA DI ALLEANZE

All'assise che decideri il futuro

mancano 45 giorni. Se tutto filerd liscio
il via a meta dicembre e chiusura nel 2027

Depositati | documenti
di offerta per Banca
Generali e per Banco
Bpm, si & dato avvio
al «count down»

autorizzativo
di STEFAND RIGHI

parantacingue ghrml per oo-
struirsd un futurs automomes,
Tanto manca all'assembiea del
Mlomie dei Paschi 45 Slena che i ag ol-
ftobre sard chlamata ad approvare la
doppia offerta di acquisto lancists
dallammintstratore delegalo Luled
Levvaghio =l Banes Bpm e su Banca Ge-
neralic
Un via libera futsdioo che scontabo,
vistd |a presenza, nel capitale di Mps,
i Franceson Gaetano Caltagirone che
gid 5 ¢ espresso con confrarietd ri-
spetto allipotest di undre Mps ¢ Banco
Epm. Lo disse a Federico De Fosa sul
Corriere deflo Serg 1l 14 maggio soorsn
e non o motivo di credere che abbia
rivisto le proprie posizioni. Anz.
Sverida ben chdaro Uobiettivo delle As-
sicumeziond Genemll, Fimprenditore
rormana condivide con Inlesa Senpeo-
o l'obiettives piin importante di questo
comphessivo riassedto della strottura
finanziaris italiana,

Caltagirone ha il 10,26 per cento &
bips. La Delfin degli evedi Del Vecchio
il 17,53 per cento, il Mef 11 4,86,
BlackBock il 466 2 1l Banco Bpm 12,74
per cento. Quant di quest voleranno
& favore del doppio plano di Lovaglior
Mon Caltairone od & parimenti diffi-
cile pensare a una presa di posizione
netta da parte el Ministero dell'Bco-
nomia, che in oceasiond simili ha pre-
ferito non presentars! in assembla,
(uindi1a scalata di Lovagtio dove fare
presd su un nemens vasto df azionistl
no troppo tlevant, 3 partine dalla 1l
holding df Pier Euigi Tortora, cheil i
gprile soorse oi-

port i Rooca Si-

limibenl con [a

aua lista proprio

Mattmle wmmind-

stratome dilegato,

Quant! altel sl

uniranno? Lova-

glin ha 45 ghornl

consenso al pro-

prio progetto. Le

capaciti negoziall non mancano, ma
fa salita & davvero ripida.

Dwovrd parlare con Pargl, dove ha se-
de il Crédit Agricole, primo azionista
del Banco Bpm con quasd il 3o per cen-
to, fxcendo valere, in Francia come in
ltalia, un'azione che punia a salvare

SCENARIO BANCHE

lintegritd del Monte e Paschi 0 Sie-
na b un gruppo che aveebbe una ze-
conda dnima commercizle negli spor-
telli del Banmco Bpm € una doppia va-
lenzs sul fronte del wealth mEnage-
ment € del privare banking, con
Mediobinea e Bandca Genermli. 1 tutto
condito con 4 miliardi di ewro o azio-
i Generali ¢ un miliardo cash, da di-
stribnabre agtl axionistL a qui al 2ot
tobre sard soprattuito I fempo del
praxy odeisor, che nella loro attivits
formlscono analis], roerche ¢ mopo-
miandaziond di voto sl investiton
istituzEionali. Un muedo la cul impor-
tanz, che dmene dlevanie, ¢ stals pe-
i ridimensionata proprie nel corso
dell’assembex di aprile 4 Mps, Lova-
glio in gueste perfodo vedra divers
gestord di fondl, sopratiunio quelll di
meagpior dmensione ¢ paneciper, i
23 settembre a Londra, alla Bank of
America serurities fireneials ceo con-
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feretice, La seorsa setiimana, mercole- assbcurativo,del-  fine gennaloo, addidtam, nel febbra-

di g setternbre, Mps ha depositato uf- FAntitrust, delte 5o 2027, [ tempi sono lunghi. Le varia-
ficialmente il documento di offerta varle autoriti pa- Bl numerose, Soprattutta, lo scena-

perBanca Generali ¢ peril Banco Bpm, rallele nelle di- o & Inedito ¢ continuamente [n evg-

dando cosl i via al count down auio- verse geografie  luzlone Mon o' mal stata una friplice

rizzativo, coinvolte e infi-  offerta incrocista sul mercato finan-

2 " ne della Conspb,  zlardo Hallano ¢ neppure In Europa.
Articolazione Serve persing Il Unica certezza la centralith delllap-

via libera per il  puntamento assembleare alla fine del

Come per Intesa Sanpaoko sara un

Golden pomer, sperando si evitino gl

pmmlmu mese, Sard quiello il mo-

percorso molto articolato. La prima inferventi imbararzanti del passato, mente decisho. Se passasse [ doppia
parola spettaalla Banca centrale curo-  Se Il 29 oftobre Passemblea A Slema offerta, [a Consob potrebbe trovare
e, pod a scenddere alle varie Authority dard il via libera al Monte dei Paschi,la necessario feonsiderare lopas di In-
nacbonall, Serve doppla offerta voluta Ja Losaglio po- tesa, non fosse alivo perché I perime-
il benestare del-  trebbe prendere i via alla metd di B- teodel sogeetto borger deulierebbe al-

Ivass sul fronte  cembre, perconcludersi nonprimad!  Eargato rispetto all'B glugno.
& APRT DU 2 DME SEERATN

LASSEMBLEA 4
DI MPS -
Momento decisivo per !

tutto if riassetto sard il
volo degli azionisti sulla
doppla offerta

SCENARIO BANCHE

La eommissions deve
deliberare sull'offerta di
aoquisto e scambio
di Intesa su Mps

<8

1068 T AT

L

g 20400

SOALTRIAD UsS0 ESCLUBHD DEL CLENTE CHE LD RICEVE - DS540

ARTICDL O NON CEDEBILE
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\i Monte dei Paschi
Lamministratons
detegato Lk Lovaghio,
harisposind Inkesa con
due offérte su Banco

Epm o Banea Generali

W
'F.

Luigi_
Lovaglio

sontepaschi
di Siena
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Sussurri & Grida

Convegno in Luiss sul rapporto tra capitali e imprese

MISSIONE CRESCITA,
LARICETTA DELL'AIPB

a curo di

STEFANO Spinta
ol

RIGHI read
srighi@oorriere.it %:ﬂ ni
| risparmilo al centro dello svilup-
po. Lidea di Aiph e del suo presi-
dente Andrea Ragalnl pone la
grande fdocherza degll taliand, 1 -
gparmic, nel molo di propalsore fi-
nanziaro delle imprese taltane, Ri-
sparmie ¢ impreda: neore traleftorie
per la cregeiba & 0 tema del convegno
che giovedi prossimo, 17 settembre,
dalle 17, verrd ospitato nell'sula Totl
della Luf=s Guido Carli, in viale Ro-
ok o Boma, Aperto dal proret-
tore cliella Lodss, Stefano Mansooehi,
1l convegno vedra la partecipazione
di Andrea Ragaini ¢ la presentazione
del rapporto Lulss su Capdrale Jf ri-
srhio e crescitn economiog in Nalio e
in Europa, curato da Glorgio Di Glor-
o, Federiro Guern ¢ Giwseppe 23k,
Successivamente discuteranno del
rapporto Lulss Angelo Camilll, Giullo
Centemern, Lilin Cavallar, Nacdia Lin-
chang, Lulgl Mamttin ¢ Pletro Bel-
chlin, Conchisioni affidate a Serglo

Fabbrini delka Luiss,
A HPRIDUDONE ST

e .
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