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SCENARIO BANCHE

Unicredit, vertice a Berlino Le condizioni del governo per cedere
Commerzbank

Montepaschi risponde alla Consob: «La doppia offerta &
irrevocabile»

Sussurri & Grida - Banca d'Asti, le dimissioni di Rasero all'esame
del cda

Commerz, ora Berlino tratta con Unicredit

| soldi sul c/c costano 7200 € di mancati guadagni ogni anno -
Tenere i soldi sul conto corrente costa 7.200 euro I'anno

Bff, Bper offre 400 min per la depositaria e i pagamenti

Su Hvb-Commerz Unicredit & pronto a cedere su sede e borsa di
quotazione - Orcel-Berlino, accordo in vista

Consob chiede lumi a Mps sulle opas: si va avanti anche se vince
Intesa - Consob mette alle strette Mps

Alba Leasing, volumi su a 878 milioni

| paletti di Berlino su Commerzbank Unicredit tratta

Consob corregge le offerte Mps "Bpm e Banca Generali a sconto”
Avanza la strategia per I'educazione su finanza e pensioni

Panorama - Kepler: I'Opas di Intesa sul Monte avra la meglio

Nella partita Mps in palio Generali, titoli di Stato e risparmio gestito
- La partita Mps: Generali in palio In gioco risparmio e titoli di Stato

UniCredit e Commerz, Berlino chiede due posti in cds - UniCredit
Commerz, Berlino domanda due posti nel cds

Revolut, I'affondo hacker e il giallo della Pec italiana "Pochi i clienti
coinvolti"

Credit Agricole boccia Mps e guarda a Bpm Ma c'€ il nodo
dell'assemblea straordinaria

SCENARIO FINANZA

Nuovo balzo di greggio e gas - Petrolio, fiammata a 110 dollari
Spinta all'inflazione, su i tassi

Euronext punta a Deutsche Borse

L'intervento - Come si batte l'inflazione senza politica monetaria -
Come combattere l'inflazione ora che nella politica monetaria e in
quella fiscale le armi si sono spuntate

Al e caro energia spaventano i mercati - L'allarme apocalisse
sull'Al spaventa chip e tech in Borsa

SCENARIO ECONOMIA

Corsa contro il tempo per gli aiuti Si valuta una proroga per il
diesel
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Unicredit, vertice a Berlino
Le condizioni del governo

per cedere Commerzbank
Orcel: «Con Klingbeil colloquio costruttivos»

I  # Berlino

Aubenli a detenere una Quota

La trattativa ipotetica pari a cirea il 7o% Lincontro Mo che

dell’entita combinata — po- Commerzhank

trebbe offrin: la soluzione per & lori lincontre. mantenga la

mantenere il quartiere gene- tra A ceo ol sedeela
di Andrea Rinaldi male & la quolazione in Genmsd- Linicredt, CuLazine a

i Andrea rcel @ Framcofarte, la

TPoche, ma perentoric con- «Un collegquio proficun e sl defie i "; :

dizioni al completamento  CoSIRIEWG, a cui ne o WL,a ?El-u'ﬂm o
della sealata di Unicredita 1o presio altris, ko ha definito izt i
Commergbank. Berlino feri  ieri Orcel. Sulle stesso tenore nee i
ha illustrato chinramente ad ~ Klingheil che ha sottolineate I!::namlmnm
Andrea Orcel be clausole acul  1a necessith che «i futuri ne- . piccoim e
adempiere in cambio del  goziatis siano «condotli in media Impnece
12, 7% che detiene ancora nel-  modo responsabiles, Mentre Banchiere
Fistitute tedeseo. [ banchiere  dal top manager & artivato Andrea Oroel &
dopo die anni a ottenuie 0-  Vinvito & «entrumbe e parti a BETIFTInSra-
nalmente un Inconire con il dfeitere su quests primao in- tore delfegalo
governa federale, il quale ¢ contro, affinché si possa tro- del grugpo
passato dall'ostruzione dei  vare il modo di proceders nel- LiniCredit
mesh scorsl & una pih pragoee-  Vinferesse di tulbe fe parti in- dal 2021

tlea diplomazia, I mintstra
delie Finanze Lars Klingheil
(5pd) ha chiesto che Com-
mer: rimangs ong socketd per
azfonl guotata In Borsa oon
sedde a Francoforie ¢ che pro-
gerua la sua atthvita a favore
delle piecole ¢ medie impre-
g, il cosiddetto Middelatand.
anche attrerrerso i progris me-
te internazionale. E infine che
vengano tutelati gli oltre

teressate e degli arionisti=.
Entro oftobre & atteso il via
liteera della Bee a superare §
oo In Commerzbank, Una
volta otenuty ok dell’Euro-
tower, Unicredil entrerd in
pleno poszesso di quanto mea-
turato con 'Ops, che a luglio
ha portato in dote il 47,59%
delllstituto edesco, salito o
clrca b 9= dopo Mannulla-
mentq di adiond proprie. 1

Aoo00 dipendenti g cui il go-  contrmollo garantira a Piezza
verno & «al fianco in queste  Gae Aulenti dl avere la mag-
periodo di incertesas, gloranza dei votl all'assem-

Ultirmo vineodo, ma non per
importynza: Lo Stado fedende,
in qualitd di azionista della
Commerehank, deve conli-
nuare ad avere due @ppre-

hles, programmata per la pri-
mavera 2027, ¢ dungue la

possibilita di eleggere 10
membr del consiglie di sor-
veglienza compreso il presi-

sentant nel consiglio di sor-  dente con il doppio volo, no-
veglianzas. Turtl requisiti 8  minando cosi il ceo. E lascian-
cud Oreel dovrd lavorare ¢ che  do spazio alia richiesta di Ber-
saranno oggetto dl una lunga  limo di due rappresentanti. La
trattativa, ma che gli analisti  sirada pero & lunga e sar co-
di Bank of America hanno gia  Stellata di nuovi confronti tra

espminato: secondo looo in-
farri un'offerta inversa — in
cui Commerns IL-E:]uFEiSEi] Ia
contmolata tedesca & Unicre-
dit. Hvh, portando Piazes Gae

Unberedit e il govermo federabe
tedesen, Le nozee effEtive &
probabike infdl che non -
dano Falba prima del 2024,
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«Ladoppiaofferta é irrevocabile»

Le sinergie con Banco Bpm e Banca Generali. « Avanti amhe';el(}pdsdlmm vadsegmn

1 Monte dei Paschi rende  tivo = amplia sul 12 mesi pre-
pabblici | chigrimenti richiesti = cedenti: 10 sconto & del 10,4%
da Consob sulle due Ops lan- p-e:[nmm[!pmedﬂ;;gxptr
ciate il 23su Banco Bpm e Ban-  Banca Generall, Mps ha perh

ca Generali, dopo Nesposto di
Iniesa Sanpacko che chicdem
di =tutelare la cormetta infor-

precisato che alla chivsura di
venerdi {1 premio & del 3,4%
per Il Banoo e del 12,8% per la

Snerge per 18 millard, diowi 1.2

mazione verso tull gli axioni-  banca private. el  cersio e GO0 milinni d e
stie. Un capitolorileveante ¢ che Poi, le sinergie, aspetto

Il Monte considera be due of-  chigve della costruzione indu- | slena

ferte elrevocabilis ¢ «non 5u-  giriade di Mps. La banca chia- Luigi Lovagiia
bondinate 2 mancato perfedo-  dace che sarebbero in fulio Tlannlé

namenfo delfoffeas i Inke-

i o a8 milEandi, 3F cud b2 di

TN siratone

s, Anche nel caso in cul an-  pogin e Goo miliond da ricavi. delegato di
dasse in porto Fopas della €2 Mentre § cost wtali lordi per Bamca Mante
de Sass —che feri eraa premio  |'infegrazions sarebbero di 1,9 dal Farschi
dell’sx — prima delle ops del  miliardi. Nel dettaglio, su di Siena

Maonte, facendo scatiare un
cambio del controflo, pol, Mps
dowrebbe portare avanti le
ﬂpemﬂl}t‘d au Banco Hrr:ll'l o
Banca Generall. Sar la Consoh
a valutare, Lovaghio infanto lerl
ha inklatoe gl incontrd con gh

Baned Bpam, il Mone stima gi-
nérgie ante imposte di circa
1,4 miliprdi Fanno, Di queste,
un miliardo i costo per la
csovTapposizione delle fun-
zioni centrali e delle piattafor-
me tecnologiches, e 400 mi-

investitori a New York e ol lioni dai ricavi supplementari
parerd alla banking conferen-  dall'unione delle due banche,
o i Barclays. pari a4 o5 volte meno delle si-
Mps svela poi i numeri delle  nergle da costo. Mps ha preci-
due opermson sulle quali gve-  sato co e che non pre-
wa fin qui forndio slo cifre ag-  vede chivsure di filiali,
gregate, I primo capitolo - Su Banca Generall il Monte
suarda I concambd, quindi I prevede 400 miliond Vanno di

prezao, Per e i vilori
siahllitl per ke due offerte dal-
Peffetto del premio del i2,5%
offerto da Intesa Sanpaolo nel-
l'opas annunciata I'u giu
{che ha fatto crescere | tioll
Mips), Con=sob ha chiesto d -
caloolare il presze al § giemo,
ﬂﬂm]mtﬂ-e che g quells da-
ta emergerehbe uno sconto
el e per Banco Bpm e del
3,28 per Banca Generali men-
tre le offerte annunciate dal
board di Siena prevedevano
Vassenya di premio per Piazza
Meda @ un beneficio del 10%
per la hanca guidate da Gien
Maria Mossa, I divario nega-

sinergle, la meth da ricavi e
funding mettendo cloé Insle-
me |l private 4l Mossa con
quello di Mediokanca, con
cost integrazione 4 400 mi-
liomi. Gl analisti hanno datoe
la gintesi: l'aumento dell’ntle
per mxione del Baneo sanchbe
diel 13w mentre per Banca Ge-
nerall del $e. Mps punta a raf-
forzare la piattaforma con
Byum che vernebbe valorizeata
anche con 1a distribuzions dei
prodotti di Banca Genéerali @
in prospettiva con le eventoali
patinership con Generali,
Danlela Polizzi
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Sussurri & Grida

Banca d’Asti, le dimissioni di Rasero all esame del cda

{arin. ) I presidente di Banca d'Ast e sindaco
della clitd plemontese, Gluseppe Rasero oggl
porterd @l oda dells bancs un parere legale sul
sun impegno a dimettersi che potrebbe essers
votato dallo board. Bankitalis da tempo chiede
verifiche sullincompatibilits del dopplo neart-
con. Giowvedi dovrebbe tenersi un noovo board in
cud Rasero formalizzérebbe le dimissiond La-
sciando al vicepresidente Gabriele hello Bella.
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Commerz, ora Berlino tratta con Unicredit

Nvertice Klingheil vede
Orcel. 11 Ceo: sIncontro
proficuos, Toni pit soft
ma il zoverno difende

il radicamento tedesco

Gian Maria De Froncesco

La partita Commerziank en-
tra inuna muova fase, [ Ceodi

Uit redie Anclrea Orcel ba in-
contral ke a Berling il ming-
gtrg defle Finanze pdesco
Lars Klingbell, In un facela a
faccta nel guabe il governo fi-
derale ha messo sul tavolo le
proprie priorith senza perd -
vendicane un musle direrts nel-
ka trattativa tra |l gruppo ita-
Hano e la banca redesca. Un
cambde dl tono respetio alla
netta opposizione manifesta-
1a nel mesl scorsl. s Continuka-
mio & respingens una procedo-
1a sEgresslva e aatlle, maades-
so siamo in un'alita fase. 5i
ratta di trovare [ soluzione
migliore per entrambee e ban:
ches, ha spiegato i portavoos
del ministere delle Finanze,
Maximilian Kall. =5ono grato
al ministro Elingbeil per Fop-
portuniti che mi ha offerto di
ilkustrare le nostre prioritd o
di conoscere e saee per la pri-
i woltas, ha dichiarato Oreel
in una noka parlando di «in
primo collogqubo proficun e co-
SURUTivG, & cui ne seguiranno
presto altre, A entrambe le
parti, conglude Oreel, spetta

afiflertere su questo primo in-
conirg, affinche si poss mova-
re il modo di  proceders
nzll'interese di tutle le parti
Inrereszare @ degll azlonistl=.

Bertino, Infared, non -
nuncia alle proprie condizio-
nl, ma prende afto che Il con-
[roqito & ormai entrato nel ef-
reno negoziale. Tre sono gli in-
teressl Indleat] dal povemnao te-
desep. 11 primo & 1 moobs di
Commersbank nel finanzia-
mento dells piccole ¢ madie
imprese ¢ del Mittelsiand {oo-
to medie), considerato un gle-
mente centrale per econo-
mika nazbonale. [ socondo -
guarcda Francoforte, che Berli-
néx vode PRESETvans come sé-
cle & piazza Anansiaria di rife-
rimento. I ereo & Nocoupazio-
i Commerzhank conta olire
4imila dipendenti e 11 gowver-
novinle evitare che l'integra-
Zlone produca licenziamentl.

Sul tavolo e anche il
desting della parecipazione
putblica, poco superfore al
1%, che rende ancorm il gover-
o federale in axlonista deter-
minante, Bearding punta nol-
Ire a conservare wh'influendsa
nella governance &, seconce
le indiscregiont, a manteners
Commesshank quotara a Fran-
cofone e con un forte radica-
mento tedesco. 1 confronte
resta quindi complesso, ma i
dato politice & che Besling
non parla phit solvanto di bloe-
care Unicredi,
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i soldisulc/c
costanc 7200 €
di mancati
guadagni

ogni anno
Valentini a pagina 2

Lo calcola usa ricerca di Imvesco-Cebr sul compariamento del isparmiator in Italla, Germania & Regno Unlto

Tenereisoldi sul conto corrente costa 7.200 euro I’ anno

ol Panaa ¥VareNmma

spess0 non mvestono, E il conto, al-

meno in termema di -
miti, pub essere molio salao. Se e Farmi-
:r.ahmt avesseny destinabo metd dei

nagarmi wnnuali aun lio s ona-

nnglnha]s,m 2005 eil avrebhe-
O P Fimo & 192 milinrds di
eam i rccherra aggiontiva napeiio a
una strategia che avesse mantenuio s
||1 I.1 ﬁ]l'ﬂ'ﬂ]]ﬂll]ﬂ.ﬂ".ldfl:‘l-ﬂk:ﬂ tlml

LT {LIETLE L H R T L
1:|E|13 m::Ea_ La Gcrm.&nph- ka m‘l&gl:.ﬂﬁ
miliardi, mentre per il Regno Unito L sti-
{::i%ﬂﬂﬁ n;dgnrdnﬂ sterline (442 mi-

earn, mpbessivamente per i
tre Paes il fotale & di 1,160 miliandi. So-
o i dhati pal sigmificativi della ricerca rea-
lizzata da Invesco e Centre for Econo-
mics and Business Research (Cebe), che
hea amalizzato il mto i 6 mi-
la nsparmiaton mei tre Passi
M dato aliano assume ancoes il pﬁn
=2 81 conaiders uno scenario dﬂm&-
le; invvestendo soltanto il 15‘-611:1 ris
i ammesli e lasciando i restante 75
liguiclity be famighe avrebbern mmm
qupmm[rndum!ﬂmnﬂﬁ milizndi in
il med PrESD N

1 tratta i stime di m:.hm:
nim i denaro effettivamente Fﬂ-mn! di
rendimenti garantiti, La foerca mette pe-

Gh italiand osparmianse ma ropps

o in evidenza un fenomeno simoborabe:
SRTEN O BT P TR
maimcash anche quando pei-
stono stnamenti semplici, ac-
cesshili e diversifican. Me-
el ultima digct anni investi-
e & diventsto tecnicamenie
molin |] ice. Piaita-
forme di , trding a
basso costo hmrm rachotto
wlmTl le  barmiers
allmgresso, U ver oac-
1, secomdo 1" analizi, non &
]:u[lI‘l“uEEDiJ:rmuﬁnnt
.Train
e i 'H-.nﬂ-m!lurrmtﬁ
Chesnirn CoRne -

jrale Kmite comtro i che ¢ita ka man-
comen di conoscenze & i1 4856 che rtiene
ali nom avere abbastanea denarn,

It prohlema quindi non & pecessar smen-

umwﬂmmhun&%ﬂmw&
& BCOESS00E WA
ik nom sentirsi RicmEr |'l'£11

dereuna decizaone finanziara, B proprio
sul terreno della fidocia che il mercato
italiapo presenta caratteristiche ia-
. Trad tre Passi analizeati gl italiani so-
o guelli che fanno pil affidamento sul-
la consulenza finanziana, 11 45% indica
infatti il consulente come fonte di infor-

mazioni sugli investimenti, mentre per il

25% 1o guicda o mm:ﬁnm:rmmnppﬂ-

senta un Faftore defermingnte per passa-
riz afl'azione. 11 dsto & sceo Pﬁ o da
un altre elemento sipmificative. 1l 32%
dhichiara di nom ewsene inberesain a inyve-
stire, controil Z8% m Germanie il 26%
nel Regno Unito, L'Halia gﬂn quindi
Avere 1 una
i m%aéﬂm Hqum
dall'altra una significativa di ri-
sparmiatori che non considera ancora
g.“:f:u sfida " 1
acs-
paciti o trm: 1 T
sparmiafon 0 investie_,
La Eum di perdere dena-
scarsa fiducia nelle
pn:l e |'incer-
erTa m]h sibilith di
prendere Ia decisione giu-
o i i
a persone di conmpie-
ret il o, it
nea m&::mpmﬂantn
head of digital distnbution
Pe llt'.:lll
rl'ltalia
i qucsto 5i
defla -n:n:rlmlenra finanziaria

ignifica

il T
ms-tm't-
com il n—

re un rg:p-nm:

schin, imguella distanza ira
rae ﬂdu::mg lrl:mum-dunmg&la

mi di crescita ancora dispom p:r il
mercabo aliano del nsparmin, (produ-

Ziome riservata)

LE BARRIERE CHE IMPEDISCONO L'INVESTIMENTO

Servisgiin condetlo b § mila investitor o Ilaha, Gerniania @ Regee Unila

hafi i sevido i e agia
o H Ik o echin

Kan b ahbostimeg oohosoee
B DO NUTIEE 8 IR Enre

an - EnasEns nEsarm
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Propastanon vincalante subordinata aila presenza di un partner. Labanca semplifica a struttura interna sul credito al consuma
Bff, Bper offre 400 min per la depositaria ei pagamenti -
mLuca Eﬁgm. [rﬁgm{:zmmﬂﬂ Eimremﬁ?‘;:
ELuvca GUALTIER MmgE _

La terea condizione & Iy presenea di
7 1 un partner per la divisione facto-
rende forma I'offerta di Bper  ring, business ad alto assorbimento

i servie di ento & la di capitale che fati- ;
itara di Bff. c A Testars i
Clome anticipato da MF-Milano Fi- in piedi senza la de- 3
Rz, la setimana scorsa il ﬁup{m positaria. Da quesio ™
ermniliano guidato da Gianmi Franco punto di vista mtt " i
Mapa e controllato da Unipaol ha pre- {:T:mhn ano ail . =]
SEntato wna ta non vincolante co, che ha oih Criarnnei Franco Popa 3
le due divisioni dell”istioato mi- presentato un® - By A
se specializzato nel factoring, tan, T servicer del Te-
Fonti di mercato parlano di circa soro puidato da An- =
400 milioni di ewro, cifra lontana drea Munan avreh- &
dani desiderata di qued soci di BIT (co- b perts evitato di dn- &
me Paclo Basilico e Marco Dragao) dicare un prezzo in =
che il 18 agosto hanno inviato una panto vorrebbe da
letera al board della banca perevita- ff maggiori certez-
re a svendita, oo sulla gualith del ¥

Mel documento gli azionisti aveva-  portafoglio esistente, Una sitmzio-
no indicato una valutazione dei ser-  peche potrebbe favorire invece Cer-
vizi di pagamento ¢ della depositd-  herps: il fondo americano O
ria molio i alta: cireaon mibards gy aomenio di tabe da ‘:&:milin» I
allaluce dei 120 milioni di utileante  pj per il 30% dell’istituto milanese, o
imposte generati dai due business.  con dintto di oprione per i soci che =
Ci sarebbe insomma un gap dicirca  non vorranno difuirsd. S tratierehbe
6} milioni con 1'offerta recapitata  di un’iniezione di risorse che per- =
da Bper, forbice che di certo verrihk  metterebbe a Bff di gundagnare tem- 2
evidenziata dai soci di minoranza  pocon il calendar provistoning dan-
nell’incontro fissato con il consi-  do el fratempo modo al fonda di
glio di Bff mn#:l:m e la prossima  private equity di rimettere in carreg-

settimana. 1" madi Bperé condi-  giara la divisione factoring, ad esem- =
Ehomata i tre fattor. pio vendendo la pit problema- 7
l.aﬂmg:_un.u pie- ﬁmdlwmﬁ:gﬂz:tﬂu. z
na due diligence di Altre offerie non vincolanti sono ar- -
Bff, anche perché rivate daCF+ e da Sella, ma periso- '
Fistinito & finito I servizd di pagamento, mentre Ban- |
nel mirine di Ban- co Bpm (che contattata risponde @
kitalia, che dal «N0 comments) non ha ancora pre- =
2024 a oggi ha im- sentalo ke formali, 3
posto la nclassifi- Intanto Bper accelera sulla raziona- z
cagione in crediti lzzazione del gruppo dopo Iinte- =
scaduti di circa 3 ione del 20025 della Popolare di =
miliardi i presan sondrio a livello di fabbriche pro-

& a marzo ha i dotto. La controllata Bibanca ha
gt Francesco Fio- comw et per il 173 attobee 1 atsem- -
retto ¢ Raffacle Le- blea s inaria per are la -
AEF COME COMMIs- fusione di Bot Banca (Banca della

sari per affiancare Nuowva Terra), societh gih a -

il board capitanato dal ceo Givsep-  pente al gruppo valtellinese. L ope-
pe Sica. Pou Bper ha richiesio la pre- razione punta a semplificare il 5
senza di garanzic sulla sussistenza  metro del gruppo emiliano. Di fatto
di un adeguato livello di capitale. 5 trattn di due fubbeiche prodotio Bt
Proprioil flale & i.lp'im:igﬁll:‘pm- tive nel crediie al consuma e, iu_pur-
blema di BIT, ‘Eﬁu!ﬂ tio al  ticolare, nella cessione del quinto,
factoring, visto che dal 2028 laban-  La fusione sard efficace dal 16 no-
ca rischia di tornare sotto i requisiti  vembre. (riproduzione riservara)
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IL CEQ ORCEL IN GERMANIA

Su Hvb-Commerz
Unicredit é pronto

a cedere su sede
e borsa di guotazione

I Bensgrrn ¢ il twers o g | 0

UCOMMERZCOLLOOUIOCOSTEUTTUTIVO TEA IL CEQ DI UNICREDIT EIL MINISTRO KLINGSBEIL

Orcel Berlino, accordo in vista

Il governo chiede che le trattative avvengano ora in modo
«responsabile» e vuole garanzie su sede, quotazione, credito
e occupazione, E il reverse merger puo sbloccare la partita

M ANDREEA DEVGEND
E LuCa GUALTIERD

ndrea Cheel anchivia
in maniera «<costrutti-
viee 1l prime faccia o
faccia con il poverno
tedesco sul fuomro Ciormn-
merzbank e sull'integrazione
con Unicredit. L'mmm del-
In I:Irjunal:i Vil COuy ||1ulim-
Wil 1 1l soceesso dell’
itaJi::1]:: che ha mmmsmw:
Piazza Gae Aulenti di meiis-
re in portafoglio i 49.65%
del gruflpu i Francoforie o
FE i Dl P ke B
tiva della Bee entra nella fase
finale. «In un colloguio co-
struttive con il signor Orcel
ho chiarito che le prossine fa-
si dell'operarione devono es-
sere condodte in modo respon-
sabiles, ha spiegato il mini-

stro delle finanze tedesco
Lars Iﬂjnifil, chie ha subife
chiantoi iderata dell”ese-

cutivos credito, Tivelli (CCu-
Fuﬂnnall sede o I:|=I.I-|.'I'I3.2.11.I|I:II:

I Tesoro &1l secondo aeioni-
sta della banca dell” Assia
con il F2,79%.

wler 1l governo Tederale &
fondamentale che Commerz-
hank L4 continuare a syvol-
gere 1l suo importante meodo
nel fnaneiamen o dell'econo-
mia tedesca & delle pis, ha
sotiolineato lo stesso Kling-
beil. «Abhiamo sotto gli oc-
cin gl imteress: degh oltre
A dipendenti di Com

merzbank e siamo al lore
fimmco in gueesto peniodo di in-
cerfezza, Ci aspettiamg che
la bancn rimangn i societ
per azioni guotata in Borsa
con sede a Francoforte ¢ pro-
sepia la sua forte attivii con
le poi, st i Germania 519 a
livello internazionale:s ha ag-

giunto il ministro, <0 gover-
no federale continuerd pertan-
to ad agire= a tutela &ttt
quest inletessi & «ha sempre
chmnm di essere COnraro a
un‘acquisizions ostilew, Fon-
ti vicine al Tesomn tedescn
fanno inolire sapere che =lo
Stao fedl:r.lhf. i gualith o
arionisfa dells Commerz-
bank. deve continuare ad pve-
re due rappresentant nel con-
siglio di sorveglianzas.

Immediata In reazione uffi-
ciale dello stesso Oireel: «5o-
nio g:ratu al ministro Kling-
beil iportiinith che mi
hao rt-n i illustrare le no-
stre prionid e di conoscere le
ste per la prima volta. Abbia-
Mo avuto un primo colloguio
proficuo e costrutiivo, a cui
0 seguiranne presto altr.
Spetta ora a entrambe le parti
riflettere su questo primo in-
contro, affinché si possa tro-
vare il modo di procedere
nell” interesse di tutte e port
interessate e deghi arioniste,
ha commentaio a caldo il han-
chiere. Insomma, Berlino ha
preso atio dei rapporti di for-
Za meturati negls ultimi mesi,
con un’ inversione a U rjan-
tor alla chivsura espressa fino
al termine dell’offerta con
Unicredit che ha di fano pre-
s il controlle della banca,
Cira un accordo con il gover-
no permetierehbe a Orcel di
mocorciare 1 tempi dell™inte-
grazione e di ndurme i rischi
di esecuione, con |'effetio
di aprire il board agli italiani
gid con il prossimo rinnovo
nella prmavera del 2007, Per
rispondere alle richieste di
Berling il banchiere avrehbe
i pronto un piano, Come ri-
portato sabato 12 da MEF-Mila-
ne Fingnza. Chvvero una fosio-

SCENARIO BANCHE

ne inversadella controllata ha-
varese Hvh in Commerz.
Un"operazgione che consenti-
rebbe di mantenere Ly targs
guatata al Dax di Francoforte,
portando la quota di controllo
al T @ dilwendo 1 socd di mi-
noranzd al 305 con Lo Stato te-
s tenl coinacstasi
LS o0 =

unerosione del Cetl di Uni-
credit di soli 20-40 punti ha-
52, CONLPO CITca Un punto per
centuale dell’ scguisto diretto
della quota statale. Le siner-
gie pre-tasse salirebbero a 2
milardi di ewro (da 1,2 mi-
liardi della sola acquisizio-
ne) g utile per azione & rmoie
crescensbbers hi azioni-
afi d Commerz dal 15 al
22% nel 2028, 1 piano ver-
rebbe mncontro anche alla vo-
lonti del governo Merz di in-
serire due rappresenianti nel
nuovo consiglio di sorve-
glianza della superbanca in
ol da monedare gl inferessi
nazionali. L Al del rever-
s¢ merger & piacivta anche
agli analisti di Bank of Ame-
rica, che ieri hanno conferma-
o il giudizio buy su Unicre-
dit con un prezzo obiettivo di
113 euro.

Tns[s.‘:mn? con qUestn pian
sul tavolo i presupposti per
un aceordo con Berlino i so-
o futti, Tanto pid che sul cre-
dito la banca italiana ha inte-




I5-SET-2026
do pag. 1«11 feoglo 272

Dmnlidumn = e Resp Robeno Sommella

L AT
\

Firarura: Y55 Dhilfusione: 31965 Lettori: 27N [ D Samga 0006641

nlllﬂ STAMPA

45 Anmversano

resse g mantenere gl attuals
livelli, vista la gualith del
mercato  tedesco.  Mentre
sull’ ecupazions Ao ¢l S0
numericamente grandi diffe-
renze tra | piani i Unicredit
e guelli di Mers. (rpro-

duziome riservata)
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L'AUTHORITY CHIEDE A SIENA DI CHIARIRE IL DESTING DELLE OPS SEL'OPAS ANDRA IN PORTO

OFFERTE IRREVOCABILI
Consob chiede lumi

a Mps sulle opas:
si va avanti anche

sevince Intesa

Darygrnni - byt m pugrma 13

Consob mette alle strette Mps

Le offerte sono irrevocabili, sostiene Rocca Salimbeni
Che ammette: senza la mossa della Ca' de Sass 1 concambi
per Banca Generali e Bpm sarebbero stati a sconto

M ANDREA “MIGF_HII
FELUCA (GUALTIERT

onsoh interviene nel gro-

viglio di scalate hancarie
il g:mu Aftan per con-
senitire al mercato di valu-

tare le offerte di Mps s do
il progeio hﬂuﬂﬁilcdugl'tfﬁ!t-
bt dell’opas di Intesa
Sanpaole sul prezio
del oo senese
S richiesta dell’ autho-
rity presiedutn da Gui-
dp Stazi, Rocca Salim-
bemi ha mtegrato be co-
minnscacion diffase il
21 agosto relative alla
U OpeniEiene s
Banco Bpm ¢ Banca
Geaerali con una seris
diinformauziom aggiun-
Hve su valorizzazion,
ragionali industrialy, &- I
1 Bl M pidramdnaal
de%ﬁede—aﬁpr; r:uiFIlni:u sfirg-
ire dal takeover della prima
na itakiamn.
Un panto delicato rguards il
prezro delle offerte. L. opas lan-
ciata dall’sfmn guidan g
Carby Messana su Mpz "8 giu-
g Ty modificaio la quotazio-
ng del titcdo senese e, di conse-
EI.I:'I:IIR. anche 1l valore relabvo
el concambl offern da Mps.
Per questiv il confronto richiesio

dall’ anthority prende come rife-
rimento | prezzi antecedenti al 5
gigno, ciod prima dell annun-
10 di Tneesa, Su queste basi, 1of-
fertasu B SR WG SC0T-
to com p'sT:ll'.-p{HEa il 5.71% el
10 4% (fimoa 12 mes preceden-
ti al lancio dell’opas &i Ca’ de
Sass) & seconds dellorizzante
consideruto, Sul prezzo & vener-
i seors, invece, enpErge un pre-
miodel 3,4%. Mps precisa
che qu:sl'u!timupﬁulu m“ppt]rg
essere depurato con precisione
dall"effetto dell’offerta Intesa
weEnZa rcorrens ad assunzion
discrezionalis. Analogs fotogra-
fin per Banca Generali: sui prez-
zi precedenti all'opas di Iiesa
il comcambio | scomki
tra I"1.6% & il 7.9%, mentre ai
valori dell’l11 setterm-
bz 1] premio imphcito
sale al 12,8%. In que-
sto modo Consob vwo-
le fare in mods che gh
INVESLIOT S di-
stinguers il valore eco-
noico orgingro del-
le ops dall'effette che
la scalata di Imesa ha
avite sul fitoks Mps
La hanca goidata da
Luagi Lownglio mspon-
de anche sal prano indu
siriale. In caso di perfe-
exmmmentsdi entrambe le offer-

e, MP.'i siima |9 miliasdi di co-
sii di iMEgrazione una mnim e
b.B miliardi di sinergie anmoe a
regime. D quesn, 1,4 miliand n-
guzrderebibero Bpam ¢ 400 milic-
mi B.Crenerali, con piena reahiz-
rariome nel 2028,

Resta il nodo dell* offerta da ac-
quisto & scambio di Inteza San-
paoly, Chiede Consob: che suc-
cederd alle due operazioni nel
caso in ol Ca” de Sass5 riesca a
l,'l:jlnquisl.un: Mps? Siena ohadi-
sce 1l carafters sirmevocabiles
dialle of ferte, in caso di ok dea=o-
ci all"assemblea del 29 opobre,
[ |:u1:|:t|.5.l che |"eventunle succes-
sy ddel] o el il
da Carlo mﬂﬂl’;’f_llil:’ effei-
ti sulle otferte per Bpm e per
Banca Cenerali, Un eventualbe
cambio di contmllo del Moabe
quindi, secomde Rocca Salimbe-
ni, anon determinershbe di per
sé la decadenza, I"inefficacia o
ta facolth di revocas delle offer-
te mil knmciate. Restersbbero fer-
me le condizioni previste nel do-
cumenti d offert, le relative Ta-
colth di modifica o Anuncia nei
limiti consentiti ¢ ke presogative
delle autorits, leo mtando gh
analisti di Kepler in un report su
M ps hanno mantemeto il rati
hold con un prezzo obiettivo di
12,2 euro, ritenendo che 1" opas
di Intesa «avrh la meglioe, (-
produzione rservaa)

D winistra L Lovaplioe Carfo Messina
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i Luca Carvelli

A Tha Leasing chinde il primo semestre con 878.2 miliond di
muovi velumi (+%5%) e cresce piti del mercato (+7.6%).
Mei sei mesa & aumentato anche 1] ma ml: d'mtl:rmuilamnm
(53,5 mﬂ:n:m:l +7.2%) della soci BF:(
(47.6%), Bpm (39.2% ), Crédit Agricole Ilnhi 1‘33‘%% e do
Tae (5, I%J,maﬂml mihtm:mﬁmmm[ ) per le
maggion tasse @ per il venir meno di alcune componenti non
nicomenti che pvevano i profitti nel 20235, a"f’ngh:mn
:}ru:ii;mﬂumre I cresc h;;hm&mmm PETCOTSD struu'ura] e

£u reti comparti 4 maggione specializza-
zimeaviruppﬂd&lluhcaﬂmwuaemﬂm L oi-
versificazione delle fonti di raccoltas, dichiara 'ad Stefano
Fossi. «Cresceremo al fianco delle i  mantenendo i
librio tra sviluppo commerciale, soli thﬁm:!ﬁmiu:pﬁ:
za nella gestione del rischios, (riproduzione fservata)
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la Repubblica

tra Oreel e il ministro
Klingbeil che chiede
garanzie su Francoforte
Lo Stato restera azionista

: LINCONTRO

cpuko & stato sproflcuo e costruttivos
e che blaogna procedere «nellinte-
resse di tutte be partt interessate o
degli azionistis, Certo, chi segue da
vicing il dossier osserva che alcung
pretese di Klingbedl e Crlopp sono
un po ambbziose: quells, ad esem-
pi, di «finanziare 'econmmnia tede-

1St anse i R T t]um.smum
[ paletti di Berlino
su Commerzbank
Unicredit tratta
“Incontro costruttive” si & limitato a far sapere che il collo- PROTAGONISTI

dlvaflo pvsira i'fm'.!'-'d.,!'lrlﬂ'ﬁ't‘-"m' Slﬁl&ll h{mtlﬂmﬂ'. {Iislahp:{“mlf mﬁﬁlﬂ
TONIA MASTROBUONI emedicimprese che mppresentano dolla Prianis
BERLIND la gpina dorzale del Made in Germi- e ot
entre il governotedescomet  py. In soldoni i governo prefende
tewa il broncio, Andrea Orcel  che sanche 1a rete esteras delle filia-

creava fatti, E il senso del
eommentn dell’ Handelsblar! al pri-
ma incontro tra l'amministratore de-
legata di Unicredit & il ministoo del-
le Finanze ¢ vicecancelliers, Lars
mifﬂtﬁu.iﬂhﬂﬂﬂlﬂlﬁflﬂmﬂiﬂﬂ.T&
ma; la conquista italiana di Com-

li Commerz resti intatta, puntualiz-
Ia fonte govemnativa. Ma per Uni-
credit saretbe una doppia presenza
intemazionale: ridondante e costo-
BiL,

i anche Orced non potrd evita-
re, nella “genmanizzazione” del nwo:

Andrea

mershank. I governo Merz ha dove-  vo colosso itali-tedescn, qualche Occel

to premdere atto che ormal & cosa concessions al governo ¢ ai sindaca- EFad
fatta. MaloStatotedescodetiené an-  t: Commerzbank impiega oltre od o
cara 1 12% della banca, E ha chiesto 40,000 dipendenti, e Berlino inten- Unﬁgﬁj

dingue rassicurzioni sulla gover-
nance, & sul fatko che doe consighie-

de «tutelare | boro inberessi=, ha sple-
gato Elingheil, Sugli csuberd, ipote-

A governativi resting nel consiglio. si & effettivamente che possanoesse-
Un messaggio per dire che fincheé e spalmati suun periodo pib lungo.
Unicredit non dard deberminate ga-  Fd & chiaro che Oroel non poud aboli-

ranzie in alin ambsti, Berlino non ha
intenzione di ceders quella parteci-
pazione, In piia Klinghedl ha voluto
sodlolineare dopo i collogquide soo-
slruttivos con 1"ad italiano, che i ne-
goziati dovranno essere condotli,
d'ora in pot, In maniera «responsabd-
lew, E secondo una fonte vicina al
dossier, comta molto una frase che il
portavece del vicecancellier: aveva
detto prima del tete-a-tete: «] nego-
ziati, & mollo importante, non Hoon:
duce i governo ma le due banches,
1 Catter ehe Orced albbia messo all'an:

re b bedeschizsima cogestione oo-
meaveva e Unicredit guando in-
globiy Hypovereinzhank. Un'altra ri
chiesta del govermo Figuarda Franco-
forte, che dovrehbe restare spunto
di riferimento della bancas. E sulla
gquotazione, il vicecancelliere ha an-
che espresso il desiderio che Comm-
merE sreEh quotaka a Francofortes,
La “germanizzazione”, riferisce
un fonte, potrebbe d'un late porta-
re g uma meodifics ded portafioglio del
nuovo collosso europen, spostando-
borsu Bund pivttostoche sui titoli ita-

galo Pad i Commerz, Betting Or-  fiani - un modo per placare la tradi-
lopp, ha irritato il governo. Una fon gonale paranola tedesca delle ban-
te governativa ha continuato anpe-  che~imbattite” di bond che Berding
tere che Berlino «rifiuta un'opera-  ponsidera potenzialmente a rischin

Zione ostiles,

Da un lato, per la sua posiziones
arionaria, Unicredit conduce la par
Lt orrm da wna posidom: di o,
Ma il governo tedesco puds ancora
rendere b vita difficile a Oreel. Che

a causa dell’alto debito pubbdico it
liana, Dallalien o shanoo in Germa-
mia del tandem Unicredit-Generali
el settore assicurative pobrebbe
far suonare le campane d'allarme di
un rivale come Al e e s
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Consob corregge le ollerte Mps
“Bpm e Banca Generaliasconto”

L’ Autoritd impone il ricalcolo dei valori delle societa prima dell'intervento di Intesa
Rimane il nodo della validita: "Restano vincolanti™. Ma per Ca’ de Sass sono revocabili
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di ANDREA GRECO
MILAND

ansoh fi correggere a Mps la

nodta ufficiale del 21 agosto, in

cunl la banca annunciava prez-
zi o condizioni delle offerte di scam-
bl su Baneo Bpm e Banca Generali.

O di mezzo Pesposto che, cin-

que goimi dopao, 13 vivale Intesa San-
panlo hka depositato all’authority.,
chiedendo di stutclare integrita
del mercato ¢ b cometta informa-
zhone verso tuttl gli azionistis, e che
ipotizzava difielti di informativa «ri-
feriti tra Paltro alla passivity mles,
che vincola 'operato dei manager
Mps in quanto, dalls giugno, sonoe
oo bbo di un'Opas di Tnlesa Sanpao-
[y

La Consoly ci b messo mn po’, mi
lesito non & banale, Anzitutio, Mps
ha dovato rcalcolare | corrispettivi
delle due Ops, prendendo a rferi-
mento e quotazioni del 5 giugno,
sy inflisenzate dallofferta di Inke-
sam, che da allora aveva promesso
un premic del [2.5% a Mps: premlo
incorporato dallagions in Borsa,
ma che in futuro sfumerebhe se gi
azionisti senesi puntasseno sul pia-
mo di Luigi Lovagiio, anziché su
cquetho di Intesa, Al prezzd del 5 gio-
g, o il prresmibo Inbesa™ non esi-
sleva, il cormspettivo implicito of-

IMARAGER

Luigi Lovaglic

Classe K55, &

amministratore

delagata

di Montepaschi

ferto da Mps a Banco Bpm rizulia a
sconto detl™s, 0% annuncio del 21
agosto non prevedeva premio ne
seonto su questa sofferta alla paris),
Mentre MOps su Banco Generall, an-
nunciata in agosto con premio del
10% nel concambio, ai prezei del 5
giugno diventa a sconto del 3,2%.
Mon sono lecnicismi, ma elementi
che avranno peso nelle scelte fuba-
re dei soci: sin guelli di Mps, chinma-
t1 il 20 cttobee a votare e due Cpsin
assembled, sia quelli di Banco Bpim
e di Banca Generali (in primis Gene-
rali, al 50,1%), che se bs Ops sarnno
approvate a Siena dovranno vedere
g aderirvi. Un altre punto chiave
sucul Consob ha ottenuto pdin detta-
gli da Mps rigusrda il caso in cui I'0-
pas di Imtesa Sanpaolo «ai perfiexio.
ni precedentements all'esito delle
offerte promosse da. Mpas, Caso
non di seuola, dato che Pofferia di
Ca' de Sass andrd in Borsa verso no-
vembre, e quelle senesi non prima
di gennale, Le due Ops <hanno ca-
rattere irrevocabile ¢ non sono s
bordinate al mancato perfeziona-
et delloflertas di Intesa, ha ri-
badito Mps, secondo cul anche un
smutamenta del controllo (a Siena,
fdr) non determinerebbe, di per sé,
decadenza, ineflicacia o fcolth di
revoes delle offertes, Sioili azzaunti,

1L WUMERG

1,3%

Il concambio

dietro le quinte e fin dal primo glor-
ny, sond avversali da Intesa, che -
tiene di poter cambilare il cda Mps
avendoacquisito il controllo, & inse-
guita ritirare le due Ops se riterra,
Saranno le autoritd di vigilanza, ola
magistratura, a districare questo
complicato modo.

nfine, Mps ha fornito dati e siner-
gie su base singala per le due Ops
Le sinergie totali, pari a 1,5 miliardi
annui dal 2020 di cui 1,2 di costo e
06 dil ricavo, riguardano Banco
Bpm per 14 miliardi (1 di costi ¢ 0,4
di ricavi), Fer Banca Generali ke =i-
nergie sono 04 miliardi, per meta
sul costl e meth sul ricav,

In Borsa, in una seduta negativa,
Mps ha perso il 2.90% e Intesa
I'L 7%, cosi ampliando il concam-
bio deli'Opas all'l,3%. Due broker
hanne scritto commenti favorevoli
al gruppo guidato da Carlo Messl-
na, Kepler in una nota sulla banca
senese ha mantenuto il rating neu-
trale (Hold), «perché riterdamo che
I'pfferta di Intesa Sanpaolo avry la
micglio=. Equita, che & advisor di In-
tes=a nell'Opas, ka notato chei chinri-
mienti dedla banca senese spon han-
nix firnito muowvi elementd rsolutivi
=ui principali rizchi industriali, re-
Enlamentar ed eseculivie delle due
Ops.

Tetrasd wl s lsdeira

teri saduta negativa in Borsa: Nips
haperso il 2,91% e Intesa I, 77%,

Matanel 1962,  ampliandao cosiil concambia
armministratore  dell'Opasall'l, 2%,
delegato del

grupapo Infesn

Sanpacia
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Avanza la strategia

per I'educazione

su finanza ¢ pensioni

La relazione del Mef

Tra le novita il “Bollino di

qualita” per le infziative

formative di alto livello

‘ il 71,3% degli istituti
suparion ha gia avviato
pereorsi. In cantiers le
indagini su palicy maker
& popolazions adulta

Fugenio Bruno
Claudlo Tueel

Inun Paese oome P'lalia che non
primegrla per competense finan-
ziarie, ma che - anx - vivacchia al
i sotio della media Ocse, 2 pro=
durione dei dati percapire dove e
come intervenine per migliorane il
Tivellodi alfabetizemeione diffusa
diventadopplamente Imporrante,
e econsapevole anche il Comia-
to per la programmazione ¢ il co-
ordiramento delle ardvita di edu-
carinne finane=iaris, Etiniito ormai
dlizei annd fa dall'articolo 1q=bisde
D237, 2006 ¢ attualments: presie-
durada Donato Masdandaro, che
hia commissionaio tre diverse in-
dagini camplonaric percaplre do-
v stamo andando, La prioma (5ul-
bescuale) &gl arrivata; le alive due
(sul policy maker ¢ sulla popola-
zione adulta) sonadn via di defini=
sione. A soitalinearo ¢ larelazione
al Parlamenoo sullo statodi attua-
wiome della strategia nazionale per
leducazxione finanziaria, assicura-
tivae previdenziale, relativa al se-
comcdosemestoe 2035 & i primi sei
s deld anad, appena présentai

dal ministro dell’Economia e defle
Finanze, Giancarko Giongetti,

Olire a ricordare le novich In-
mrodonte dal decreto legege 36 del
206, che ha previsto 'ingresso
della Guardia diFinanza tra [ rap-
presentant istindzionali, e Pesi-
stenza di un “Holline di qualita™,
che riconosce le inizlative forma-
tive senrza finalkt commerclaliche
rispettano e Linee Guida e le atti-
vith per favorine la parteclpazione
def giovani ¢ il mondo deflascusla
gul tema, il documents Faun bi-
lincio delle artvita recend. E a
proposito delbe istiezion scola-
stiche cita i due rapport tratti da-
I'indagine campionaria realizzata
nel mesl scorsl. I primo contiens
i risultari della prima indagine
quantitativa sull'educazione fi-
nanzlaria nelle scuade secondarie
di secondo grado, dalla quale &
emersa che il 7ia% degh istituti
superiorl ha avviato percorsl di
cducazione inanziara all'interne
delle ore di educazione clvica, 1l
secando riguarda una ricerca qua-
litatihva sull'educazione finanzia-
ria melle scwobe basats suquatino
foous group condott su decentd di
scudde secondarie di tutta Ialia.
Insegnanti che hanno condiviso
Poblemdve di dotare | glovant dl
strumenit per gestire responsibil-
meenie le progrie risorse eoonomd-
che, comprendere il valore del ri-
sparmin, proteggers dalle truffe
anling ¢ affrontire con Congipe-
virtezea I futuro lavorativo,

In rampa di lancioe ci sono ora
altre due indagini che riguardana,
daun lato, una raccolia dad trami-
te interviste tivokte ai polcy

SCENARIO BANCHE

maker, che hanno un ruclo di ri-
ligwn mella definiziond ¢ promd-
whone defle iniziatve di educrione
finanziaria E, dall'aliro, wna sur-
vy sulla popolazione adulta, con
Fobiettivo di favorirne la partec-
pazione i mercatode capitali, ge-
stinne consapevode del risparmio
cguindi afflusso di risorse finan-
ziarie a sostegno dell‘economia
reale del Paese.

Tra gh obiettivl “macro” ce an-
che una spintaalla gualith, sk con
i1 Flcomoscimento di Enkedative di
valore promeosse |n lealla da sog-
getti pubblici & privati sk aprendo
alniziative di sensihillzzazions per
promucvere Porganizrazlone di
eventi di akbo livello, A queste ini-
glatlve sono atiribuld spectficl lo-
hil, different & seconda che =i ratt
diveriepropr programmi di edu-
carione fnsnzdrria, che s anfeola-
ne i pitincentri, peri quakié pre-
wista la concessicne ded "bollingdi
qualicy™, oppure di intzkative di me-
ra “sensibilizzazione” {(come inoc-
casione del Mese dell'educazione
finanziaria & dolla Global Money
‘Week)che sarannoconirassegnate
da una “sveglia®. A proposioo del
mese dell Fducarions finanziaria,
che sl svolge ogni anno a novem-
bire, i nurmeri 2025 soa stati piut-
Losto besinghier: il Cep ha valumo
L343 proposte di infzkative, df cul
1423 8000 sate apprinabe ¢ inserite
nel calendario ufficiale. I gueste,
I'Somssl e svolto Inpresenza. La pla-
tea del partecipantl & stata preva-
bentemenie costituit da studen-
tesse ¢ shudend. Quantoalla Global
Moy Week 2006 sono StEbe poool-
te 351 inkeiative da 45 proponenti,
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LE INIZIATIVE etala prevalentermente
costituita da studeniessa &
studarntl,
Mel Global Money Week,

i tenutasi dal 16 &l 22 mamzo

2026, sono state accolte ned

Progetti formativi calendario ufficiake della

Ml adirions 2025 dal mess manifestazione 351 inlziatve

T e o da 35 proponentl. il terma

defEducazione finamaaria, : -

che si svolge ogni annoa dellediricne d":l'l-‘-'t'lﬂ'l?i

novembre, || Cep ha valutato E.t.!tn“'.:'.“mu‘t Hl:l_'l-Ej'Tiiks

1,243 proposte diiniziative,di Soldipardamed

Eii 1179 sans skile Inteligente”) per sattolinaars

appeavate B inserie ral limportanes di parlare &

calendaro ufficiale. 0 guesta, denaro.

I'B0% siésvaltain presenza

La platea ded partectpanti &

&-ﬁ ‘
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CPANORAMA
IL REPORT DEGLI ANALISTI

Kepler: I'Opas di intesa
sul Monte avra la meglio

shanteniamo il giudizio bold con un obiettivo
di pregwo di 12,2 curo, poiché dteniamo che
I"offerta di Intesa Sanpaolo avra la meghios., B
gueanto scrivono ghi analistl di Kepler in un report
gu Mps. Il report parte dallinte rvista di rilasclata
dall*ad del Monike, Luigi Lovaglio, a Repubblica
nel fine settimana in cul [l banchiere ha rlbadito
che wle offerve pubBliche dl acquisio proposte
per Banco Bpm ¢ Banca Generali hanmno una
solida loglea Indusirtale, voltaa creare una banca
ltaliana pla grande, pli forte ¢ pil redd iiskas.,
Perquanto riguarda Banco Bpm, sotfolineano gh
analkisti, non & stato offerto alcun premio, in line
con la proposta di guest'olimo di una fusione tra
pari, basata esclusbramente sud valor di
mereato. Crddit Agreole - precigano gli analist -
potrebbe cssere interessata a partecipare aun
gruppo di maggior valore, con la possibilita di
partnership industriall. Qualora invece 1offerta
su Banca Generali andasse a buon fine,
evidensiang gl analisti, Generali deterrebbe
una parteclpazione del 6% In Banca Mps e

quest ulima manterrebbe una quota

del g9 neflassicuratore,
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L3 BCONTRO MEL CREMTO
Wella partita Mps
in palio Generali,
titoli di Stato
€ risparmio gestito
ili Fabdo Tambasrini sopratiutto francese, U progeio
abtermativoche hacorme candine le
) assemiblea di Banca Intesa due otferte su Banca popolare di
Sanpaolo ha approvato Milana ¢ Banca Generali Injpdi,
Faumenodi capétale per proprioier, inun imgo comuanic-
Foperazione Momtedel Paschidl oy hea soetolinestache leventuale
Siena conuna maggiotaneabulps-  perfezionamento dell'offera di
L, qquiast gy per cento. Lalleabo Intesa non fadecadere ke due
Cardp Clmbrl, presidented Undped,  Offerte pubbliche di scamblo{ Op=)

einterveruo chiarendo i pumnti
fondamentadi defsuo pianoper
Mps, che prevede di fame [ capofila
ded sacondograppo bancario made
i Maly portandola banca senesead
aunmenare finea trevoke B dl-
mensione attuak: Eamministraso-
redeleganodi Moive Paschi, Ladg
Lireaglio, sta promuovendosa pud
i fromitd, italiano ¢ intermazionale,

anmuenciate da Mps (redere artioodo
i fiarsces), Lo scomtroé botake, 4 futto
campo Elaposialn glocoverae
controlio delle Generall, da sempre
regring della Borsa italiana Per
qucsts, In anesache | oontl venga-
noregotat nell auninno caldo in
AT, S oppOTTLRG metiere alaini
puntifermi a pagina 3o

ili Fabio Tamburini

J assemblea di Banca Infesa
Sanpaolo ha approwsio
l'aumensodi caplrale per

l'operazione Maorte dei

Pasachi di Slens con una
miggboranzs bulgara, guast llgy per
cento, Lalleams Carlo Cimbri,
presidentedi Unipol. & intervenuin
chiaremdo | puned fondamentali del
st plan per Mps, che preveded]
fame B capofika del secondo gruppo
bancario made in feally portando ka
bancasenese ad aumentare finoa
ere violte 1z dimenshone attuale,
Lramministratore delegat di Monie
Paschi, Luigi Lovaglia, sta
perormsevendo su it § frantd,
ftaliamo & internazionale,
soprattutto francese, il progemo
altermative che ha come cardine le
due offerts su Banca Popolare di
Millano ¢ Banca Generall In pil,
proprio e, in um hungo cormunicite
ha sottolineato che l'eventueale
perfezionamentedelloffertadi
Infesa non fa decadere be due Offerte

pubbliche di scambio (Ops)

annuncivte da Mps (veders articolo
aflancao). Lo sconino & tofale, 8 tuito
camgped. Ela posta in glocovera &0
controllo delle Generali, da sempre
risgrina della Borsa Inallana. Per
quisstio, inattesa che i contl vengano
regolact nelfautunno caldo in
arpivi, & opportunometiene alound

punt fermi.

Siena caput miundi

Cimberi (Unipol), proprioin una
intervista al Sobe 24 Ore, ha detto
con assobuia chiarezza che i
secomdo podo bancario ftaliangavma
sedde o Siena, valorlzzando i
marchio Mps, banca di grandi
tradizioni. Poi ha aggiunto che i
legami con Hieertorko imarrznno,
iz vermanng rafforzatl, a partire
dal mantenimento del manchio,
b0 200 promcsse da marinalos,
ha somolineato nelka stessa
intervista. Quindi Mps non versa
grmembrata ma aumenteri finoa
tre volte perdimensione e capacka
operativa come capodila di un
progetin indusiriale pliampioe
all'internodi una infrastruttura

SCENARIO BANCHE

Lo scontro nel credito. 1l piano difensivo del Monte dei Paschi prevede la distribuzione ai soci
del 4.5% circa del Leone demolendo il pacchetto azionario cardine dell'indipendenza della compagnia

[L.a partita Mps: Generali in palio
In gioco risparmio e titoli di Stato

bancaria pitiarticolata,

Chil ¢l guadagna e chino

i i murmeri pardano chiano, perché
Paritmethca & meno indubzente dells
narrativa. Intesa offre ai soc Mpsy,6
proprie azioni e un euro & cash per
o Hobo del Monte. 1 plano
Lovaglio prevede ladistribizeione
agliaiondst di Mps del 5.5 per cento
circa defle Generali, portandoka
quada residua in porafoglio defla
aanca senese all'B 8 percentdo,
Leffettoperd & clamaorosa: i
sacrificio del pacchetto pi
significativo delle Generall In quanto
Mps-Mediobanca cesserebbe di
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