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SCENARIO BANCHE

Orlopp: «Collaborare e poi la fusione con Unicredit»
Intesa avanti veloce, primo si dell'lvass all'offerta su Mps
Unicredit tra Commerz e il Santander

L'editoriale - Risparmio e conti correnti

Risparmi fiscali, il 30 settembre Generali varera fusione con
Alleanza - Alleanza, il 30 settembre Generali decide sulla fusione

Dall'lvass la prima autorizzazione all'opas di Intesa su
Montepaschi - Via libera dell'lvass a Intesa

Commerz apre a fusione con Hvb

Bce, lite Parigi-Berlino - Sulla Bce ¢ lite Parigi-Berlino
Banor punta Banca Santa Giulia

Contrarian - Unicredit, con Commerz sarebbe opportuno un
approccio graduale

Revolut, gli hacker chiedono 3 milioni

Lazio, negli sms la verita sull'intrigo "Notizie prima che chiuda la
Borsa"

Intesa-Mps, il primo si via libera della vigilanza su quote Generali
e Axa

Assicurazioni Generali, I'asset management sotto ispezione
dell'lvass - Generali, I'asset management sotto ispezione
dell'Autorita

Intesa Mps, ok Ivass alle quote assicurative
Parterre - Pop Vicenza, arriva I'assoluzione per Pellegrini
Gli hacker di Revolut "Abbiamo documenti della polizia italiana"

Il retroscena - Via libera a Intesa per le quote in Generali
Ispezione Ivass sul risparmio del Leone

SCENARIO FINANZA

La Fed alza i tassi di 25 punti L'ira di Trump - La stretta della Fed
sui tassi Warsh li fa salire fino al 4%

Consob indica il modello svedese per lo sviluppo del mercato in
Italia

SCENARIO ECONOMIA

«Auto piccole e medie, via il bollo» - Abolito il bollo auto nel 2027
per le piccole e medie cilindrate

L'energia spinge i prezzi e Giorgetti lancia l'allarme "La situazione
peggiora"

WEB

Fabi verso il Congresso 2027 | Alberto Botto (Biella): «La finanza
locale motore per lo sviluppo del biellese» | MilanoFinanza News
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Lad di Commerz
Orlopp:
«Collaborare
e poi la fusione
con Unicredit»

eitina Orlopp, ad di

Commerzbank,

Immaging un
percorsa ln due fasi con
Undcredit, muova socla
della banca tedesca al
A7, 55%: Primd «Pensare a
cosa poter fare Inciemes e
g woome definite meglio
nostr tarmet sttraverso la
collaborazions, trovando
modi comuni per
pumentan: i guasdagnd ¢ §
ricaviz; poi «un vero
consolidamento con
Fintegraziones tra Hvl ¢
Commerzbanks, Oropp
ha esplicitato ki sua
visione jerd alla Barclays
Global Financials
Conlerence, =& chiam che
sfama allineatd con i
gowerno tedeseo perché @
un Importante axdonista
com due post nel

comskglio di mnﬁlanm i
dirﬁilli'lﬁl apeckatis. |

secomd o Reurers 'ad di
Undcredit Andres Orcel
non la vorrebbe piin al
posto di comanda,
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Intesa avanti veloce,
primo si dell'Tvass
all’ offerta su Mps

uﬂﬂ.ﬂ. STAMPA
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do pag. 34 ' foglo |

Via libera arilevare le quote indirette di Genemh e Axa

di Andrea Rinaldi prima dell'annuncio dell'of-
fertn, non destabilizza il mer-
cato: & unvia libero a perime-

Intesa Sanpaclo, avanti ve-  fro pleno. Oltre tutto potreb-
boce sull'Chpas da 3o6 millordl  be influenzare positivamente
su Mps: fer il gruppo guidato 1o valutazioni a cui & sottopo-
da Carlo Messina ha incassato  sta Intesa Sanpaolo negli altri

Pautorizzazione prefiminare  gear in cod Mps, Mediobanca

dellvass allacquisizione del- ¢ Generall operann. A questo

e partecipazioni gqualificate
indirette in Genermali ¢ nélle
joint ventum: Axa-Monte Pa-
schi che deriverebbero dal-
Fuequizto dellistimlo senese.
Mello specifico, ok deflTsti-
tuto di vigilanza per e assicu-

punto, date che PAntirruss de-
ve acquisire il parere del-
I"vass, non & escluso che ln
procedura dell’ Agoom possa
concludersl a meth novem-
bre, prima guindl del canoni-
¢l Bo gloml, LAuthordty, gul-

mazioni — ammivalo in enficipd  data da Saverio Valentino, Credits
rispedto alle stime di Ca' de  yyole verificare i possibili ef- Cark Mossing
Slss — l‘]guﬂ.rdﬂ, oltre alla fettd mmm ST~ ﬂ11r|'l1'ln|.'.:lll:vr.E
quota del Leone detenuta d3  giderata la rilevanza degli delegato
Mediobanca (13, 2%), quelle di  operatord cofnvelti nella con- o Intesa
Axd Mps Assicurazioni Vi@ e centravione e l'ampiezz degti Sanpacio
Axa Mpe Assicumsion] Tanni.  ambili competitivi interessa- ha promessa
(ueste due parnership s¢i- i, iy o Ca' de Sass dovrd ur offorta
ﬂmnm Ilﬁll'i]ﬁl]tﬂ'i" ‘IET. iMCassare 43 S larirzaEion a o BCouisto

Il provvedimento @ wn ok 3 procedere tra bancarie, assi- e scambia
calo particolare per i gruppo obbligatorie per pubblicare il che lavalarzza
guidato da Carlo Messinaper-  progpeno fondamentale per A
ché, rispetto all’avvio del- lanclare I'Opas sul mercato at- o surg
listruttoria Antitrust anoun- — angen 5 Consob, Bee e vass

clato martedi, Fauthority ga-
rante del mercato approfon-
dird gli effetti della
concentrazione sul mercatd
asicurativ e, nell’ambito del
procedimento, dovra acguisl-
re il parere defl Tvass, anche se
5i tratta di due casistiche di-
verses: §l disco verde g rilovare

A cul sl semmanoe Golden
Povaver e Antitrost. O pol la -
chiesta all Euratower di uriliz-
zare la metodologla del Da-
nish Compromise med compi-
to del capltabe relatho al vhs
n Generali, ma non & un ob-
bligo. Zul fronte Mps, il ceo
L ]m‘ﬂglln é In faze di

1e pa:l_tdpazinni qualificate rientro da New York dowe ha
Asponde i crileri propridella oy cipaio alla Barclays Glo-
vigilanza assicurativi, menlre  po) pinaneinls Conference. 11

il parere reso nel procedi-

banchiere ¢ impegnato & iu-
Eﬂmmﬁﬁrﬂﬂﬁf sirare al mercato la doppia
Ops su Banca Genereli ¢ Ban-

petenz, 11 nulla osta Ivass In
sostanga dice che Peveniuale
i%,2% di Generali, unito a 3%
in derivat stipulato da Intess

o0 Bpm, 11 eda df Monbe Fa-
schi dovrebbe funies o setd-
mang prossima anche per
comrocare Fassemblea del 24

ottobre, DT S TRTIATE,
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Unicredit tra Commenz e il Santander

Terd, a Plazza Affard, | riflet-
bori sl sono concentrati su
Unicredit {+0,85%), che lu-
nedl ha avviato i confron-
1o diretio col governo tede-
gco in vista dell’agprega-
rione con Commerz. Berli-
ni ha ribadito le sue prigri-
i, puntande soprattutio
sul mantenimento della
quotazione in Borsa e del-
Ia sede & Francoforte, non-
ché dei finagnziamenti alle
medie Imprese tedesche,
Secondo ricostrudoni di
stampa, l'esecutivo tede-
sco vorrebbe pure conler-
mare | due posti in consi-
glio di sorveglianza, ema
=11 cui dal fromte Unicredit
arriverabhe una cera fred-
dezza, L'ad di Undicredit,
Andrea Orcel, auspiche-
rebbe  pure  l'uscita
dell’ad, Bertina Orlopp, €
del presidente, Jens Weid-
manmn. A metiere Unicre-
dit al centro dell attenzio-
ne sono state pure le sug-
gestioni contenuie in un
report di Mediobanca, che
vedrebbe una fusione (ra
Pinzra. Gae Aulenti & o
spagnola Santander, Una
strada per creare una «fp
Maorgan europeas,
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Leditoriaie 2

0
@ conti correnti
Ginseppe Vegas a pag. 11

L’editoriale/2
Risparmio e conti correnti

Giuseppe Vegas

tir di un irlbone e mezzo dl eurs glace nel
contl corrent] nalkanl Verrebbe da doman-
s s siamo tulti stupidi
Secondo moltd commentadon non é mr
gionsvale investine in questo mods | propr -
sparni; i remumerazione & roppo bassa e il de-
naro deposltato & improdutiivo. Vero. Eceoo allo-
ra la ricetty: iassare | spprapprofitt delle banche
espingere il risparmioversoil mercatn,

Innanzitutts, nen $ pub tralasciane i picooks
particolare che tassare una produsione & reddi-
o peroepito prima della creagbione di una meowva

avrelbbe carattere retroattive ¢, come ta-
Ie, & vietata dallo Stahuto del contribuente. Cuin-
di, a stretto rgore glurddico, potrebbe essere ap-
Plicabile solo i reddit prodott dal 2027 in avan-
ti. Non vi & dubbio, tuttavia, che le banche abbia-
ne godute di un periodo di straordinar guada-
gni, ai quaki i depositanti hanno pamecipato in
maniera irrisoria, [n realta, sono sempre esistit
strument di moral session, utilizzat da governi
e dka autorith nazionali :danw.dnnﬂl i eonr-
trolio de mercato bancario, per ™
nevolmente” anche | banchieri pit riottosi a
stringere b forbece tr tass antivi e passiv, quon-
dovvedevanoche siallargava troppo.

DWaltrn parte, se & esigenzy da tuit rconoschs-
i rendere i sisterma bancarko europeo pits solido
e competitivo a livello globake, & mdi
che le banche possano rre di quiste di capi-
ale aggiuntivo perrealm le equisidoni ne-
CESEArRe,

Imognd caso, non si pud irescurare i o che
Imposta si trasla %pﬂﬂgumﬁpm-
dotto, sullutilizzatone
le consesuenea che, quando sl pensa di colpire
L S0gEEto, Inrealt sl percuotono | suol clientl,

o anche tener conto def fatta
che il denaro depositato in banca serve a finan-
Zare | prestit, Spostare il fspanmio verse inve-
stiment] “di mercatn”, che per definizione do-
srebbero essere quelli davvero destingti alla cre-
scite dbelle immprese, costituises un obistlbv oon-
divisibile, ma comporta qualche controindics:
zione, In primo Juogo, eccorre individuare con
chilareses in quale meercsto of s msove e, n se
comdio Luogo, vakutare se | prodoit dispondbili sia-
noelficac

T nima resdii ooone 1 iosra, abitunts da seood]
g avere un approccio bancocentrioo per il finan-
giamentn defle imprese, & impensabile che s
possa passare da un glormo all'aliro ad un siste-
madi mercate. Oceorrerebbe splegare bane al ri-
sparmniatori che da domani S dovranno trasfor
e n investiton, @ conseguenieine e aoeli-

re un piitekevato bvello di rischio per ks conserva-

S poi ai prodott efettivamente
in Borsa, fondi di investimento e altri prodottd
prividi una quotazione ufficiale.

Dopeo I grande erisi dell'inizio secalo, ka Borsa
che affidavanas | loro dsparmd 2 hingotermine al-
le grandi imprese mazionali, per privilegiare |

“mosooni”, vestiton, prevalentements & caral-
tere professionale. che non hanno alroobdettivo

%2 non hucrare, glorno per ghormno, le variaziond
ancheoccasional ded prezei

[ fondi di investimento reppresentano uno
struments prezioso per gl ivestiton al detta-
glin. Senza necessita di essere un esperto in ma-
teria, ci si pud affidare ad una isdnuziones finan-
zharia che investe per conto nostro. E in effetd
questo settore ha atiuslmente un notevobs ap-
peal presso i nostri isparmiatort. Tuttavia, mom
= possonosottzcere almeno due problemi,

Per dotare di adeguati capétali ke picoole ¢ mie-
die imprese, prevalentemen e non quotate, che
rappresentan a struffura portante della nostra
erOnnmia, st opgl rieorrendo sempre plivallud-
liweo di fondi e fondi dil fondi. 5 ratta di strumen-
ti, ariche di natwes pubblics, com cul Forndre capi-
tali dii rischio alle impeese, 1 sstema attualmen-
te utilizzato da nod 5 basa su valutazioni dicarat-
tere sopgettivo od i rischi di questo modo di ope-
rare sono faciimente ili. Per owviar-
i, sarebbe necessario costrudre, come avviens
ad esempio in Gran Bretagna, un indice relativo
alla capitalizzazione di opni impresa meriensks
di finanziarmento, in mﬁ?m&mﬁﬁ
terio legato performance
titoloche siviad includere nel fondo stesso. Cosi
facendo, si potrebibero lmitared rischi per{ sotio-
scritton e contemporaneamente sostensre 12 im-
presechebomerianoveramente.

Cuanto ai fondi in generale, mpumg
po tener presente che be oommissioni paga
W‘tﬂ:ﬂ SO gérulmmmﬂtrqm alte.

il mmﬂﬂ i ql.mdl:l MErcato va
bene, il gusdagno dellinvestiions & spesso mokio
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inferiore al rendimento del mercato ¢, quando
va male, bisogna contineane 5 anche se il

SpaTTTiatone, legne,
si preferisoe pinzzare i tGiol che offrono le com-
missiond pilekevate.

Guardando infine agli altri strumenti di -
sparmio, beni-rifisgio e criptovalute interessano
solochi & Wﬂmﬂuﬂaﬁm&dﬂu.cﬂm
i Somh senmpre i tio SEFVOINIE
finanwiare la spesa ;

Festn  miattone, che radizional mende costi-
tuisce un fattore di crescita del prodotto intermo,
Tuttavie, nel memento in oui s ha i te-
possa artuare una rivahstazione delle rendite ca-
tastali o qualche formma di Tinvest-
mentoperde lnsia e antrattiva,

Gl italiani sono per natusn risparmiaton che,
come o ricordave Luigi Einaudi. hamno cuone di
comiglic, gambe di lepre e memoria di elefante,
Ton vogliono mettere a rischiod isparmi di una
vita Per questo oggi lasciano | soldi in banca, per-
ché tutto i resto potrebbe ssere pegrio.
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Kisparmi fiscali,
il 30 settembre
Generali varera
Jusione con Alleanza

Lrewyrm rCnaboen o prgans £

il ] Imlerna in Ralia. Sull" immobiliare mista inReam
Alleanza, il 30 settembre Generalidecide sulla fusione
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i ANDREA DEUGEN

ELuCA GUALTIER
coelerano 1 tempi del nassetoo di
Generali in Ikaha che comvolpe

Alleanzga Assicuraziond, la con-
troflata del Leone leader sul mercato

ncionaie nel setiore Vita rimasta fuori

dalla E'am:‘e drrariome delle atti-
vith meolore che I.|11: ia miesti-
M AYEV MESS0 3 80 13.
Gnt:ml!l m;%m | 'Ixh:m-
i=2 FrFall g nella

po_ guidata da Glamm

un"operazione che mira mnhmm n-
:p.umﬁs::.u.i:unnmmmmm Lsempli-
icando uherormente 1" organizzazio-
ne ¢ migliorando I"efficienza operati-

v, Olire ally duplicazione di alcune
strutture, in ftalia la compagnia paga
ad esempio due volte le tsse su divi-
dendh che Alleanza stacea a Generali
Itﬂms sulle cedode che poi quoest ulti-

i alla holding,

II uma stato il mHe valutato negh
anni passati, ma considerazioni indo-
striah su eventuali nschi di dissinergie
avevand fatto m:a:.amn-—

uaat il
lpm 13 1'III-LH'E.

m:rh{ann Cireco aveva
poecorpato futte le con-
trodiate solbe [re mar-
chi, tenendo ;|
Alleanza come polo de-
dicatn iy alle
famigliz e alla rete di
ﬂmmnnn dipendenti,
controllata del Leo-
ne & la terea co 18
Talann nl:ll-& lxire wi=
tae tra I|: me nel comparto salute e
E.tjm 1.5 mlhm'll: i premi &
un '[:mm forte usato come leva nella
partencrship insurbanking con Banca
Gienerali, Alleanea ha un solvency ra-
fio i abtre 11 3006 & g enera cinca GO0
miliomi di wili. Questo walore, anche
sulla base di operszion simili avvenu-
te nel recente passato, potrebbe essere

messo @ rschio da
mnmah fuu:urlumlre

d:
ﬂm mnﬂu—

u:allt.’a sl teeritorio
com la rete Generali,
&mnﬂrzmlanmnftﬂn

fonti @
MF- .I-nﬂo Fimanza,
il dossier arrivesh sul
tavole del cda ordina-
Hio dﬂ!}g :n:u]: i
in il 30 st~
tembre in vista del :fm ]Ille'l'l]ﬁ%];'il
avrebbe chiesto al ceadi Alleanza Di-
vide Passerodi puidare il processodin-
tegrarione, agendo come raghettaione
della fusbone, Al termine del 850
che nchiederebbe 5-6 mesi, Alleanza
diventersbbe una divisione di Generali
Fealin. Sempre sul pisnn operstivo etan-
i ndo forma anche 1 canbien
dell’investimento di Generali Be in
Ream, 1a sgr delfle fondariond di origi-
ne bancaria del Mordovest che gestisee
|6 il erdi i oo o azesr immohilia-
1. La controllata del Leone che gesti-
sce 1l busimess renl estate entrerd con il
2% nel itale di Ream per crescere
nei mencat dﬂl]“remﬂ - Emdr.gll}nhuﬂu
| LR refEly e I pn:-ha M=
t!?wmgﬂin maniera misia, La forma a
cui s stn lavorando & [ acgquisto & un
0% da di un socio di Ream che
aleune fono individuano in Fondazio-
e Astl, L edle plemontess soenlereb-
e cogl dal 24,17 al 145 circa, Un alire
10%: invers amiverebbe da un aumen-
1o i capitale riservato, (Aproduzions
Tiservata)
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KO BANCARIO

i ANDREA DEUGEM

ELuca GUALTIER]
e —

niesa Sanpaclo brucia 1
tempi delle autorizzazio-
ni sull"o di Mp=. len
Ca’" de Sass ha incassalo
dall'Twass il via hibera pre-
ventive all” acquisiziones del-
Ie artecipazioni quakificate
irette in Generali, Axa
‘n{pﬁ Assicurazioni Vita e
Axa Mps Assicurazion Dan-
ni. In sostanza, 1" authonty as-
sicurativa guidata da Paolo
Angelini ha autorizeats il
cambiamento degh assetii

rietart chee si urret-
se Intesa acguisisse il con-
trodle i Mps.

Arteaverss Meng la Ca® de
Sass subentrerebbe indiretta-
mente nelle perteciparion
detenmte nel sefore st
tivo, & partine da quella in Ge-
nerah attraverso Medioban-
ca e dalle joinr venfure Axa
Mps nel Vita ¢ nei Danmi, 5i
ratia insomma i uno dei
n_ulluni'l.‘g reventivi necessa-
r perche I"opemmons possa
essere perfezionata, Lna pri-
ma casella oel lesso
iter regolamentare che, se-
conda il cronoprogramma
imiziale, dovrebbe concenira-
ne ﬂrlll"tl rovernboe una quu]-
ranting di autorizzazion da
parte delle authorty italiane
e internazionali,

la presenza intermarionale
dei gruppi interessati allarga
quindi 1l perimetro delle au-
wonita chinmate a FI'I:I-I'H.II'I.EIEI.I'—

Dall*fvass la prima
autorizzazione

all’o

pas di Intesa

su Montepaschi

Thezpers i | b o pogrs 2

L'AUTORITA DA LA PRIMA AUTORIZZAZIONE PER GLI ASPETTI ASSICURATIVI DELL'OPAS SU MPS

Via libera dell’Ivass a Intesa

Lok riguarda Generali e la jv di Siena
con Axa. E varra anche per l'esame

i, In Tealia il dossier passa so-
thutto da Bee, Banca d'Iia-

a, Consoh e Anttrost, men-
tre parallelaments devono es-

rere otlenul | nillzosta dells
autorith dei Paesi in cui ope-

rano le societh coinvolte.
Unode I| sm:rdu principal re-
sta la Francoforte do-
VTl pn:lllummm sulla guli-
fwing  holding  pracedure,
ciod sull” acquisizione da

te ali Intesa of una partecipa-
zione quakificats i Mps, ma
anche sul frattomento pri-
denziale della guota di Gene-
rali detenuta attraverso Me-
dicbanca. [l punto per Ca’ de
Sass & poter applicare il Da-
nish Comprommse, gil utiliz-

zato dal gruppo per le pro-
pnt liﬁ.ii:ulzmrll B-'E':-JI:I.JI'EI-

l-:ﬁ 14 ENFLED LﬁJHE '.s::c{m

o I |mp1-.l.a:-mn: fimanzia-
ria prevista dal piance di Car-
lo Messina. La Vigilanza di-
spone ordinariamente di 60
olorni la verifica dei re-
Uiz, estendibil o S0 e w0-
spendibili in caso di richie-
ste di informaziont supple-
ﬁ:”_an. "

el rrafge S1 2 ApEro an-
che il ﬁnmuncnﬁnzlalt.
T.onedi seorso 1P Antitrist ha
nvvinto 1M istrattoris
sull*cpas & Intess su Mps.
L esame - che sulla carma
trebhe durare %) giomi e
cioe fing o metd dhicembre -
si concentrera sulle sowr
posizion concorrenziali nel
imercali bamncan & finanian,

dell’ Antitrust che puo durare 90 giorni

con particolare attenzione al-
la raccalta, al credito a fami-
glie & imprese, al Asparmio
amministraio e gestito e alle
fioal patrimonali, dove
in alcuni territori le quote ag-
gregate supererebbero be so-

Tie di attenzione,

n secondo fronte nguarde-
rit il comparto assicurativo e
i rapporti con Generali. di
cul a opas conclusa Intesa
Sanpado detersdy il 13, 3%
piis 1] 3% acquisito subito do-
po il lancio dell’ offerta: pur
escludendo allo stato un con-
trollo i fatto sul Leons, | au-
thority puidate da Saveno
Walentino valuterd se i lega-
mi azionan possano rdurme
gli incentivi competitivi tra i
gruppl 0 fmlunrl: scambi in-

ormnativi, termine
l:lcll'lal:n.lllum pmr.ﬂll.nu- Bt
sere richiest rimedi o im
gni per sterilizzare le cribi-
ti individuate, L'Agom non
ha rilevato le condiziont per
inviare in Europa il dosszer,
sin guante ciascuma dells
parti realizea pit i due terzi
el Ficavi in un uwnico Stato
membros. (riproduzione ri-
seryita)
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L*ADORLOPP PARLA ALL INDMANIDEL VERTICE ORCEL-KLINGBEIL SULL INTEGRAZIONE

Commerz apre afusione con Hvb

0 AMDRLL THUGEN

FLuca (RUALTIERT
—

na prima fase di collabo-
rasone, nella quale Com-
NI CONTINEETL & Perse-
ire ka ia strategi
nmhlmmm?mmm?:
sieme con Unicredit per estrarms
sinergie ¢ alsare "asticells de-
gl obaettivi, Pod una seconsda fa-
se i =vern consolidamentos,
con Iintegrazione tra Commers

e la controdlata tedesca di Uni-

credit, Hvb, Betting Ordopp deli-

med ool il possibile percorso
che potrebbe portane alla nasci-
ta o Wi oG E;r.lnd: ErpE
hamcario redesco, riconoscemdo
al tempo stesso che per arrivare
alka fusione surh necessrio fro-
vare un accordo con Berlino.

leri, intervenendo alla Gilobel

Finance Conference & Bar-

clays, Mammindstrasrice delega-

tadi Commerzhank ha descritto

per ln prama vobia an e

medlio metti le due t che po-

trebberos seguire il rafforcamen-
tor i Unicredit nel capitale della
banca. Mella «fase 1», haspiega-
to, Commerzbank resti una bin-
ca indipendente e guotata e con-
tinga & lavorare solla propria
prategia. La nuova strururs

OEIONATa Bpre perd uno spao

di collaborazione con il groppo

italiano, che pud consentire i

wPEREAre & cosa poler Fare insie-

s & & wopme definire meglso i

mostri target 2028 o 2030 attra-

wverso b collaboresons, trovan-
dho vl comaim per awmentans

i puadagni di efficienza ¢ incre-

MElAre i ricavis,

I puamto di restann dan-
gli obiettivi gid fissati da
merzhank, ma & presenca

di Unicredin pud consentire di

gpingersi oltre. L' obiettivo del-

La]:-:inﬂ fase, secondo Oclopp,
“THZEninngere i arget mo pro-
habilmene definime anche &
pid aggressivi alla luce della
muows situazione:. Lina formm-
laziope che ladcia spazio a for-
me di cooperazione industriale
prima ancora di quaksiasi inbe-
e societarna.
ommersbank, ha precisato lo
MAnIger, mmane in questa fase
una societh i ndipendente, anche
i presenza i un azionista &
maggioranza, Managemens e
consiglio di sorveglianza devo-
no quindi continuane ad agire
nell imeresse dalla banca & we-
nendo conto anche degh azioni-
sti di minoraneas, E pend Unicre-
dit a comtroflare i fempi
d:”'_:‘-w:ud: PAESAgEIo F
CESSIVO. A UN certo &i
tril emtrare nella ﬂfﬂ?mﬁ
tefizzal da sin vero consaluda-
mento con 1Vintegrazenne ra
Hvk & Commerzhanks=. Secon-
dovguanto appreso da MF-Mila-
Ao Finanze, sul tavoloo'& 1 ipo-
;fimhth i fusione i'uelrma.. con
vh inc in Commerz
Una smm consentirebbe
ei mangenere la hancs wedesca
quorata & Francoforte e di pre-
servame ln sede tedesca, venen-
doccosi incontro ad alcune delle
principali richieste di Berling.
Al tempo- sfesso, atmversa il
conferimenta di Hvh, Unicredi
¢ salire a circa il T(¥E:
della banca msultnte, daluemnds
gli azionist di minoranza e Hmi-
tando 1"ashorso di capitale per
amivire gl comtrolls e
dell’agg _Ladihtizinne in-
leres anchs :‘Enm'gt
rione del Governo redesco |
stinatns 8 scendere  imbornda
all"8%), modificando ultenor-
mente gli equilibe arionar e di
governance della futura Com-
mierz, (riproduzions rservata)
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La ceo del gruppe tedesco delinea il percarso dopa la scalata di Unicredit: collaborazione sugli
abiettivi strategici 2028-2030 ¢, in una seconda fase, le nozze. Ma servira lintesa con Berlino
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Bce, lite Parigi-Berlino

Corsa per il ruolo di capoeconomista dell istituto: Lane finira il mandato amaggio
Francia e Germania puntano a guel posto in vista dell’addio di Lagarde e Schnabel
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sl INFIAMMA LA PARTITA PER LE POLTRONE: CORSA A QUELLA DA CAPOECONOMISTA

Sulla Bce ¢ lite Parigi-Berlino

Francia e Germania dovranno sostituire
Lagarde e Schnabel ¢ puntano al posto
di Lane, che finird il mandato a maggio

i FraqcEsoo NiNPoLE

ermania ¢ Francia sem-
brana escluse dalla cor-
5a alla presidenza Bee.
in vista del possibile ad-
dio anticipato di Christine La-
gﬂrsﬁ: cosi starebbero pontan-
alla pqsmm: di CAPOETo-
mmm#ﬁ'! oecupata dallir-
landese Philip Lane, secondo
le indiscrezioni trapelate sulla
stampa intermaEionale. I ca-
poeconoimista @ consideraio
da malti il numero due delia
Boe perché presenta la visione
della banca centrale su infla-
Tione e crescita e propone be
ikl siire d.i poditica moneiaria
{in primis le modifiche ai tas-
&) che vengono pon discusse
dal consiglio direttivo. Il man-
dato di Lane terminera o fine
Tnn%gm. Dka tempo si parta di
interesse per guesto
mado da dl:liptFranl:ia-
che paotreh rediddare lx vice-
povematrice A.gmts Bénas-
sy-Dhedrd, 'ex capoecopomi-
sta dell"Oese Laurence Boone
o |'economista (ora alla By
Heélgne Rey,
Secondo Reurers, Parigi sanch-
be pronta s sostenere a
denza 1"olandese faleo Ia:ﬁ
Knot. pur di ottenere in cam-
bio la posizione di caposcano-
mizta. Ma to incarico &
ambito gnche dallo Germamnia,
secondo quanto riportato ne

Erommi scorsi dal Firancial Ti-
mies, che haindicato come pos-
gibili candidati 1'economista
di Princeton Markus Brunner-
mieder, fa docente di Stanfiord
Monika Piarzesi e 1'ex ca
dei mercati del Pmi Tobdas
Adrian.

Berlino & tiepida sulla candida-
tura al vertice della Bee del
presidente della Bundeshank
Joachim Nagel che comungue
avrebbe una strada in salia: 1a
Genmania ha gia la presidenza
della Commissione Tle {con
Ursula von der Leyen} e della
Vigilanza Bee (con Claudia
Buch). Finara il numeros wno
della Boe non & mai stato tede-
seo, mentre Chimar Issmp;&lu-'
gen Stark sono stat ca
nomist prima del belgza F:Il:r

Pragt e dh Lane.

La f‘urm&ma perderi a fine

2027 il posto nel board di Isa-

bel Schnabel che perd secon-

do Handelnblatt potrebbe la-

srjare in anticipo prendendo il
ostodi Tobins Adrian al Fmi.

nche il molo i gl
da Schnabel & di nlevoe per-
ché ha la res hilitd dei

mercati all'internao della Bee,
Ceermuania e Francia, cosi co-
ime 1" Italia, hanno sempre avi-
toun posto nel comitato esecu-
fivo calla Bee, qu:nﬂl dovran-
nul:n::m-:: E-D.EUI‘H.IJ per Lagar-

L& partita per Ia posizione di
capoeconemista & intrecciata

SCENARIO BANCHE

n :i[:_ir.lln per la prﬁll:‘li:nrba
WErTi ELro [re

han:r dﬂdﬂ'ﬁ un pmﬁm di
nomine entm fine anno, Lagar-
de, che secondo fraquenti indi-
screpioni dovrebbe diventare
il numero uno del World Eco-
nomic Forum, ha detto che
non andra via dalla Bee prima
del 2027, quindi ung comiuni-
cazione pofrebbe arrivare alla
fine di guest’anno o all'inizio
del prossimo, poco  prima
dell"uscita dell”autobiografia
2 fine gennaio,
Le dimissioni consentirebbe-
ro al presidente francese Em-
manpel Macron di avere un

riobo nellas nomina dei naowvi
mi:ml:ln Bee pnma delle gle-

#iomi francesi di apnile. Non &
escluso che possann emergere
all ultimen alin nomi, come ac-
caduro per la nomina di Lagar-
de nel 2009, 1 candidati in pole
re r I presidenza sono Knod e
‘e:&m‘emam apagnalo Pa-

bl andez de Cos che ora
& diretiore genarale della Bri,
Secondo il Fimancial Times
per Berling sarebbe «difficile
la ||1||:|la:|,;1||a:|rl:h Lirn E,II'I;‘."HIJ.I:I'IIJ:
iberico conm un capoeconomi-
s1a francese, Allo stesso modo
Parigi non vorrehbe un nuime-
ro wino olandese segieme o un
I.-HF}EC'IZII'IL'I'I.I‘HSIIL tedescn, Al
governi europei spetter trova-

re la quadra nel prossimi mesi.

(Aproduzions Aservata)
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IL GRUPPO DI WEALTH MANAGEMENT FONDATO DN CAGLIEROD GUARDA L'ISTITUTO BRESCLANO

Banor punta Banca Santa Giulia

L obiettivo rimane prendere la licenza bancaria dopo la mancaia acquisizione di Profilo nel 2021
Anche le piccole sim restano nel mivine per continuare a crescere nella gestione di grandi patrimoni

I T-SET-202f
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m Luca CARRELLD
| risiko dei picooli istituti
di credito fa tappa anche
in provincia di Brescia,

L'anne scorso gli azionisti
hamno ricevuto un dividendo
di 286 milioni, segno di oo-
me |a picenla realta brescia-

= na sia profittevole visto che il 3
Mo ek R e :
to e secondo fonti finanziare i 5,7 milioni (+5.3%) e un
ci sarebbe gidun possibile in- roe al 9%, La banca & Ecl:nhda =
tl:-rrﬁﬁﬂtunﬁ‘m’.izmnt:. con un total capital ratio al
Si tramerebbe di Banoe, il 41.6% e ha un patimonio di A
gruppo italianc del wealth ﬁ;m 60 milioni. . j
management fondato dal cep  Numeri che avrebbero attira- =
Massimiliano Cagliero, che @ I'interesse di Banor, che £
starebbe studiando il dossier  Aspirerebbe a ottenere la li- &
del piccolo istitute di Chinrd  ©onZa bancana ¢ aveva Eid =
con filiali a Brescia e Berga- provatoad ISIFE U 15H0- L
mis, La banca lombarda & fop- 10 di credito nel 2021, Allora o
temente ancorata al ierdorio il gruppo in mano a Cagliero n
esinivolge soprattutio a fami- & s manager aveva cercaio di Z
ie, artigiani e aziende. Un  comprare Banca Profile di o
game, quello con il mondo  Matteo Arpe, senza perd riu- i
imprenditoriale, restimonia-  gejre a trovare un accordo. &=
o anche dalla presenza nel >
celn i Paolo Rul';m:_le Strepn- A gaccia di prede. Banor po- -
rava, ceo dell’omonimo gru trebbe rprovarci con Santa =
dell’automotive & atnale Giulia. E intanto continua a a
numero uno di Confindustia  cercare occasioni per cresce- d
Brescia, re nel -.:&:a!:h m_an?;eTenl!: 0
arrotondare cosi gl oltre i)
I sock. Tl presidente di Sania  miliardi di asset under super- -
Giulia & invece Marco Bono-  vision. La societd & attiva in <
metti, capo inoltre di Offici-  diversi settori, che vanno v
ne Meccaniche Rezzatesi, al- 4311  asser maniagement -
tro big locale della compo-  gli"advisory, passando per il 5
m““.“““.ﬂ?;“ﬁh;‘;rﬁ.m.m' Family office.
Ak CUrCE a LELRELTRER E -
lombardo, Laliro _ grande Mislan, Toting, Roraae Biel.
azionista con pid del 109 & 15 5 oo si aggiunge una dop- A
la vicepresidente Daniela ia presenza all estero a Lon- -~
Grandi, presidente di Marcel- 5o B ES7 Princigato di Mona- %
lo Gabana Holding. la hol- .o T i cfienti ci sono sia pri- T
ding industriale della fami- v con patrimoni rilevanti
lia Gabana. Mentre il 58%  che investitori istiizionali & H
el capitale di Santa Giulia & prangi famiglie imprendito- =
storicamente legato daun pal-  Gali. E per rafforzarsi ancora 2
to parasociale a coi hanno  Baynor tene alta 1 attenzione
aderito dieci soci, anche sulle piccole sim. (ri-
I di Sents Giolia. produzione nservata)
]
Ecms
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UniCREDIT, CON COMMERZ
SAREBBE OPPORTUNO
UN APPROCCIO GRADUALE

B Mel momento detla vittoria Andrea Orcel, da
uedl'esperto negoziatore che &, farh bene a gra-
eare le richieste di cambiament in Commerz-

Certamente el hain mente un di

il qpuale le & ChE OCCHPan i Vertic

no essere fungionali, 5 le cronache, sa-

rebbe La stessa ad dell Tstituto Betting Oropp a

e n passo indietrs, bMa volers

cario europeo e internazionale, Una prova che
sarehbe una iatura se fosse affrontata con o
ﬁ ito del m!]ﬁﬂnmmnnmﬂlm 1ale fine
iltel'l:l["ﬂti I]ﬂ'ﬂﬂ:hliﬂﬂ ﬁdlﬂ_haﬂlﬂﬁ 11n3
ROCIELE ealera da parte di un noih Impeen-
m::mmn che aveva affrontato bn scalata
con lanmineio della icreazione finita. Se poi in
altermativa prendesse piede Ialtra ipobesi, -

'nscitaanche del presidente Jens Weidmann, la di un reverse merger tra Commerz e H
resistere alla nchiesta del i, secondo sarehbe un’ ione pill complessa, ma nella
azionista di Commerz con il | 3%, di mantenere  qualesi bbera forse trovare maggion
dhwe suod designati nel Consiglio di sorveglian- #di iazigne con il governo ledesco. Nello
za ¢ volere ri radicalmente larete terri-  stesso wempo Unicredit segue ovviamente an-
tociabe, se questa fosse effeitivamente 1a linea cheil mercato intermo con 'obiettivo di ipotesi
dell’ad di Unicredit, come ie cronache segnale- o aggregrazioni nazionali, a cominciare dalla

no, potrebbe risultare ecoessivo e comungue
contrario a un buon senso anfico, che in:E:sli
casi vuole che si entri con 1 piedi di piombo e
poi, dall'interno progressivamente, vaole che si
con 1l pit ampio consenso possibile a
innovazion e rasformazioni. £ stata sem
questa 1a linea eseguita nella Banca d'Tralia al
succedersi dei diversi governatorni. 5i fratta di
presentare il volto del nuovo primo azionista
non s0lo alka societd politica, ma anche allaso-

cietd civile in

Banca def Mezzogiomo allacui acquisizione
:qlm'r.mtn anche alir infermediar e che ricade,
dal punto di 13513 :!ﬂnglﬂlma:stmm la
competenzadl Inviaba povernala con partico-
lare professionalith ed equilibrio da Bernardo
Matarella Vedremo se & come Ix Banca di
Piazea Gae Aulent riuscich a tenere aperti | due
front, valendo sem aano sosteneva Pallo-
ra governatore Carlo Azeglio Ciampi «di venta-
e ed essere forti un Ialia per essere forti
all'esteros, Come accennato, le tendenze che

L e o di emergono nella societd civile tedesca, come o
evidenti diffi- ha sepnalato il voto in Sassonia, non sono di =
colt, soto svi- particolare aperturs all'estero. Vedremo quale o
riate angolar- sari il risultato, domenica prossima, delle vo- g
re, diella Germa- tazioni nella citth-Stato Berlino e in Meclem- £
nia. Cidrichie- burgo, In ogni caso, lesi di tenere rela- *
de che, per zioni istituzionali, finanziarie e bancarie, non- *
in, =1 af- cheé sociali si fa ancors b impegnativa, E Uni- -
fromt con cau- credit deve frovarsi preparato, {riproduzione -
telae grande TisErvata) 3
ilibmiey il pro- Angelo De Mattia =
hlema dell'ade- &
OrEAn '1'am:|~ !
141, =
vando appro- -
priate soluwion -
s &1 dovessero riscontrare ipotesi di esuberd, o
Oecorme semmai il bisturi, non certo 'asciain &
buiti | comportament. 51 iratta di uma prova molk- =
o impegnativa anche per un banchiere qual & =

Oreel con la conoscenza che ha del mondo ban-
SCENARIO BANCHE 12
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Revolut, gli hacker chiedono 3 milioni

uHATﬂ. STAMPA

45 Anmversano

I'T-SET-202A
do pap. 26/ foglo 1

La falla nella banca online
attraverso una pec del
Viminale. Sulla vicenda
l'attenzione della Procura

antimafia e antiterrorismo
¥ & unabanca che per mesi ri-
ceve richieste da una mail
istituzionabe italiana ¢ con:
pepma documentl, estrattl conto,
gelfie, Than, indifizz e cronalogie
delle transaziond di centinada
clienti. E ¢’ un peszo dello Stato
chve, nelbo stesso periodo, non si ac
corge che almeno una sua casella
i posta certificata & finita nelle ma-
ni desi erirninali, Neld mezzo ci gono
GED clienti di Revolut, migliaia di
docwmerti sensibili e, sopratbatbo,
ura domanda che da leri agita il vi-
minale: quanto & grande davvero
questo baco?

Perchié quella che sembrava una
falla della banca digitale britanni-
ca sla diventando un caso di siew
rezea nazionale, Revolul non & sia:
ta hackerata el sund sistemi; & sta-
Ea ingranmata, | criminali hanno pre-
&0 il controllo di una vers Pec della
Prefetiura di Reggin Calabria, sul
dominio del ministero dell'lnter
no, & & s0no presentatl come ap-
partenenti alle forze dell'ordine.
La banca ha credulo alle richieste
¢ haconsegnato i dat. Non una vol-
ta soltantos bo scambio, secondo le
ricostruzioni emerse, sarebbe an-
dato avanti per settimane, Sobo do-
pouna serie di richieste Revolut sl
& inaospetiita ¢ ha contattato diret-
tamente istituzione italiana, sco-

prendo chie dall'alira parte none'e
rachi diceva di esserci,

Ma & quil che Ia storla cambia di-
meznsione 1l groppo che si g
“lammnotavillain® sostiene di essere
rimasto per circa s mesi dentrogi-
stemi rconducibili alle forze del-
lordine italiane e di avere sottratio
147 gigabyte di materiale. Adesso |
ceiminali hanmo presentato il con-
to. Chicdono a Revolut & mila Mo
nero, cirea tre nuiliond di dollar, en-
tro 24 ore. Allrimecodi, minacciano,
venderanno | dati sottratti, Come
sempre in quest] casi s tratta di mi
nacos che possono restare solo vir-
tuali, Ma resta il paradosso che cia-
geuina delle due vittinee avrebbe po-
tuto accorgersi dellalira. Rewolut
avrebbe potuto verificare con un
secondo canabe che dictro guelle ri-
chieste ¢ fosse davvero un'autori-
1 italiana. Dall'altra parte, control-
li sufli aceessi ¢ sui log della Pec
avrebbero podule segnalare che
qualcuno leggeva, scriveva e can-
cellava messagE da una casella isti-
tuzionale. B csattaments cib che
ora doved ricostruire Findagine del-
la Polizia Postake, Sulla vicenda la-
vora anche la Procura nazionale an-
timafia e antitermorismo.

E imtamita il cazo & diventato poli-
oo, Azlone e Avs hanno annuncia-
bo interrogazioni parlamentari al
ministro dellInterno Mattco Pian-
Eesclosi & le opposizioni chiedomo di
gapereda quanto tempo fosse com-
promesss 1 casella, quali alod wiTi-
cl slano stati violati e soprattutto
s i 147 gigabyte rvendicati dagli
hacker esistano davvero.

—@.F,
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uando Clawdio Lotito entra

in procur, i banchier ron

ocelstono  ancora.  Almendao
nel suo racconto, E prima delle
state e il presidente della Lazio,
davanti ai magistrati, indica un
nemica preciso: «Ho contro 11 ti-
for violentows, Id Francesco Maioli-
ni mon parla. Mauro Masi non lo
narriing. | vertici della Banca ded
Fucino non sono nel suo radar, E
per quanto riguarda N Termpo, il
giornale che da mesi martella
sulla Move della sua era alla Lazio,
consegna al magistrati quasi sol-
tanto un dettagiio personale: da
gquando & cominGiata guella cam-
pagna contro di hui, ha smesso di
salutare [l direttore,

Poi vengono aperti gli smart-
phone ded primi indagati, i tifsl,
Eil perimetro dellinchiesta si al-
larga. Mel cellulare ol Stefano
Greco, anima di Millerorecenio,
' una conversazione che porta
Ta storia dalla curva direttamen-
te a Plazza Affarl, Greco sta aspet-
tando delle notizie, Le vaole in
fretta, dice al suo interlocutore,
«Deva pubblicarle prima che
chiuda la Borsas.

E una frase che peri carabinie-
rl di via In Selel pesa. Perché la
Lazio nom & soltanto umna squa-
dra di calcio, & und societl guota-
ta. E proprio sulla diffusione di
notizie ritenute false e concreta-
mente donee ad alterarne i tito-
fo la procura di Roma costrulsce
I'ipotesi di aggioka ggio.

bz | telefoni riservano untal-
tra sorpresa. Mei dispositivi se-
questrati ai complici di Greco—a
dicembredel 2025 — emerge una
conversazione in ¢l si parla di 4
mmila eneodati da Maioling, ammi-

nistratore delegato della Banca
del Fucino, per sostensere 1a pro:
testa contro il patron ded bianco-
celeati, Cuattromila curo. E un
nome che Lotite, davanti al pm,
mon aveva mai fatho.

Ed & qui che il rmcconto cam-
bia paleoscenico. Perché Maioli-
ni non & un vomo della curva, B
uno dei vertici della banca pre-
sieduta da Masi, ex diretbore go
nerale della Rai, E proprio Masi e
Maiolini, insieme a Luigi Bisigna-
i, Faccendiere di lungo corso e
firma del Tempo, sono finiti nel
T"ultimo giro di perquisiziond.

Gli investigatori mettono insie-
me telefoni e artiooli, 1 31 mag-
gio Risignani scrive sul Tempo di
una JP Morgan pronta a metters
450 milioni sul tavolo per com-
prare la Lasio; nodizia ritenuta
falsa dalla procura. Nello stesso
articolo indica proprio «Masi ¢
Maiolini della Banca del Fucinos
tra ghi vomini della fAnanza ai
quali Lotito potrebbe affidarsi
peer aprine 1un nuovo corsa. Pod ar
rivang | tabulath: tra Malolind e Bi-
signani contatti smon socasion-
li= & telefonate che, secondo gli
investigatori, cadono  eesatta-
mentes a ridossn della prepara-
lone ¢ pubblicazione di alcuni
Articofi.

La protesta contro Lotite era
cominciata sugli spalti. L'ultimo
decretis i perguisizione porta
invece | carabinieri negli ulfici &
nelle case di womint della Ainan-
za romana, Ed & su questi noowi
elementi che adesso lavorano
laggiunte Giuseppe Cascind ¢ i
pm Lucia Lottl e Loreneo Del Giu-
dice, Mentre l'inchiesta conti-
mu, per Lotito il fronte si & spo-
stato: dalla curva a un mondo
che, guandoera entrato in procu-
ri, mon aveva neppure indicata
tra i suoi nemici.

LT TR BT
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Lazio, negli sms la verita sull'intrigo
“Notizie prima che chiuda la Borsa”

Al vaglio i cellulari degli indagati. In una conversazione si profila l'aggiotaggio
In un'altra chat si parla di 4mila euro versati da Maiolini per la protesta anti presidente

Lé VICEND&

# Linchiesta

Lapeocuradi
Boma inclaga
sull’ipatesidi
v complatio
vizlto a far
viersdene la
societa o
calcio Lazio al
sU0 patron
Clawdio Latite

» Gli indagati

i faccendera
Lusgl Bisignani,
el challas Banca
del Fucing
Francesca
aicknieil
presiclenta
dellabamca
haurs Masi
finiscono al
centro
dall'indagine
che prendae il
viadauna
deruncia o
Lotito contro la
cured ultrl
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Intesa-Mps, il primo si
via libera della vigilanza
su quote Generali e Axa

l Garante per la
concorrenza e il mercato
valutera gli effetti
su filiali e risparmio gestito

L Tvass autorizza
lacquisizione indirerta
Entro la fine di novembre
arrivera anche lesito

dell esame dell Antitrust

i ANDREA GRECOD
MILANDY

mntesa Sanpado incassa dallTviass
Iia. prima defle sulorizzaziond ne-

cessarie al'offerta di acquisty e
seumbio dia 3006 miiliardi su Mps.

La wigilanza assicurativa, che su-
pervisiona i profill di atabilith delle
campagnie, ha dato «"antorizzazio-
ne preventiva allacquisizione delle
partecipazion qualificate indirefte
in Generali, Axa Mps Assicurazioni
Vita e Axa Mps Assicuraziond Dan-
fikw, informa una nota. Un via libera
a perimetro pienoe ¢ senza vineoli,
che riguarda il 153% di Generali in
capo a Mediohanca-Mps (da agesiwn-
gere al 3% del Leone che Intesa de-
tiene in derivatil, ¢ le due comparte-
cipate al 50% nella bancassicurazio
ne vita ¢ danni tra Siena e by france-
g8 Axa, Sono, queste, gh snodi opera-
tivi di un'intesa decennale che sca-
de ned HKITF e oon ogmi probakilith
nion 2ard estesa; anche perchd aosti-

tulre Axa nella formitura di polizze
davendere alle filiali Mps fa gola sia
A Intesa che alla rivale Generall,

Del resto, un cardine delle contra-
minsse con cud Mps prova a resisters
all'Opaz di Intesa & proprio Iipotesi
di formare un‘azac con Generali nel
la bancassicurazione, ottenendo dal
Leane il 50.1% di Banca Generall per
costruire il “terso palo™ con Banco
Bpm. Martedi Pad di Axa, Thomas
Buberl, ha detto: «L'accordo con
Mps scade in ottobre 2027, mon sap-
plmmeo che seduzione sarh adottata,
Liamo pronti 2 totte le eventualitis,

Tormando all'Opas di Intesa, il se
miaforo verde dell Tvass, giunto in an-
ticipeo rispetto alle stime iniziali, & ri-
tenuto un bueon viatico anche per
Fautorizzazione Antitrsst, pil deli
cala vista la netta leadership del
Eruppo nelly finanza italiasa, 1 Ga-
rante, luned], ha avviato la faze due,
che prevede unanalisi pii approfion-
dita degli effetti concorrenziali del-
Facquisizione di Mps, di Medioban-
caedel 13.3% in Generall

Meel provvedimento del Garante si
legge che Pacquisizione spud osta-
codare in modo significativo la con
correnza effettiva in diverst e nume:
rosi meercali bancar e assicurativi,
s base locale e nazlonales, Gl amhl-
Li pit critici sono il risparmico gestito
& le polizze, dato che Intesa e Gene-
rali ne sono | campioni nagbonali,
Ma Il Garante, nel provwedimento,
ha escluzo che, se pure Intesa rile-

SCENARIO BANCHE

vasse la quota ded Leone da Mps,
«possa esercitare un controllo di fat-
to s Generall, non potendo nomina-
e in antonodia b maggiomnen del
sam0 oclas,

Ouanto alle eccedenze di filiali
bancare olire lesoglie dl legge, [nte-

sa ha gih proposto, come dmedio
preventive, di cedere 635 agenzice
Mps, e bo storico manchio, a Unipel,
he nel 2007 girerehise alla controlla-
ta Bper il ramo d'azienda che vale
cirea meth della rete Mps. I8 queste
&35 filiali, il provvedimento infonma
che 445 somn «gid idenbifeates dal-
l'offerenbe (forse perche be quote di
mercato in koo con Mps superans |
tettl massimi), altee 90 Aliali sono
«preliminarmente individuates, Su
queste il Garante fard la sua disami-
na in baze ai vohuomi effettivi di rac-
colty & di credito, che emergeranno
dal confironto tra ke pari in stnitto-
ria La lettura del prosvedimenio,
perd fa ipotizzare § tecndcl che alla -
ne I agenzie Mps che PAntitrust
chiederh a Intesa di cedere percheé
eocedent divergeranno solo di po-
che unith le 635 stimate da Intesa.
Llistruttoria dhur o 2 60 giomi,
con fimo a 30 gornd in plis peril pare-
re bviss Le parti coinvalbe - o sono
anche Mps e Generall, gis latrici di
mermorie & higlio - | prossimi giomd
chiederanne Pawdizione. Fonti vici-
ne a Intesa Sanpacle si attendono
che I'Antitrust emetta il suo parere
entro il 30 novembre, oo e s
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Assicurazioni Generali,
I’'asset management
sotto ispezione dell’lvass
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L'Autoritd & conrrallo del settone

\-1;“:]]11.‘.! asslcurative Ivass ha avviato
un'ispesiong su Genermbiactenden-
do un fare sul business dellasset
management ¢ ded relativi rapport

Attesa una durata ioon Conning. Secondo fontivicine

di sei mesi. Fonti vicine al dossier s rramadi normale artivi-

taispettiva che abitualmente -
al dossier: attivita di routine tharity conduce sui soggett vigiati.

Lauras Galvagnd o pag. 2

Generali, 'asset management

sotto ispezione dell’Autorita

Lo ragioni fondimento, perd, & indubblamente  strazione di Generali artraverso i
industriali: un tema centrale per il Leoneenon  meccantsmodel voto di Hstae,
magglorl solo perquestioni pretamente indu- Un tasseBochiave, questultimo, se
sinorgic striall L'attivichdi gestionedeglias- gl guardaalla partits nelsuo comples-
& niente setin quest ultimi anni & stataele- 5o, [l garante per la concorrenza ded
impatto meniorilevants siainterminidiule-  mercad difattotende acscludere che
fiscale rorevolanoperlacrescltasialnter-  Intesa possa andare o incidere sulla
sulla cedola mini dl segmento specifice da  (wragestbone del Leone, Purouba-
In passato l'operazione monitorare per garantire lamiglior  via non pud csimersidal verificare |
i‘“mF"T' stata tutela del 1'.|5|_:IE.TI:I'I|.n ﬂ.l:g]l italiami. wemj;ﬂf rischi di concentrazlane
accantonata Provaneél'accordo mai siglatocon  sul segment] di business comuni,
il v fegor £he Watixis complici e barricate aleate  quindi gestione degh asset & rami
hanno studiata anomo a un business considerato  Danni e Vita, Sesulprimi duge(salvo il
Assicurazioni chiave da aziondsd ¢ stiuzionl. 5o ramomalatta)ilkavoro potrebbees-
questodunque sicimenterdnei prog-  sere pil semplice, sul Vita la questio-

gimi sel mesil'lvass, tantoé il tempo

fie podreh be etsere differemte, L' Amt-

- ~  chelAutorisadedichera aldossier.  rust rileva la necessith di valutare
Attesa una durata di sei 1._.‘m finestradurante b quals tro- cpszsibili e it comeorrenziali de-
mesi, fonti vicine al dossier; ~ VeTacompimentoancheunalrapar- - rivanti datlogami strurturaliraInte-

o ¥ tita chiave chie ha come puntodict-  gaeGenerall, nonche ded rischi con-

attivita di routine

dua finale propriolassetto axona-

nessl ol scamibi df Informasion]

riodiGencrali. OsslalOpasdiintesa  sensibill, inragione ded rilevante po-
Il 3o settembre il cda per Sanpaolo suMps, cheacascalavaa sigionamentodel dueistndneimer-
lintegrazione di Alleanza: incideresuTrieste. Operazionesulla  catidellaproduzione delle poline vi-
p e : ) quale glustoun palod giornifasie @deiRamil, e Vs,
il tema degli effetti espresso anche 'Antitrust annun- E proprioquesto aspetts, secondo
Laura Galvagni clando Mavvio della dovata lstrutto- — gleune fonti, avrebbe contribuito al-
ria. Mel farlohaesplidtatounconcet-  Paccelerazione dellintegrazions di
Ivass acasadelle Generali. L'Autorita o giadipersérilevantesssiacheln-  Alleanza, spedalirzata propriosul Vi-
ili comrtroflo del sethore assicurative tesa Sanpaolo, snell ipotesd dl “su-
haavviatoun'isperionea Triesteac-  bentro® nella partedpazione oggi :
cendendoun farosuunsegmentodi  derenutada Mps (mamite Medioban- || o
business speciftco: quelio dell'asset  cajenon «sarebbe Ingradodi eserci- | les= § A
management ¢ del relativl rapportl  tare wncontrollo d fatto su Generall
con Conning. Secondofontivicineal  Intesa, Inpardcolare, nonavrebbedl

dosgler | trafta di mormale attvita

spettiva che abitualmente I suwthaord-

1y conduce sy soggen vigikart,
Lasgomento gggetto di appro-

potere di mominare, in autonomia
(ossla, senza [ concorso del voto di
altri azionisti), la maggioranza dei
cormponents del consiplio di armirmin -
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